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“Fiebre” de fusiones en Europa en los ultimos anos ...
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. motivados por una caida de ingresos y la necesidad
de acometer inversiones (4G y redes NGN fijas*)
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(*) También fusiones encaminadas a ofrecer productos empaquetados
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Las consolidaciones causan mas preocupacion a las
autoridades de competencia cuanto...
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Importancia del aspecto dinamico: introduccion de

nuevas tecnologias
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entre 7 y 8 afos, en
contraste con muchos
otros sectores, donde el
rango puede ser entre 15

y 50 afios /
\

Las fusiones no de
telecomunicaciones que
han pasado a Fase 2, no
muestran la misma tasa
de cambio tecnologico y
necesidad de invertir para
aumentar la capacidad de

Qrestar el servicio /
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La introduccion de nuevas tecnologias benefician al
consumidor en mejores servicios y menores precios
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¢, Como afecta la concentracion a la inversion?

Schumpeter:

Mayor concentraciéon conlleva mayor
inversion porgue las empresas
obtienen mas beneficios de la
innovacion

Inversion

Concentracion aumenta

inversion

Competencia:

Con menor competencia las empresas
tienen menos incentivos a innovar
porque el beneficio incremental de la
innovacion es menor

Concentragion

Fuente: Frontier basado en
Aghion et al. (2005)
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La dificultad del analisis de estas fusiones consiste en
valorar adecuadamente el efecto de la concentracion
en el corto y en el largo plazo

Efecto en el corto plazo Efecto en el largo plazo

Posibilidad de aumento de precios Eficiencias e innovacién

e Verificables

e Trasladables al consumidor (ahorros
e GUPPI y simulacion de fusiones en costes fijos son menos

importantes)

e Especificas a la fusion
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GUPPI y margenes
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Efectos de largo plazo especificos a la fusion

Emplazamientos Red de radio  Red troncal Roaming Espectro
Australia X X
Brasil X X
Chipre X X
Francia X X X
Alemania X X
Hungria
India X
Italia X
Malta X
P. Bajos X
Noruega X X X X
Pakistan X
Suecia X X X X
Reino Unido X X X
Estados Unidos X

Fuente: Frontier Economics, basado en datos GSMA
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Conclusiones

e Efecto dinamico es distintivo en telecomunicaciones:

o Después de la apertura de competencia en el sector (fijo y movil) los cambios
estructurales en el beneficio del consumidor vienen determinados por el cambio
tecnoldgico

e Dos aspectos clave

o Forma en que el efecto de largo plazo es tenido en cuenta en el analisis

0 ¢ Mas competidores es siempre mejor para el consumidor en el largo plazo?
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