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CENTRAL TERMICA DE CICLO COMBINADO DEL PUERTO DE
BARCELONA A FAVOR DE GAS NATURAL FENOSA GENERACION, S.L.U.

Expediente INF/DE/081/15
SALA DE SUPERVISION REGULATORIA

Presidenta
D2 Maria Fernandez Pérez

Consejeros

D. Eduardo Garcia Matilla

D. Josep Maria Guinart Sola

D2 Clotilde de la Higuera Gonzalez
D. Diego Rodriguez Rodriguez

Secretario de la Sala
D. Miguel Sanchez Blanco, Vicesecretario del Consejo

En Madrid, a 10 de octubre de 2015

Vista la solicitud de informe de la Direcciébn General de Politica Energética y
Minas (DGPEyM) sobre el cambio de titularidad de la linea eléctrica a 220 kV,
doble circuito, de evacuacién de la energia producida por la Central Térmica de
Ciclo Combinado del Puerto de Barcelona a favor de GAS NATURAL FENOSA
GENERACION, S.L.U., la Sala de Supervisién Regulatoria, de conformidad con
el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), que dispone la
competencia de la CNMC para participar, mediante informe, en el proceso de
autorizacion, modificacion o cierre de instalaciones en las que la Administracion
General del Estado sea competente, acuerda emitir el siguiente informe:
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1. Antecedentes

Con fecha de entrada en el registro de esta Comision el 2 de junio de 2015, la
DGPEyM solicité informe relativo al cambio de titularidad de la linea eléctrica a
220 kV, doble circuito, de evacuacion de la energia producida por la Central
Térmica de Ciclo Combinado del Puerto de Barcelona (en adelante CTCC
PUERTO DE BARCELONA) a favor de GAS NATURAL FENOSA
GENERACION, S.L.U. (en adelante GNFG).

La CTCC PUERTO DE BARCELONA es una central cuyo titular es GAS
NATURAL SDG, S.A. (en adelante GN SDG), ubicada en el término municipal
de Barcelona, compuesta por dos grupos de generacion, de 435 MW de
potencia neta el Grupo 1 y 431 MW el Grupo 2, segun consta en el Registro
Administrativo de Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica del
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (MINETUR), donde se encuentran
inscritas definitivamente con los nimeros RO1-2005 y RO1-2006 y con fechas
de puesta en marcha de 12 de abril y 15 de mayo de 2010, respectivamente.
La construccion de la central fue autorizada mediante Resolucion de la
DGPEyM de fecha 28 de enero de 2008 (publicada en el BOE de fecha 4 de
abril de 2008), en la cual se indica que “Para la evacuacion de la energia
eléctrica generada se construira una linea subterranea de 220 kV, de doble
circuito, con una longitud aproximada de 3.460 metros, que conectara la
subestacion de la Central con la subestacion en proyecto denominada Zona
Franca, perteneciente a la red de transporte de Red Eléctrica de Espafia, S.A.”.

Mediante Resolucién de la DGPEyM de fecha 10 de julio de 2009, se autoriz6 a
GN SDG una linea eléctrica subterrdnea de 220 kV, doble circuito, de
evacuacion de la energia por la CTCC PUERTO DE BARCELONA, y se
declaré su utilidad publica. En Resolucion de la DGPEyM de la misma fecha se
aprobo el proyecto de ejecucion de la linea, otorgandole a GN SDG un plazo de
dieciocho meses para su puesta en servicio. Con fecha 10 de septiembre de
2009 se emitid el certificado de finalizacion de obra y, posteriormente, con
fecha 9 de octubre de 2009, la Direccion General de Energia y Minas de la
Generalidad de Catalufia autoriz6 la puesta en servicio de dicha instalacion.

Con fecha 31 de enero de 2014 GN SDG, como “Sociedad segregada”, y su
filial GNFG, como “Sociedad beneficiaria”, suscribieron un Proyecto de
Segregacion, de forma que la primera segregaba una parte de su patrimonio,
gue constituia una unidad econdémica auténoma e independiente, transmitiendo
en bloque por sucesion universal a la segunda todos los derechos y
obligaciones inherentes a los activos y pasivos segregados. Dicho proyecto se
enmarcé dentro de una operacién de reorganizacion societaria interna del
Grupo Gas Natural Fenosa, segun la cual la matriz de dicho grupo, GN SDG,
procederia a la segregacion de la rama de actividad de generacién de
electricidad de origen hidraulico y térmico (excluidas las centrales nucleares) a
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favor de su filial integramente participada GNFG. Este Proyecto se materializo
mediante escritura de segregacion de fecha 27 de junio de 2014.

Mediante Resolucion de la DGPEyM de fecha 18 de julio de 2014, se autoriz6
la transmision de titularidad de determinadas centrales de GN SDG a GNFG,
procediéndose a la anotacién correspondiente en el Registro Administrativo de
Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica. Entre estas centrales cuya
titularidad fue transmitida a GNFG se encontraba la CTCC PUERTO DE
BARCELONA, que cuenta, entre otras instalaciones, con la linea de
evacuacion objeto del presente informe.

Como consecuencia del procedimiento anteriormente descrito, GNFG ha
solicitado ante la DGPEyM, con fecha de entrada 7 de mayo de 2015,
autorizacion administrativa para la transmisiéon de la titularidad de la linea
eléctrica subterranea a 220 kV, doble circuito, de evacuacion de la energia
producida por la CTCC PUERTO DE BARCELONA, de GN SDG a GNFG, en el
contexto de la transmision de la titularidad de la central acordada por dicha
Direccion General en la mencionada Resolucion de 18 de julio de 2014. Dicha
solicitud ha sido remitida con la firma de la representante de GN SDG, como
titular de la instalacion, que manifiesta que “suscribe el presente documento
como declaracion de conformidad a la transmision de titularidad de la
concesion objeto de este escrito a favor de GAS NATURAL FENOSA
GENERACION, S.L.U.”.

2. Normativa aplicable

e Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (en adelante, LSE);
en particular, su articulo 21.1 establece que «la puesta en funcionamiento,
modificacién, cierre temporal, transmisién y cierre definitivo de cada
instalacion de produccion de energia eléctrica estara sometida, con caracter
previo, al régimen de autorizaciones», y su articulo 53.5 trata de «la
transmision y cierre definitivo de las instalaciones de transporte,
distribucion, produccién y lineas directas».

e Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, en particular su Titulo Il (“De la escision”).

e Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica (en
adelante RD 1955/2000); en particular, el Capitulo Ill de su Titulo VI
(“Procedimientos de autorizacion de las instalaciones de produccion,
transporte y distribucion”) esta dedicado a la autorizacion de transmision de
instalaciones.

3. Consideraciones

De acuerdo con el articulo 133 del RD 1955/2000, “la solicitud de autorizacion
administrativa de transmision debera ser dirigida a la Direccion General de
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Politica Energética y Minas por quien pretende adquirir la titularidad de la
instalacién. La solicitud debera ir acompafiada de la documentacién que
permita acreditar la capacidad legal, técnica y econémica del solicitante, asi
como una declaracion del titular de la instalacibn en la que manifieste su
voluntad de transmitir dicha titularidad”.

A continuacién se evalla la acreditacion de dicha capacidad legal, técnica y
econdémico-financiera, tomando en consideracion tanto la documentacion
aportada por GNFG junto a su solicitud como otra informacion publica accesible
en la pagina web del Grupo Gas Natural Fenosa:

3.1 Capacidad legal

La sociedad GN SDG es una entidad de nacionalidad espafiola que fue
constituida bajo la denominacién de “Sociedad Catalana para el alumbrado por
Gas” el 28 de enero de 1843, y que tras varios cambios de denominacion social
adopté su denominacion actual, adaptando sus Estatutos a la legislacién
vigente, mediante escrituras autorizadas a 24 de marzo de 1992.

GN SDG vy sus filiales (en adelante Grupo GNF) constituyen un grupo que tiene
por objeto principal el suministro, transporte, distribucion y comercializacion de
gas natural, asi como las actividades de explotacion y desarrollo,
aprovisionamiento, regasificacion, licuefaccion y almacenamiento de gas
natural y la generacion y comercializacion de electricidad.

GNFG es una Sociedad de Responsabilidad Limitada, Unipersonal, participada
al 100% por GN SDG,; fue constituida bajo su actual denominacion y objeto
social mediante escritura publica de fecha 21 de enero de 2014. La anterior
denominacion de la compafia era GAS NATURAL FENOSA NUCLEAR, S.L.,
siendo su objeto social “la gestion y explotacion de centrales nucleares”, la cual
a su vez, mediante escritura publica de fecha 21 de febrero de 2013, sucedi6 a
la sociedad de responsabilidad limitada M&D ENERGY MARKET, S.L.U.,
constituida mediante escritura publica de fecha 21 de julio de 2010. El articulo
segundo de sus Estatutos Sociales define su objeto social como:

a) La explotacion del negocio de produccion, venta y utilizacion de energia
eléctrica, asi como de otras fuentes de energia y realizacion de estudios
relacionados con las mismas.

b) La oferta y puesta a disposicion, en el mercado espafiol de electricidad y
en cualesquiera otros a los que pueda legalmente tener acceso, de la
energia producida y de los servicios complementarios que sus
instalaciones sean susceptibles de prestar, participando para ello, como
agente de mercado o los mercados correspondientes, en todos los
procesos Y actividades relacionadas con los mismos.

c) La comercializacion de energia eléctrica a clientes industriales, ya se trate
de consumidores finales o de adquirentes de la energia para su ulterior
comercializacion.
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d) La comercializacion de componentes Yy equipos eléctricos,
electromecanicos y electronicos.

e) La investigacion, desarrollo y explotacion de nueva tecnologias.

f) La planificacion energética y racionalizacion del uso de la energia y la
cogeneracion de la misma.

g) La prestacion de toda clase de garantias a favor de terceros, siempre que
ello se requiera para la mas eficaz o adecuada realizacion de las
actividades comprendidas en el objeto social o bien dichos terceros
formen parte del mismo grupo de sociedades en los términos definidos en
el Cédigo de Comercio.

También se determina que dichas actividades podran ser desarrolladas bien
directamente por la propia Sociedad, o bien indirectamente mediante la
participacion en otras sociedades con objeto social analogo.

Por tanto, se trata de una Sociedad constituida legalmente para operar en
territorio espafol.

3.2 Capacidad técnica

Dado que GNFG es una Sociedad participada en un 100% por GN SDG, se
analiza en funcién de ésta la capacidad técnica de aquélla, pues se entiende
que participa de su experiencia en la explotacion de instalaciones analogas a
las que son objeto de la presente autorizacion de transmision.

El Grupo GNF opera tanto en Espafia como fuera del territorio espafol,
especialmente en Latinoamérica, pero también en Europa (Reino Unido,
Francia, Bélgica, Holanda, Luxemburgo, Alemania, Italia, Moldavia y Portugal),
Africa, Asia e incluso desarrollando proyectos e generacion edlica en Australia;
esta presente en mas de 30 paises y ofrece servicio a 23 millones de clientes,
suministrando tanto gas como electricidad.

En el ambito de la actividad de generacién de electricidad, el Grupo GNF
cuenta, segun datos cerrados a finales de 2014 en su “Informe Anual
Integrado”, con una capacidad instalada total de 14.785 MW, de los cuales
12.122 MW estan en Espafia, donde su parque de generacidbn comprende
6.603 MW de potencia correspondientes a ciclos combinados, 2.065 MW en
centrales de carbon, 1.948 MW hidraulicos, 604 MW de su participacion en
centrales nucleares, 57 MW en instalaciones de cogeneracion, asi como 845
MW generados a partir de energias renovables (738 MW edlicos y 107 MW
minihidraulicos). En 2014 su generacion neta de energia supuso un total de
48.282 GWh, de los cuales 30.542 GWh han sido producidos en Espafa.

La unidad econdémica autbnoma e independiente que resultd segregada en
bloque por sucesion universal de GN SDG, como consecuencia de la
mencionada Resolucion de la DGPEyM de fecha 18 de julio de 2014, a favor de
su filial GNFG, esta formada por el negocio de generacion de electricidad
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térmica convencional (a partir de carbén, gas, fueloil) y de origen hidraulico —
es decir, se excluye la produccién nuclear o realizada a partir de fuentes de
energia renovables, cogeneracibn o residuos—, asi como por las
participaciones en diversas sociedades mercantiles a través de las que realiza
dicho negocio.

Dicha operacion quedd definida en el propio Proyecto de Segregaciéon como
una filializacion de la rama de actividad del negocio descrita, mediante su
incorporacion a una sociedad integramente participada de forma directa por GN
SDG, operacion enmarcada dentro del proceso de reestructuracién general del
Grupo GNF, con la finalidad ultima de “agrupar cada linea de negocio del
Grupo bajo una entidad independiente a efectos de realizar una gestion de
riesgos, comercial y econémico-financiera individualizada y especializada para
cada area de negocio”. GNFG recibié asimismo todos los activos y medios
materiales y humanos inherentes a las actividades realizadas por dichas
instalaciones de generacion. Como ya se ha indicado en el presente informe,
entre estas instalaciones segregadas de GN SDG a favor de GNF se
encontraba la CTCC PUERTO DE BARCELONA que incluye, como parte de
sus instalaciones la linea eléctrica a 220 kV, doble circuito, de evacuacion de la
energia producida.

Por tanto, la capacidad técnica de GNFG queda suficientemente acreditada, en
aplicacion del articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, toda vez que se considera
acreditada la capacidad técnica del Grupo GNF, asi como de su sociedad
matriz, GNF SDG, que participa en un 100% GNFG.

3.3 Capacidad econOmica-financiera

GN SDG, sociedad dominante del Grupo y tenedora de forma directa del 100%

del capital social de GNFG, presenta los siguientes resultados:

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Unidad: Millones de euros

TOTAL ACTIVO 34.832
Activos no corrientes 30.071
Activos corrientes 4.761
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 34.832
Patrimonio Neto 13.629
Pasivo no corriente 16.752
Pasivo corriente 4.451
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Unidad: Millones de euros

Importe neto de la cifra de negocios 5.123
Otros ingresos de explotacién 405
Aprovisionamientos -3.366
Gastos de personal -212
Otros gastos de explotacion -485
Amortizacidn del inmovilizado -87
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -568
RESULTADO DE EXPLOTACION 810
RESULTADO FINANCIERO -603
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 207
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.083!

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Unidad: Millones de euros

Resultado del ejercicio antes de impuestos 207
Ajustes del resultado -208
Cambios en el capital corriente 428
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.398
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.825
Pagos por inversiones -9.633
Cobros por desinversiones 1.661
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn -7.972
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.391
Pagos por dividendos -897
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 5.494
Aumento/disminucidn neta del efectivo o equivalentes -653
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.459
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (2014) 2.806

Gas Natural SDG, S.A. es la sociedad dominante del grupo consolidado fiscal 53/93, en el que se
integran todas aquellas sociedades residentes en Espafia, participadas, directa o indirectamente, en al
menos un 75% por la sociedad dominante y que cumplan determinados requisitos, lo que implica la
determinacion de forma conjunta del resultado fiscal del grupo y las deducciones y bonificaciones a la
cuota. El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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El Capital Social de GN SDG a 31 de diciembre de 2014 asciende a
1.000.689.341 euros, representados en 1.000.689.341 acciones totalmente
desembolsadas.

Cabe recordar que, como consecuencia de la operacion de segregacion de la
actividad de generacion hidraulica, térmica convencional y térmica de ciclo
combinado a favor de Gas Natural Fenosa Generacion, S.L.U. con efectos
contables 1 de enero de 2014?, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Ingresos y Gastos Reconocidos y el Estado de Flujos de Efectivo del
ejercicio 2014 no incorporan las operaciones referentes a esta actividad. En
consecuencia, esta operacion de segregacion ha de ser tenida en cuenta al
comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2014 con las correspondientes
al ejercicio 2013.

Segun se pone de manifiesto en la Memoria de las Cuentas Anuales de GN
SDG del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, tras la segregacion de
esta rama de actividad, la tenencia de participaciones en sociedades del grupo
y asociadas se considera como la actividad ordinaria mas relevante de la
sociedad y por la que obtiene ingresos de caracter periédico. En aplicacion del
criterio manifestado por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
relacion con la determinacion del importe neto de la cifra de negocios en
sociedades holding (consulta numero 2 del Boletin Oficial del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas numero 79), los dividendos de empresas
del grupo y asociadas y los intereses percibidos por préstamos concedidos a
empresas del grupo y asociadas se recogen como “Importe neto de la cifra de
negocios” en el ejercicio 2014. Asimismo, se ha considerado el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas” dentro del Resultado de explotacion.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2013 ha sido adaptada para la
Memoria de las Cuentas Anuales de GN SDG del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 a efectos de comparabilidad. La reclasificacion de los
ingresos financieros al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” asciende
a 1.872 millones de euros y el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros en empresas del grupo y asociadas”
se recoge dentro del Resultado de explotacion por un importe negativo de 244
millones de euros.

% Con fecha 31 de enero de 2014 el Consejo de Administracién de GN SDG y el Administrador Unico de
GNFG suscribieron el Proyecto de Segregacion del negocio de generacién térmica e hidraulica de
electricidad de GN SDG a favor de la sociedad integramente participada GNFG, operacion que se
aprobo por la Junta General de Accionistas de GN SDG y el Administrador Unico de GNFG en fecha 11
de abril de 2014, y se inscribio en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 1 de julio de 2014, una
vez cumplidos los plazos legales y obtenidas las autorizaciones necesarias, con efectos contables
retroactivos al 1 de enero de 2014. De conformidad con el articulo 96 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la segregacion se ha acogido expresamente al régimen especial previsto
en el Capitulo VIII del titulo VII de la citada Ley.
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La aportacion, al realizarse a una empresa del grupo, se ha registrado, de
acuerdo con la Norma 212 del Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones
incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se aprueban las normas de consolidacion, por el valor contable de
los activos y pasivos entregados en las Cuentas Anuales Consolidadas del

grupo.

El detalle de los activos y pasivos segregados de la sociedad, en fecha 1 de
enero de 2014, a favor de GNFG es el siguiente:

Unidad: Millones de euros

TOTAL ACTIVO 9.682
Activos no corrientes 9.456
Activos corrientes 226

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.147
Pasivo no corriente 5.973
Pasivo corriente 174

TOTAL ACTIVOS NETOS 3.535

En contrapartida a los activos netos segregados, GN SDG ha recibido las
participaciones de la ampliacion de capital realizada por GNFG, incorporando
participaciones en esta sociedad por un importe de 3.535 millones de euros.

Por otra parte, las Cuentas Anuales Consolidas para el Grupo GNF (GN SDG y
sociedades dependientes), segun su Informe de Auditoria de fecha 16 de
febrero de 2015, presentan los siguientes resultados®:

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Unidad: Millones de euros
TOTAL ACTIVO 50.328

Activos no corrientes 39.507

® Las Cuentas Anuales Consolidadas de GNF del ejercicio 2014 han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por GN SDG vy el resto de sociedades integradas en el grupo, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (“NIIF-UE”), de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo. Con fecha de 1 de enero de 2014 GNF ha aplicado la NIIF 11 "Acuerdos
conjuntos”, como consecuencia de la cual los negocios conjuntos (aquellos en los que los participes no
tienen derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos, sino que ostentan derechos
Unicamente sobre los activos netos de las participadas) pasan a consolidarse por el método de la
participacion en lugar de por el método de integracién proporcional. Por ello, las magnitudes
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2013, presentadas en el Informe de
Auditoria a efectos comparativos, han sido reformuladas.
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Activos corrientes 10.821
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 50.328
Patrimonio Neto 18.020
Pasivos no corrientes 23.885
Pasivos corrientes 8.423

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 31 DE
DICIEMBRE DE 2014
Unidad: Millones de euros

Importe neto de la cifra de negocios 24.742
Otros ingresos de explotacion 255
Aprovisionamientos -17.368
Gastos de personal -832
Otros gastos de explotacion -2.291
Amortizacidn y pérdidas por deterioro de inmovilizado -1.619
Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 45
Otros resultados 258
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.190
RESULTADO FINANCIERO -801
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién -474
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.915
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.658

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2014
Unidad: Millones de euros

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.915
Ajustes del resultado 2.523
Cambios en el capital corriente -229
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn -1.401
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.808
Pagos por inversiones -4.208
Cobros por desinversiones 1.076
Otros flujos de efectivo de las actividades de inversion 66
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Flujos de efectivo de las actividades de inversion -3.066
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 993
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -105
Pagos por dividendos -1.125
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion -85
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -322
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -20
Variacion de efectivo y equivalentes -600
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 4.172
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (2014) 3.572

A 31 de diciembre de 2014, el patrimonio neto del Grupo GNF alcanza los
18.020 millones de euros, que suponen un crecimiento de un 20,4 % respecto
al 31 de diciembre de 2013. De dicho importe, 14.141 millones de euros son
atribuibles a la sociedad dominante, GN SDG. El capital Social del Grupo es de
1.001 millones de euros, representado por un total de 1.000.689.341 acciones
ordinarias de un valor nominal de 1 € cada una, totalmente emitidas y
desembolsadas.

Asimismo, cabe indicar que la Junta General Ordinaria de Accionistas de GN
SDG, celebrada el 14 de mayo de 2015, ha acordado aprobar el Balance de
Segregacion de GN SDG, el cual coincide con el Balance cerrado a 31 de
diciembre de 2014, y, en consecuencia®:

« (...) aprobar la operacion de segregacion de GAS NATURAL SDG, S.A. (Sociedad
segregada) a favor de GAS NATURAL FENOSA GENERACION, S.L.U (Sociedad
beneficiaria de la segregacion).

GAS NATURAL SDG, S.A. (Sociedad segregada) no experimentara ninguna reduccion
de su capital social y recibird a cambio de su patrimonio segregado las participaciones
resultantes del aumento de capital que experimentard& GAS NATURAL FENOSA
GENERACION, S.L.U. (Sociedad beneficiaria), que es una Sociedad de
Responsabilidad Limitada integramente participada, de forma directa, por la Sociedad
segregada.

[.]

Como consecuencia de la operacion de segregacion la Sociedad beneficiaria ampliara
su capital social en CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y
TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (51.653.455 euros),
creando un total de cincuenta y un millones seiscientas cincuenta y tres mil
cuatrocientas cincuenta y cinco participaciones, de la numero 500.003.007 a la nimero
551.656.461, ambas incluidas, con una prima de asuncién total de 310.044.698,29
euros, correspondientes a 6,0024 euros por participacion.

De acuerdo con todo lo anterior, GAS NATURAL SDG, S.A., socio Unico de la Sociedad
beneficiaria, recibira participaciones nuevas de GAS NATURAL FENOSA
GENERACION S.L.U., numeradas de la nimero 500.003.007 a la nimero 551.656.461

* Acuerdos publicados en la pagina web del Grupo GNF y remitidos a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, mediante la oportuna comunicacién de hecho relevante.
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ambas incluidas, de 1 euro de valor nominal, con una prima de asuncion de 6,0024
euros por participacion.

En consecuencia el socio Unico de la Sociedad beneficiaria debera tomar un acuerdo
del siguiente tenor:

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.- Aumentar el capital, que en la actualidad es de
QUINIENTOS MILLONES TRES MIL SEIS EUROS (500.003.006 euros), hasta la cifra
de QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS
MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y UN EUROS (551.656.461 euros), es decir en
CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS (51.653.455 euros).

Como consecuencia del aumento de capital, el articulo 5° de los Estatutos sociales
pasa a tener la siguiente redaccion:

“ARTICULO 5°.- El capital social se fija en la cantidad de quinientos cincuenta y un
millones seiscientos cincuenta y seis mil cuatrocientos sesenta y un euros
(551.656.461,00 euros), y esta representado por quinientas cincuenta y un millones
seiscientas cincuenta y seis mil cuatrocientos sesenta y una (551.656.461)
participaciones sociales nominativas de un euro de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas.”

El resto de los Estatutos de GAS NATURAL FENOSA GENERACION S.L.U. se
mantendran como en la actualidad.

[...]
La fecha de los efectos contables de la segregacién sera el 1 de enero de 2015.

No se otorgaran en la Sociedad beneficiaria derechos especiales como consecuencia
de la segregacion, al no existir titulares de derechos especiales ni tenedores de titulos
distintos del capital.

No se atribuira ninguna ventaja en la Sociedad beneficiaria a los administradores de
ninguna de las sociedades participantes en la segregacion ni a los expertos
independientes que intervengan en la misma.

No se prevé que la segregacion tenga consecuencia alguna sobre el empleo dado que
se trata de un supuesto de sucesion de empresa previsto en el art.44 del Estatuto de
los Trabajadores y la Sociedad beneficiaria de la segregacion se subrogara en los
derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad segregada
vinculados a la unidad econdémica constituida por el patrimonio objeto de segregacion.

El articulo 76.3 de la Ley 27/2014 de 28 de Noviembre define la presente operacion
como “Aportacion no dineraria de rama de actividad” por lo que, cumpliéndose los
requisitos establecidos en el articulo 89 del mencionado texto normativo, a la presente
operacion le sera de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIl del
Titulo VIl de la Ley 27/2014 de 28 de Noviembre.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, la mencionada
operacion sera comunicada a la Agencia Tributaria por la sociedad adquirente en los
términos exigidos reglamentariamente.

A los efectos del articulo 79 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los
Administradores de la Sociedad informan a la Junta General que desde el momento de
la redaccién y suscripcion del Proyecto de Segregacion (esto es, el dia 30 de enero de
2015 por los Consejo de Administracion de GAS NATURAL SDG, S.A. y de GAS
NATURAL FENOSA GENERACION, S.L.U.) y hasta el momento presente, no se ha
producido ninguna modificacion importante en el patrimonio activo y pasivo de las
Compafiias GAS NATURAL SDG, S.A. y GAS NATURAL FENOSA GENERACION,
S.L.U. ».
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Por tanto, a juicio de esta Comision, queda suficientemente acreditada la
capacidad econdmico-financiera de GNFG, como consecuencia de la referida
capitalizacion y por su pertenencia al Grupo GNF.

4. Conclusiones

El Capitulo 11l del Titulo VII del RD 1955/2000, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribuciébn, comercializacion, suministro vy
procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, establece
un procedimiento reglado para la autorizacion administrativa de transmision de
las instalaciones de produccion de electricidad. Por tanto, a solicitud del titular,
la DGPEyM podréa autorizar la transmision de instalaciones, previo informe de
la CNMC.

Vistas las consideraciones expuestas anteriormente, la Sala de Supervision
Regulatoria de la CNMC

ACUERDA

UNICO.- Informa favorablemente el cambio de titularidad de la linea eléctrica
a 220 kV, doble circuito, de evacuacion de la energia producida por la CTCC
PUERTO DE BARCELONA, propiedad de GAS NATURAL SDG, S.A., a favor
de GAS NATURAL FENOSA GENERACION, S.L.U.,, pues considera
suficientemente acreditado el cumplimiento por esta Ultima sociedad de las
condiciones establecidas en el Capitulo Il del Titulo VII Real Decreto
1955/2000, de 1 de diciembre, en cuanto a la capacidad legal, técnica y
economico-financiera del solicitante, asi como la voluntad del actual titular de
proceder a la transmision de las instalaciones, manifestada mediante la
correspondiente declaracion.

Comuniquese este Acuerdo a la Direccion de Energia y notifiguese a la
Direccion General de Politica Energética y Minas.
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