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1. Actividad: Salidas del sistema CLH

Aumento de las salidas de gasolinas y gasoleos

Las salidas acumuladas de gasolinas y gaséleos durante el primer semestre de
2015 son superiores, en un 6,4%, a las del mismo periodo del afio anterior,
debido a la continuidad en la recuperacion de la demanda interna. Se sitdan en
17,0 millones de m® (Mm®).

Las retiradas acumuladas de carburantes de automocion, que representan el
80% del volumen total de gasolinas y gasoleos, registran un aumento del 5,8%.
Las salidas acumuladas de gasoleo B, asi como las de gasdleo C, se
incrementan en un 8,8%.

Salidas gasolinas y gasoéleos (miles de m3)

3.500 -

3.000 - » . .

2500 ‘s M G B A *

2.000 -

1.500 -

1.000 -

500 -

0
Lo Lo Ln Ln Lo Lo Ln Lo Lo Lo Te} Yo}
S B B SR S B B SR B B B
o) o) = = > c = o o 3 > ke)
s ¢ &g 8§ &g 32 = g g 8 & %

Gasolinas auto(95 y 98) m Gasoleo A m Gasoleo B 1Gasoleo C ¢ Total 2014
Fuente: CLH

Recuperacién de las salidas de fueléleos y carburantes de aviacion,
mientras que las de IFOs mantienen su tendencia descendente

Las salidas acumuladas de carburantes de aviacion, fuel6leos e IFOs durante
el primer semestre de 2015 son superiores en un 3,5% a las del mismo periodo
del afio anterior. Se sitan en 3,5 Mm?.

Las salidas acumuladas de fueléleos mantienen su tendencia creciente y se
sitian un 45,1% por encima de las del primer semestre de 2014. Las salidas
acumuladas de carburantes de aviacion experimentan un crecimiento del 6,3%
debido a la mayor actividad en los aeropuertos. Por el contrario, las retiradas
acumuladas de IFOs descienden un 16,2%, debido principalmente a la
reduccion de los volumenes destinados a la exportacion.
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2. Actividad: Medios de transporte propios de CLH

Aumenta la actividad total de los medios de transporte

La actividad total de los medios de transporte acumulada durante el primer
semestre de 2015 es superior en un 9,0% a la correspondiente al mismo
periodo del afio anterior. Se sitla en 18,2 millones de toneladas (MTm).

Este incremento es debido a los mayores volimenes transportados por
oleoducto (+3,5%) y tuberia (+27,2%). La actividad del resto de modalidades de
transporte disminuye: buque-tanque (-14,4%) y camién cisterna (-1,8%).

Miles de Tm transportadas
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Fuente: CLH

Respecto a los kilbmetros medios recorridos durante el primer semestre de
2015, destaca el incremento de la distancia media recorrida por buque-tanque
en relacion con el mismo periodo de 2014 (542 km, +15,1%). Por su parte, la
distancia media recorrida por oleoducto disminuye hasta los 307 Km (-4,4%),
mientras que la correspondiente al camion cisterna se mantiene en los 57 km.

Km. medios recorridos (*)
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(*) Informacién elaborada a partir del indicador MTm*km aportado por CLH

Fuente: CLH
3. Stocks almacenados

Incremento de los stocks medios almacenados

El volumen medio almacenado del total de productos petroliferos® durante el
primer semestre de 2015 (existencias a finales del mes) es superior en un 6,7%
al correspondiente al mismo periodo de 2014, debido fundamentalmente al
incremento de stocks de existencias minimas de seguridad que representan
aproximadamente el 74% del total.

Las existencias minimas de seguridad aumentan (+8,3%), en linea con el
repunte de la demanda de productos petroliferos. De igual forma, las
existencias operativas y las de CLH se incrementan (+1,1% y +6,4%,
respectivamente).

! Gasolinas, gaséleos, querosenos, fueldleos, IFOs y biocarburantes.
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Volumen almacenado* - Total productos (miles de m3)
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Ratio medio de ocupacion
El ratio medio de ocupacién global para la totalidad de los productos

correspondiente al primer semestre de 2015 se sitla en el 72%, 4,5 puntos
porcentuales por encima del registrado durante el mismo periodo de 2014.

4. Indicadores econdmico-financieros

Principales magnitudes

PRINCIPALES MAGNITUDES

ENE/JUN-15 ENE/JUN-14 2015/2014

M€ M€ %
Ingresos 279,1 269,8 3,4%
Gastos 125,1 3,4%
EBITDA 154,0 3,5%
Depreciaciones, Amortizaciones y
Otros 39,7 40,2 -1,3%
Resultado Operativo 114,3 108,6 5,2%
Resultado Financiero -6,6 -8,3 -20,3%
Resultado Extraordinario -0,2 -0,4 -46,6%
Resultado Antes Impuestos 107,6 99,9 7,6%

Impuestos 29,9 27,5 8,7%
Resultado Después Impuestos 77,7 72,5 7,2%
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Fuente: CLH

Comparativa cuenta de resultados 1S-15 vs. 1S-14 (millones de euros)
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El resultado operativo del primer semestre de 2015 se sitia en 114,3 millones
de euros (M€), un 5,2% mas que en el mismo periodo del ejercicio precedente.
Los ingresos operativos se incrementan un 3,4%.

El beneficio antes de impuestos del primer semestre de 2015 se sitia en 107,6
M€, un 7,6% superior al obtenido en el mismo periodo de 2014.

El beneficio después de impuestos del primer semestre de 2015 se sitda en
77,7 M€, un 7,2% superior al obtenido en el mismo periodo de 2014.

5.Inversiones

Inversiones acumuladas

Las inversiones totales realizadas por el Grupo CLH en Espafa durante el
primer semestre de 2015 alcanzan los 26,6 millones de euros (M€), cifra
superior en un 21,5% a la del mismo periodo de 20142,

% Por su parte, las inversiones internacionales realizadas por CLH durante el primer semestre
de 2015 (sin incluir las acometidas por CLH-PS y ORPIC) ascienden a 100 M€ (3,6 M€
destinados al proyecto en Oman y 96,4 M€ a la adquisicién de GPSS en el Reino Unido).
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Se han destinado a las siguientes areas de actividad:

v Inversiones en instalaciones de almacenamiento y aeropuertos: 19,2 M€,
de los cuales 10,7 M€ corresponden a mejoras operativas y de
seguridad y los 8,5 M€ restantes a la construccion de nuevos centros
(7,3 M€) y a la ampliacidon de capacidad de almacenamiento (1,2 M€).

v Inversiones en medios de transporte: 2,4 M€, de los cuales 2,3 M€ se
han destinado a oleoductos.

v' Otras inversiones: 5,0 M€. Dentro de esta partida destacan los 3,0 M€
destinados a proyectos ligados a la proteccion medioambiental.

Inversiones - Espafia
(miles de euros)
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Inversiones acumuladas - Espafia
(miles de euros)
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6. Hechos significativos acontecidos desde enero de 2015

Expansion internacional de CLH

En marzo de 2015, CLH adquiere GPSS (Government Pipeline and Storage
System), la red de oleoductos méas importante de Reino Unido, por 82 millones
de libras, tras participar en el concurso de venta del sistema logistico de
productos petroliferos propiedad del Ministerio de Defensa britanico que llevo a
cabo el Gobierno de Reino Unido. Las infraestructuras logisticas de GPSS
adquiridas por CLH estan formadas por una red de oleoductos de 2.000
kilometros, que representan el 50% de la red britanica de oleoductos, y 16
instalaciones de almacenamiento, con mas de un millébn de metros cubicos de
capacidad.

CLH ha materializado esta operacién a través de su filial britanica CLH
International UK Ltd. que ha tomado el 100% de las participaciones de la
también sociedad britanica de nueva creacion CLH Pipeline System Ltd que es
la que en ultimo término ha adquirido GPSS. CLH Pipeline System Ltd empieza
a operar el 1 de mayo de 2015.
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En mayo de 2015, Orpic Logistics Company (OLC), sociedad conjunta creada
por la Compafia Logistica de Hidrocarburos (CLH, 40%) y Oman Oil
Refineries and Petroleum Industries (Orpic, 60%), inicia la construccion del
Proyecto de Oleoducto Mascate-Sohar (MSPP). El proyecto MSPP, con una
inversion prevista de 320 millones de dolares, consiste en la construccion de
una nueva instalacion de almacenamiento en las inmediaciones de Mascate, la
capital de Oméan, asi como de una red de oleoductos multiproducto, que
conecta esta nueva planta con las dos refinerias existentes en el pais y con el
aeropuerto internacional.
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Junta General Ordinaria de Accionistas

El 29 de junio de 2015 se celebra la Junta General Ordinaria de accionistas del
Grupo CLH. Los acuerdos alcanzados son los siguientes:

e Aprobacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2014,
asi como de la gestion del Consejo de Administracion durante dicho
ejercicio.

e Aprobacion de la distribucién de resultados del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2014 y la distribucion de reservas de libre disposicién.

e Aprobacion de la exclusion de negociacion de las acciones de la compafiia
de la Clase A y Clase D de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, mediante la formulacion de una oferta publica de
adquisicién de acciones.

¢ Ratificacion de consejeros.

e Reeleccion del auditor de cuentas de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado.

e Aprobacion del Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros,
correspondiente al ejercicio 2014.
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e Facultar al Consejo de Administracion, Presidente y Secretario del Consejo
para que puedan realizar cuantas actuaciones sean precisas en relacion a la
inscripcion en el Registro Mercantil de los acuerdos adoptados por la Junta
General.

Modificacién del accionariado de CLH

Con fecha 25 de septiembre de 2015 Repsol comunica a la CNMV que ha
alcanzado un acuerdo con el grupo inversor Ardian para la venta, por 350
millones de euros, de su participacién del 10% en CLH, logrando una plusvalia
de 300 millones de euros. La operacion se enmarca en su programa de
optimizacién de activos no estratégicos iniciado tras la adquisicion de
Talisman.

Por su parte, Ardian, que ya ostenta el 15% de CLH, eleva con esta operacion
su participacion hasta el 25% y se convierte en el principal accionista de la
compaiiia logistica.

OPA de exclusién

Con fecha 15 de julio de 2015, la CNMV admitié a tramite la OPA de exclusion
presentada por CLH para las acciones que cotizan en las cuatro Bolsas
espafolas y que fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la
compainiia de fecha 29 de junio de 2015.

Los titulos afectados suponen el 2,54% (totalidad de las acciones clase A y D)
del capital social de CLH. De este porcentaje, el 1,69% pertenece a
accionistas que han mostrado su voluntad de inmovilizar sus acciones. Por
tanto, la oferta publica de adquisicion de acciones se dirige de manera
efectiva al 0,85% restante del capital social de CLH que esta repartido entre
accionistas minoritarios.

El precio fijado inicialmente era de 39,46 euros por accion. No obstante, segln
comunicacion a la CNMV, CLH ha aprobado con fecha 29 de septiembre de
2015, fijar el precio de la oferta en 46,39 euros por accién, en atencion a la
reciente transmision por parte de Repsol, S.A. de su participacion del 10% en
el capital social de CLH. El nuevo precio estd sujeto a la pertinente
autorizaciéon por parte de la CNMV.

Otros hechos significativos

En abril de 2015, el Consejo de Administracion de CLH aprueba la
actualizacion de su Plan Estratégico 2012-2016, incluyendo una proyeccién
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hasta 2018, para adaptar sus principales magnitudes ante el nuevo escenario
de crecimiento de la economia en Espafia y de la internacionalizacion de sus
actividades.

La compafiia continuara realizando el plan de inversiones previsto en el Plan
Estratégico 2012-2016, que alcanzara los 500 millones de euros, de los que
cerca de 300 millones de euros se destinaran a las inversiones previstas en
Espafa y el resto al desarrollo de los proyectos internacionales de la
compafia en Oman y Reino Unido. En los dos afos de extension del Plan,
2017 y 2018, las inversiones se situaran en torno a los 140 millones de euros,
de los que la mayor parte corresponderan también a inversiones en nuestro
pais.
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