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Vista la solicitud de informe efectuada por el Secretario de Estado de Energia
acerca del mantenimiento, por parte de Red Eléctrica de Espafa, S.A.U., de los
requisitos establecidos en el articulo 30.1 de la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, la Sala de Supervision Regulatoria emite el siguiente informe:

|. ANTECEDENTES.

Mediante Resolucién de 19 de julio de 2012, el Consejo de la CNE certifico a
Red Eléctrica de Espafa, S.A.U. como gestor de la red de transporte de
electricidad. Dicha Resolucién fue publicada en el BOE el 21 de agosto de
2012.
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El 24 de febrero de 2014 se ha recibido en el Registro de la CNMC escrito del
Secretario de Estado de Energia, por el que -de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 31 de la nueva Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico
(que prevé que “La sociedad mercantil que actlie como operador del sistema sera
autorizada y designada como gestor de la red de transporte por el Ministro de
Industria, Energia y Turismo, a solicitud de la interesada”)-, solicita a la CNMC que
‘informe sobre el mantenimiento del cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 30.1 de la Ley del Sector Eléctrico”.

Mediante escrito de fecha 14 de marzo de 2014, el Director de Energia requirid
a Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. que remitiera a esta Comision informacién
sobre las circunstancias acaecidas desde la Resolucion de la CNE de 19 de
julio de 2012 en relacién con los requisitos establecidos para ser certificado
como gestor de la red de transporte de electricidad, sin perjuicio de la
obligacion que recae sobre esta empresa de remitir a la CNMC la informacién
sobre las circunstancias que afectan al cumplimiento de los mencionados
requisitos cuando tales circunstancias se produzcan, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 31.2, parrafo segundo, de la citada Ley 24/2013, de 26
de diciembre, del Sector Eléctrico.

El 4 de abril de 2014 se ha recibido en el Registro de la CNMC escrito de Red
Eléctrica de Espafa, S.A.U. contestando el requerimiento de informacion
planteado. En este escrito, Red Eléctrica de Espafa, S.A.U. se refiere a cuatro
aspectos:

- Miembros del Consejo de Administracion: Tras la Junta General Ordinaria
de Accionistas de Red Eléctrica Corporacién, S.A. de 18 de abril de 2013,
se nombré consejera independiente a D.2 Maria José Garcia Beato, para
cubrir una vacante existente, y, tras la dimision de D. Alfredo Parra Garcia
Moliner (aceptada por el Consejo el 28 de enero de 2014), se ha nhombrado
por el Consejo (por cooptacién, y hasta la celebracion de la préxima Junta
General) a D. José Angel Partearroyo Martin como consejero dominical (a
propuesta de SEPI).

- Composicién accionarial: First Eagle Investment Management LLC y MFS
Investment Management han dejado de ser accionistas significativos de
Red Eléctrica Corporacion, S.A., y Fidelity International Limited ha pasado
de tener un 1,004% en 2012 a 1,066% en la actualidad.

- Derechos de voto que ostentan los consejeros en Red Eléctrica
Corporacion: A la fecha del escrito de Red Eléctrica de Espafa, tres
consejeros ostentan derechos de voto en Red Eléctrica Corporacion, S.A.,
inferiores en todo caso al 0,001 %.

- Acciones que ostentan los consejeros en empresas con funciones de
generacion o comercializacion: A la fecha del escrito de Red Eléctrica de
Espafa, dos consejeros ostentan acciones en empresas con funciones en
generacion y comercializacion.
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Adicionalmente, Red Eléctrica de Esparfia se refiere a tres circunstancias:

» Red Eléctrica de Espafia esta desarrollando actualmente un proyecto de
i+D+i denominado ALMACENA, en la subestacion de Carmona, consistente
en una bateria prismatica de i6n-litio de en torno a 1 MW de potencia y una
capacidad de al menos 3 MWh, “como herramienta para mejorar la eficiencia de
la operacion de los sistemas eléctricos”. El proyecto esta cofinanciado por el
Fondo Europeo de Desarrollo Regional.

= La Circular 2/2012, de 12 de marzo, de la CNMC, que establece la
metodologia relativa al acceso a las infraestructuras transfronterizas, regula
la participacion de Red Eléctrica de Espafia en relacion con el mecanismo
de subastas para la cobertura financiera del riesgo de precios que se deriva
del proceso de separacion de mercados en la interconexion Espafia-
Portugal. Red Eléctrica de Espafia manifiesta que “A juicio de la CNMC,
consultada al efecto, esta nueva actividad en nada afecta al cumplimiento de los
requisitos exigidos en el articulo 12 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sector Eléctrico”.

» Finalmente, Red Eléctrica de Espafia manifiesta que “desde Red Eléctrica de
Espafia, S.A.U. se considera que las novedades legislativas y regulatorias
acaecidas desde la Resolucién de la CNE de 19 de julio de 2012 en relacién con
los requisitos establecidos para ser certificado como gestor de la red de transporte
de electricidad en nada afectan al cumplimiento de dichos requisitos establecidos
legalmente para ser certificados (y designados) de conformidad con el modelo de
separacion patrimonial “Ownership unbundled TSO".

Il. HABILITACION COMPETENCIAL.

El articulo 5.2 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la CNMC prevé
que la CNMC podra ser consultada por los departamentos ministeriales
correspondientes acerca de cuestiones relativas al mantenimiento de la
competencia efectiva y buen funcionamiento de los mercados y sectores
econdémicos: “La Comision Nacional de los Mercados y la Competencia actuara como
organo consultivo sobre cuestiones relativas al mantenimiento de la competencia
efectiva y buen funcionamiento de los mercados y sectores econémicos. En particular,
podra ser consultada por las Camaras Legislativas, el Gobierno, los departamentos
ministeriales, las Comunidades Auténomas, las Corporaciones locales, los Colegios
Profesionales, las Camaras de Comercio y las Organizaciones Empresariales y de
Consumidores y Usuarios.”

En relacién con la separacion entre la actividad de gestion de la red de
transporte de electricidad y las actividades de generacién y comercializacion, el
articulo 7.3 atribuye a la CNMC la competencia administrativa para la
supervision y, en su caso, certificacion: “Supervisar y, en su caso, certificar, la
separacion de las actividades de transporte, regasificacion, distribucion,
almacenamiento y suministro en el sector del gas, y de las actividades de generacion,
transporte, distribucion y suministro en el sector eléctrico, y en particular su separacion
funcional y la separacion efectiva de cuentas con objeto de evitar subvenciones
cruzadas entre dichas actividades.”
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[ll. OBJETO.

El articulo 31.1 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico,
prevé gue, a solicitud del interesado, el Ministro de Industria, Energia y Turismo
podra designar al gestor de la red de transporte, que debera, previamente,
haber sido certificado por la CNMC: “El operador del sistema tendra como funcién
principal garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta
coordinacion del sistema de produccién y transporte. Ejercerd sus funciones en
coordinacion con los operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica
bajo los principios de transparencia, objetividad, independencia y eficiencia
economica. El operador del sistema sera el gestor de la red de transporte.”

Mediante la Resolucién de 19 de julio de 2012, la CNE (cuyas funciones son
asumidas por la CNMC en los términos de lo establecido en la Ley 3/2013, de 4
de junio) certificé a Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. como gestor de la red de
transporte. El presente informe se emite, a solicitud de la Secretaria de Estado
de Energia, en relacién con el mantenimiento de los requisitos de separacion
de actividades analizados con ocasién de la certificacion emitida el 19 de julio
de 2012.

IV. CONSIDERACIONES.

IV.1.- Sobre las circunstancias examinadas por la Resoluciéon de 19 de
julio de 2012.

En la Resolucion de 19 de julio de 2012, la CNE examiné los accionistas de
Red Eléctrica de Espafia y sus participaciones en otras empresas asi como los
intereses de los miembros de su Consejo de Administracion. De forma
particular se examinaron las siguientes circunstancias:

- La participacion de la SEPI (accionista de Red Eléctrica Corporacion, S.A.)
en HUNOSA, titular de la central térmica de lecho fluido circulante de “La
Pereda”, 50 MW.

- Las acciones ostentadas por unos miembros del Consejo de Administracion
en empresas que realizan funciones de generacion o suministro.

- La pertenencia de un miembro del Consejo de Administracion de Red
Eléctrica Corporacion, S.A. al Consejo de Administracion de Abengoa Solar,
S.A.

- El procedimiento administrativo de autorizacion a Red Eléctrica de Espafia,
S.A.U. de un volante de inercia en el Sistema Eléctrico de Canarias,
tramitado por la Viceconsejeria de Industria y Energia del Gobierno de
Canarias.

- La adquisicion por parte del FROB de las acciones del Banco Financiero y
de Ahorros, S.A. (titular de un 5,4% de las acciones de Iberdrola, S.A.).

Tras la valoracion de estas circunstancias y de las acciones llevadas a cabo
por Red Eléctrica de Espafa al respecto, la CNE, teniendo en cuenta el
Dictamen de la Comision Europea de 24 de mayo de 2012, concluy6 que Red
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Eléctrica de Espafa, S.A.U. habia acreditado el cumplimiento de los requisitos
establecido en el articulo 34.1 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico, a los efectos de ser designado como gestor de la red de
transporte.

El contenido de ese articulo 34.1 de la Ley 54/1997, sobre requisitos de
separacion de actividades del gestor de la red de transporte de electricidad, es
esencialmente coincidente con el contenido del vigente articulo 30.1 de la Ley
24/2013, de 26 de diciembre.

IV.2.- Sobre los hechos acecidos con posterioridad a la Resolucién de 19
de julio de 2012.

Tal y como expone Red Eléctrica de Espafa, S.A.U., se han producido unos
cambios en la estructura accionarial de Red Eléctrica Corporacion, S.A. (la
empresa propietaria del 100% de las acciones de Red Eléctrica de Espafa,
S.A.U.), asi como en la composicion del Consejo de Administracion de Red
Eléctrica Corporacion, S.A. Tales cambios son los siguientes:

» Estructura accionarial: De acuerdo con la informacién de los Registros de
la CNMV, se han producido los siguientes cambios:

o El accionista Fidelity International Limited ha incrementado
ligeramente su participacion de un 1,004% a un 1,066%.

o Ya no figura entre los accionistas ni BNP Paribas, Societé Anonyme,
ni MFS Investment Management, ni First Eagle Investment
Management LLC, no habiéndose incorporado, en el lugar de éstos,
ningln nuevo accionista significativo (integrandose, por tanto, sus
correspondientes participaciones en la masa de capital flotante).

» Composiciéon _del Consejo de Administracién: De acuerdo con la
informacion sobre hechos relevantes comunicados a la CNMV, se han
incorporado dos nuevos miembros al Consejo de Administracion de Red
Eléctrica Corporacion:

o D.2 Maria José Garcia Beato, nombrada el 29 de noviembre de 2012
(para ocupar la vacante de Francisco Javier Salas Collantes, que
hubo de dimitir durante la tramitacibn del procedimiento de
certificacion de Red Eléctrica de Espafia, S.A.U., por ser, al tiempo,
consejero en Abengoa Solar, S.A)).

o D. José Angel Partearroyo Martin, nombrado el 25 de febrero de
2014, para ocupar la vacante de Alfredo Parra Garcia-Moliner,
dimitido el 28 de enero de 2014.

Estos cambios no suponen una alteracion sustantiva de las circunstancias que
determinaron la certificacion de Red Eléctrica de Espafa, S.A.U.:

- Aparte de tratarse de un ligero aumento de la participacion en el capital,
el accionista Fidelity International Limited no presentaba intereses en
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generacion o comercializacion. Tampoco tiene implicaciones la
desaparicion de los tres accionistas significativos comentados (BNP
Paribas, Societé Anonyme, MFS Investment Management y First Eagle
Investment Management LLC).

- De un analisis de los cargos que, conforme al Boletin Oficial del Registro
Mercantil, constan a favor de las dos nuevas personas nombradas
miembros del Consejo de Administracion de Red Eléctrica Corporacion,
no se observa que las mismas tengan intereses en comercializacion o
produccién. Adicionalmente, Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. manifiesta
que “Todos los consejeros han suscrito una declaracion de ausencia de
incompatibilidades y conflicto de intereses en la que han declarado
expresamente no estar incursos en las incompatibilidades establecidas en el
articulo 30.1 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico”.

Por lo demas, respecto a los derechos asociados a las acciones en empresas
con funciones de generacién o comercializacién de las que son titulares unos
determinados consejeros, la Resolucion de 19 de julio de 2012 ya indicaba que,
pese al caracter insignificante de la participacion en el capital social que se
derivaba de estas acciones, tales derechos asociados a las mismas debian
pasar a ser gestionados por un tercero independiente.

Aparte de estos cambios expuestos por Red Eléctrica de Espafia, S.A.U., ha de
tenerse en cuenta un hecho adicional, ya que la participacién _del Banco
Financiero y de Ahorros, S.A. (BEyA) en lberdrola, S.A. ha experimentado
una modificacion sustantiva:

La Resolucion de 19 de julio de 2012, destacaba la separacion funcional
existente, en el marco de la Administracion General del Estado, y a los efectos
de lo establecido en el articulo 9.6 de la Directiva 2009/72/CE *, entre, de un
lado, la SEPI (accionista de Red Eléctrica Corporacion, S.A.), y, de otro lado, el
FROB (titular indirecto —a través del BFyA- de un 5% de lberdrola, S.A., tras la
adquisicién por el FROB, en mayo de 2012, del 100% de las acciones de BFyA,
como contrapartida de los recursos publicos empleados para dotarla de
financiacion). A este respecto, ha de sefalarse, como novedad, que, tras
reducirse ligeramente esta participacion (pasando del 5,4% al 4,9%), el 10 de
abril de 2014 BFyA comunica, como hecho relevante, la venta, mediante el
proceso de colocacion acelerada, de la totalidad de su participacién en
Iberdrola, S.A., que, como se ha sefalado, representaba el 4,9 % del capital
social de ésta. Se trata de una operacibn enmarcada dentro del plan de
reestructuracion del grupo BFA-Bankia y responde a los términos del acuerdo
alcanzado al respecto entre la Comision Europea, el Reino de Espafa vy el
grupo BFA-Bankia.

! “En la aplicacién del presente articulo, cuando la persona a que se refiere el apartado 1, letras

b), ¢) y d), sea el Estado miembro u otro organismo publico, no se considerara que son la
misma persona o0 personas dos organismos publicos distintos que ejerzan el control,
respectivamente, uno sobre un gestor de la red de transporte o sobre una red de transporte y
otro sobre una empresa que realice las funciones de generacién o suministro.”
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Por tanto, este hecho (que, en realidad, supone que desparecen los intereses
del FROB en Iberdrola, S.A., empresa con funciones en generacion y
comercializacion) tampoco afecta al mantenimiento, por parte de Red Eléctrica
de Espafia, S.A.U., de los requisitos de separacion.

Resta, finalmente, por sefialar, como circunstancia acaecida desde la
Resolucién de 19 de julio de 2012, que se ha aprobado la Ley 17/2013, de 29
de octubre, para la garantia del suministro e incremento de la competencia en
los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares. Esta Ley regula, en su
articulo 5 y en su disposicion transitoria segunda, los supuestos y los términos
en que el Operador del Sistema (Red Eléctrica de Espafia, S.A.U.) sera titular
de instalaciones de bombeo en tales sistemas eléctricos insulares y
extrapeninsulares. En este marco, la Orden IET/728/2014, de 28 de abril,
resuelve aceptar la renuncia presentada por UNELCO a la ejecucion de la
Central Hidraulica Reversible de 200 MW de Chira-Soria en Gran Canaria e
imponerle la obligacion de transmitir al Operador del Sistema el proyecto, y, en
Su caso, las instalaciones de la referida central.

La Orden establece un plazo de seis meses para llevar a cabo esa transmision,
contado desde la publicacién de la misma en el BOE (6 de mayo de 2014).

A la fecha de emisién de este informe no consta que Red Eléctrica de Espafia,
S.A.U. haya asumido la titularidad de la citada instalacion de bombeo, la cual,
por otra parte, se encuentra aun en estado de ejecucion. Una vez se produzca
tal adquisicion tendria que analizarse esta circunstancia, en funcion de las
caracteristicas del caso de que se trata, y de las condiciones en que se fuera a
desarrollar la actividad.

V. CONCLUSIONES.

De acuerdo con lo expuesto en las consideraciones de este Informe, la Sala de
Supervision Regulatoria concluye que Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. se
mantiene en el cumplimiento de los requisitos de separacion de actividades en
funcién de los cuales la CNE otorg6 la certificacion de 19 de julio de 2012.
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