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INFORME SOBRE PREVISIONES DE DEMANDA DE
PRODUCTOS PETROLIFEROS 2009 - 2013 A PARTIR
DEL MODELO DISENADO POR LA UCLM

1 OBJETO DEL INFORME

El presente informe tiene por objeto presentar los resultados del modelo de previsiones de
demanda de productos petroliferos 2009 — 2011, disefiado por la Universidad de Castilla
La Mancha (en adelante, UCLM) en virtud del Convenio de Colaboracion suscrito entre la

Comision Nacional de Energia y dicha universidad con fecha 1 de marzo de 2007.

2 ANTECEDENTES

En noviembre de 2005 se envidé a la Secretaria del Consejo de la Comision Nacional de
Energia informe sobre la propuesta elaborada por la Direccion de Petréleo relativo a la
idoneidad de abordar un proyecto cuyo objeto fuera la obtencién de un modelo que
permitiese establecer la evolucién de la demanda de productos petroliferos en Espafia. En
este documento se hacia referencia a la necesidad de disponer de un modelo fiable de
prevision de la evolucién de la demanda de productos petroliferos, tanto desde el punto
de vista de mantener un seguimiento sobre las variables que conforman la seguridad de
suministro energético (adecuacion entre oferta y demanda y la prevision de que las
infraestructuras sean suficientes para satisfacerla, de modo que los productos energéticos
lleguen efectivamente al cliente final), como de disponer de datos de previsiones, basados

en criterios objetivos y fiables, para contribuir a la transparencia en el mercado.

En esta linea se proponia que la Comision Nacional de Energia promoviera el fomento de
medidas encaminadas a estrechar la monitorizaciébn y supervision de los mercados
energéticos, en ejercicio de las funciones que como regulador tiene encomendadas, y en
este sentido se abordase un estudio en profundidad sobre la evolucion futura de la

demanda de productos petroliferos en Espafa.
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Asi, se propuso realizar un estudio periodico de evolucion de la demanda de productos
petroliferos que, una vez identificadas las variables que inciden en el consumo de cada
derivado en particular, y considerando sus respectivas peculiaridades, entornos
geograficos y estacionalidad en la demanda de los distintos grupos de productos
(gasolinas, gaséleos, querosenos, fueléleos y GLPSs), permitiera disponer de previsiones
de consumo fiables y objetivas. Con este objetivo, en el mencionado informe se proponia
como mejor alternativa la elaboracion de un modelo matematico realizado mediante la
colaboracién con una Universidad de reconocido prestigio que, cumpliendo con los
requisitos que garanticen la calidad final y objetivos previstos para el estudio, abordase el
proyecto en coordinacion y bajo la direccion y supervision de los servicios técnicos de

esta Comision.

Una vez presentado el mencionado informe con la propuesta a la Secretaria del Consejo
en noviembre de 2005 y definido el contenido basico que un estudio de estas
caracteristicas deberia incluir, se establecio que se desarrollaria un modelo matematico
de prevision sobre el que se proyectarian escenarios de evolucién, contemplandose
inicialmente al menos un periodo minimo de 3 afos, sin destacar que posteriormente se
considerasen escenarios de mas largo plazo. Ademas, el analisis incluiria estudios de
sensibilidad que, partiendo de las hipotesis iniciales, contemplen distintos escenarios de
evolucion. Como resultado final se elaboraria un informe que tendria caracter publico, a

emitir con periodicidad anual.

Con este objetivo, esta Comisién contacté con varias Universidades e Institutos de
Investigacion incluidos en la relacion de aquellos centros con los que la CNE habia
firmado o tenia previsto firmar Convenios de Colaboracién en materia educativa y/o de
investigacion, recibiéndose respuesta positiva de dos de ellos: El Instituto de Investigacion
tecnoldgica (ITT) de la Universidad Pontificia de Comillas (UPC) y el Departamento de

Andlisis Econdmico y Finanzas de la Universidad de Castilla —La Mancha (UCLM).

Ambas propuestas se analizaron ampliamente en el “Informe sobre la propuesta de
elaboracion de previsiones de evolucion de la demanda de productos petroliferos”, de
fecha 25 de septiembre de 2006 (expte.DPE 605), aprobado por el Consejo de la CNE en
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noviembre de 2006. El mencionado informe concluia que, atendiendo a los diversos
criterios de decision considerados (alcance del proyecto, composicion y calidad del equipo
investigador y coste econdémico de cada propuesta), se proponia la realizacion del
proyecto por parte del Departamento de Analisis Economico de la Universidad de Castilla-

La Mancha.

El Convenio de Colaboracién entre la CNE y la UCLM se firmo con fecha 1 de marzo de
2007. En lo que se refiere a la coordinacion del proyecto, se realizaron reuniones

periodicas entre los equipos de la UCLM y CNE.

En cuanto al desarrollo del proyecto, el trabajo se inicio el 13 de marzo de 2007 con una
introduccion al sector del petrdleo en Espafa realizada por parte del equipo de la
Direccion de Petroleo. El 13 de noviembre de 2007 se present6 oficialmente el Informe
Intermedio del proyecto en la sede de la CNE, y el 28 de febrero de 2008 se entreg6 un
primer borrador el modelo de previsiones de demanda, que fue mejorado y testado en los
siguientes meses. En diciembre de 2008 la UCLM hizo entrega del modelo de previsiones
de demanda basado en datos de 2007, cuya actualizacidon con datos de partida 2008 y
proyecciones para el periodo 2009-2013 fue finalmente entregada a finales de mayo de
2009. Este ultimo es el modelo de previsiones de demanda es el tomado como base para

la elaboracién de este informe.

3 DESCRIPCION DEL MODELO

La principal caracteristica del andlisis propuesto por la UCLM consiste en que contempla
una combinacién entre la metodologia econométrica (obtencion de un modelo
matematico) y un analisis sectorial basado, entre otros, en las tablas “input-output” y
matrices de contabilidad social, permitiendo ademas el ajuste del modelo a medio y largo

plazo de acuerdo con la evolucion de la estructura sectorial de la economia espafiola.

Asi, el enfoque planteado por la UCLM consiste en la construccion de un modelo de
prediccion diferenciado para cada tipo de producto petrolifero considerado (gasolinas,

gasoleos, GLP querosenos y fueldleos), combinando dos metodologias: la econométrica y
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la propia del analisis input-output. Concretamente, su propuesta consiste en la creacion
de un modelo denominado “modelo de equilibrio general computable”, donde los sistemas
de cantidades y de precios interaccionan entre si. El modelo tiene en cuenta como se
forman los precios y como influyen los cambios en los precios sobre las cantidades de
productos petroliferos demandadas, tanto a corto como a medio plazo. Por otro lado, se
trata de un modelo dindmico, en la medida que las principales variables determinantes
(PIB, tipo de cambio €/USD y cotizaciones del crudo en USD/BDbI) llevan implicito un ritmo
de crecimiento. La dinamica es pues compatible con estudios de estatica comparativa,
permitiendo la simulacién de determinados “shocks” y diferentes escenarios (por ejemplo,

situacion de precios de crudo estables o precios que suben drasticamente).

Las etapas llevadas a cabo para la construccion del modelo de previsiones pueden

resumirse en las siguientes:

1.- Fase previa de andlisis del sector del petréleo y sus derivados y recopilacion de datos
de series historicas

2.- Analisis econométrico agregado para el célculo de elasticidades.

3.- Analisis del sistema de cantidades en la matriz de contabilidad social y obtencion de
multiplicadores input-output ampliados.

4.- Dinamizacion del modelo y elaboracion de diferentes escenarios.

A continuacion se desarrolla brevemente el contenido de estas etapas. En la primera
etapa, consistente en andlisis del sector del petrdleo y sus derivados y recopilacion de
datos de series historicas, la participacion del equipo de la Direccion de Petrdleo fue
intensa, en tanto que fue necesaria la formaciéon por parte de la CNE del equipo
investigador de la UCLM en las distintas actividades del sector petréleo espariol, asi como
en el funcionamiento de los mercados internacionales de referencia para el proceso de
formacion de precios. Adicionalmente, la CNE puso a disposicion de la UCLM toda la
informacion cuantitativa y series histéricas de datos disponibles (series de consumos de
productos petroliferos, precios de venta al publico, cotizaciones internacionales de crudo y
productos petroliferos, tipos de cambio €/USD, etc.) con objeto de permitir el analisis del

mayor numero de variables que influyen en el sector.
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En la siguiente fase, consistente en el analisis econométrico agregado para el calculo de
elasticidades, se identifico el conjunto de variables consideradas determinantes de la
demanda de productos petroliferos, incluyendo el analisis de la relacién sistematica de la
demanda de cada uno de ellos con variables independientes, tales como la tasa de
crecimiento del PIB, variacién del precio del crudo o la variacién de precios de otras
fuentes, determinando las elasticidades correspondientes para cada producto petrolifero
considerado. Esta fase se completd con el andlisis de diversas alternativas de modelado
en las que se ensayaron diferentes especificaciones de la funcion matematica que integra
todas las variables consideradas para finalmente elegir el modelo de mayor capacidad

explicativa, posteriormente refinado con los ajustes necesarios.

De acuerdo con la metodologia de la UCLM, el andlisis econométrico descrito en el punto
anterior se completa con el denominado analisis del sistema de cantidades en la matriz de
contabilidad social y la obtencion de multiplicadores input-output ampliados. En esta fase
se analiza la estructura de produccion, pautas de consumo y requerimientos tecnolégicos,
determinando las relaciones interproductivas. De este modo, los resultados del analisis
economeétrico se utilizan para calibrar la importancia de factores no productivos y precisar
el valor de ciertos parametros. En definitiva, en esta fase el analisis agregado de tipo
econométrico se completa con un analisis sectorial basado en las tablas “input-output”
(TIO), las matrices de contabilidad social (“social accounting matrices”, SAM) y los
modelos de equilibrio general computable (“computable general equilibrium models”,
CGEM).

En definitiva, el resultado final consiste en un modelo matematico para la prediccion de la
demanda de productos petroliferos en Espafia a 5 afios, para cada uno de los cinco
productos petroliferos considerados (gasolinas, gasoéleos, querosenos, fuelbleos, gases
licuados del petréleo y otros), bajo diferentes escenarios, a partir de tres hipotesis de
partida: prevision de crecimiento del PIB espafiol (en tanto por uno), precio medio del
crudo Brent (en USD/Bbl) y tipo de cambio medio €/USD.
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4 PREVISIONES DE DEMANDA 2009-2011

Como se ha detallado en la descripcion del modelo, la prevision de la demanda futura se
realiza en funcién de diferentes estimaciones en las variables PIB, Crudo Brent (USD/Bbl)
y tipo de cambio €/USD:

2009 2010 2011 2012 2013
PIB -3,60% -0,03% 1,80% 2,70% 2,70%
Crudo Brent USD/Bbl | 58,83 67,39 74,60 - -
Tipo de cambio €/USD | 1,370 1,400 1,400 - -

En lo que se refiere a la fuente de los distintos de origenes de datos se han considerado

como mas idoneos para la optimizacion del modelo y sus resultados los siguientes:

e Los datos de PIB se corresponden con las previsiones realizadas por el Ministerio de
Economia y Hacienda en el Informe sobre la posicion ciclica de la economia
espafola presentado al Consejo de Ministros el pasado 12 de junio de 2009.

e EIl valor propuesto para el crudo Brent se corresponde con la media de las
previsiones disponibles por Barclays, Cheuvreux, Commerzbank, Credit Suisse,
Deutsche Bank, Goldman Sachs e ING actualizadas a fecha 25 de agosto de 2009.

e El tipo de cambio €/USD es el previsto por el Banco Central Europeo publicado en

su boletin mensual de septiembre de 2009.

Estos valores determinan el, en adelante denominado, caso base que genera las

siguientes previsiones de demanda:

Total demanda de productos petroliferos
(miles Tm)

74.000 |

72.000 & 72.478,00

70.000 69+772,58

68.550,92 68.670,44

08.000 67:349,567.63536

66.000

64.000 ; ; ; . .
2008 2009 (e) 2010 (e) 2011 (e) 2012 (e) 2013 (e)
(real)

——
~
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Como se desprende del grafico anterior, en base a la estimacién del modelo a partir de
2009 la demanda iniciard una tendencia decreciente, alcanzandose su valor minimo en
2010, con una demanda de 67.439 miles de toneladas para, posteriormente, iniciar una
senda de recuperacion culminada en 2013 con un valor de 69.772 miles de toneladas. En
todo caso, este aumento esperado de la demanda no sera suficiente para que ésta
alcance los niveles de partida, 72.478 miles de toneladas en 2008. Igualmente, hay que
sefialar que el previsible escenario de recesion generard una contraccion en la demanda
gue no experimentara un aumento significativo hasta 2012 (+1,53%), supuesto un entorno

de recuperacion a partir de este mismo afo.

A continuacién se detalla el desglose de cifras de previsiones de demanda por afio y tipo

de producto junto con sus correspondientes tasas de variacion:

Miles Tm | 2008 (real)| 2009 (e)| 2010(e)| 2011(e)| 2012(e)| 2013 (e)

Gasolinas 6.29500| 5.588,73| 5.148,27| 4.888,92| 4.718,78| 4.564,84
Gaséleos 35.327,00 | 34.135,57| 34.089,16| 34.694,92| 35.638,89| 36.615,33
Querosenos 5.631,00| 5.439,45| 5.45536| 5.574,79| 5.748,73| 5.927,95
Fueles 11.637,00| 10.854,97| 10.587,43| 10.571,88| 10.679,42| 10.791,78
GLP's 1.979,00| 1.816,17| 1.722,39| 1.669,38| 1.635,87| 1.604,43
Resto (Naftas, coques) | 11.609,00| 10.716,04| 10.346,94| 10.235,48| 10.248,76| 10.268,24
TOTAL 72.478,00| 68.550,92| 67.349,54| 67.635,36| 68.670,44| 69.772,58
2008 (real)| 2009 (e)| 2010(e)| 2011(e)| 2012(e)| 2013 (e)

Gasolinas -5,99% | -11,22% -7,88% -5,04% -3,48% -3,26%
Gaséleos -3,68%| -3,37% -0,14% 1,78% 2,72% 2,74%
Querosenos -1,37% |  -3,40% 0,29% 2,19% 3,12% 3,12%
Fueles 1,73%|  -6,72% -2,46% -0,15% 1,02% 1,05%
GLP's 3,91%| -8,23% -5,16% -3,08% -2,01% -1,92%
Resto (Naftas, coques) 2,50% |  -7,69% -3,44% -1,08% 0,13% 0,19%
TOTAL 3,22%|  -5,42% -1,75% 0,42% 1,53% 1,60%

(e) Estimacion

De los datos arriba expuestos se observa que la tendencia de la demanda total no es

extrapolable a cada una de los productos petroliferos, produciéndose sensibles
variaciones en la evolucién concreta de cada uno de los productos considerados cuyos

aspectos mas relevantes son los siguientes:
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e El mayor descenso en la demanda total esperada de productos petroliferos se
produce en 2009, con una tasa de disminucion del 5,42% respecto al afio anterior,
mientras que el mayor incremento se produce en 2013, con un valor de 1,60%.

¢ Analizando las previsiones de demanda desglosada por productos, se observa que
los Unicos cuya demanda crece en 2013 con respecto a 2008 son los gasoleos y
guerosenos, pasando su consumo de 35.327 a 36.615 miles de toneladas y de 5.631
a 5.927 miles de toneladas respectivamente.

e Las gasolinas, sin embargo, muestran un descenso a lo largo de todo el intervalo
temporal abarcado por el modelo, evolucionando su consumo desde 6.295 miles de
toneladas en 2008 hasta 4.564 miles de toneladas en 2013.

e El consumo de gasdéleos muestra una evolucién similar a la del PIB, descendiendo
durante la fase de recesién (2009-2010), pasando de 35.327 miles de toneladas en
2008 hasta 34.089 miles de toneladas en 2010. De igual modo, en la fase de
crecimiento econdémico (2011-2013) el consumo de gasoleo inicia un ascenso para
alcanzar las 36.615 miles de toneladas en 2013.

e Durante la fase de recesion (2009-2010) las tasas medias anuales de descenso de
la demanda de gasolina y gasoleo se situaran en -9,55%, y -1,75% respectivamente,
frente a una tasa media de descenso del -3,59% de la demanda global en el
mencionado periodo 2009-2010.

e En la fase de crecimiento econémico (2011-2013) el gaséleo evoluciona a una tasa
media del 2,41%, por encima de la tasa media de crecimiento de todos los productos
del 1,19%.

e Los querosenos disminuyen porcentualmente su demanda de una forma menos
acusada que la demanda global en el afio 2009, -3,40% frente a -5,42%; siendo el
producto que experimenta un menor descenso en su consumo en este primer afo de
recesion.

e En la fase de crecimiento (2011-2013) el queroseno es el producto que experimenta
un mayor crecimiento porcentual, con una tasa media del 2,81%, frente a la tasa
media de crecimiento de la demanda total del 1,19%.

e El consumo de fueldleos desciende de forma notable en el periodo de recesion, su
tasa media de descenso es del -4,59% para alcanzar un volumen de 10.854 miles de

toneladas.
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e En la fase de crecimiento econdémico la demanda de fueles no experimenta una gran
variacion, siendo su valor en el 2013 del 10.791 miles de toneladas, frente a 10.572

miles de toneladas en 2011.

Habiéndose analizado las previsiones de demanda, tanto en términos absolutos como

relativos, a continuacion se procede al estudio de la estructura global del consumo.

Estructura de la demanda (%)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

8,69% 8,15% 7,64% 7,23% 6,87% 6,54%

0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013

[JGasolinas ™ Gaséleos ™ Querosenos MFueles mMGLP’s m Resto (Naftas, coques)
(e) Estimacion

Del grafico anterior se desprenden las siguientes conclusiones:

e Se preveé una continuidad en el progresivo aumento del peso relativo del gasoleo
respecto de la demanda total de productos petroliferos, pasando de constituir un
48,74% del total en 2008 a alcanzar un 52,48% en 2013.

e La demanda de gasolinas disminuye su proporcion, pasando del 8,69% en 2008
hasta el 6,54% en 2013.

e Se espera un aumento de la proporcidén de querosenos en el total de la demanda,
evolucionando desde el 7,77% en 2008 hasta el 8,50% en 2013; su consumo, muy
vinculado a la actividad econémica, crece de forma notable en los periodos de

crecimiento del PIB.
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e El consumo de GLP’s desciende ligeramente en su peso en la demanda, pasando
del 2,73% en 2008 a 2,30% en 2013.

e Por ultimo, el resto de productos ven disminuida paulatinamente su proporcion en el
total de la demanda desde el 16,02% en 2008 hasta 14,72% en 2013.

5 ANALISIS DE SENSIBILIDAD

Una vez analizados los resultados del caso base se ha procedido a realizar un analisis de

sensibilidad del modelo en funcion de las siguientes hipotesis:

1.Incrementos y decrementos del 0,5% para los diferentes PIB estimados para el caso
base, en el periodo 2010-2013, dentro de un rango maximo de variacion del £2,5%.

2.Incrementos y decrementos de +15 $/Bbl en los precios del crudo del periodo 2010-
2011 con respecto al caso base, dentro del intervalo (+60%$/Bbl, -30 $/Bbl).

5.1 Andlisis de sensibilidad a variaciones del PIB

Los valores introducidos en el modelo para analizar la sensibilidad de la demanda de

productos petroliferos a variaciones de PIB han sido los siguientes:

Estimacion

PIB 2009 2010 2011 2012 2013
+2,5% PIB 2,47% 4,30% 5,20% 5,20%
+2% PIB 1,97% 3,80% 4,70% 4,70%
+1,5% PIB 1,47% 3,30% 4,20% 4,20%
+1% PIB 0,97% 2,80% 3,70% 3,70%
+0,5% PIB 0,47% 2,30% 3,20% 3,20%
Caso base -3,60%| -0,03% 1,80% 2,70% 2,70%
-0,5% PIB -0,53% 1,30% 2,20% 2,20%
-1% PIB -1,03%| 0,80% 1,70% 1,70%
-1,5% PIB -1,53% 0,30% 1,20% 1,20%
-2% PIB -2,03%| -0,20% 0,70% 0,70%
-2,5% PIB -2,53%| -0,70% 0,20% 0,20%
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Las estimaciones de demanda obtenidas en base a dichas variaciones han sido las

siguientes (datos en miles Tm):

Aho 2008 | 2009 2010 2011 2012 2013
+2,5% PIB 69.296,69 71.556,83 74.668,12 77.956,16
+2% PIB 68.907,26 70.764,86| 73.445,18 76.271,56
+1,5% PIB 68.517,83 69.976,73 72.234,00 74.611,14
+1% PIB 68.128,40 69.192,43 71.034,52 72.974,65
+0,5% PIB 67.738,97 68.411,98 69.846,68 71.361,88
Caso base 72.478,00| 68.550,92| 67.349,54| 67.635,36| 68.670,44| 69.772,58
-0,5% PIB 66.960,11 66.862,59 67.505,73 68.206,53
-1% PIB 66.570,68 66.093,65 66.352,50 66.663,51
-1,5% PIB 66.181,25 65.328,55 65.210,69 65.143,28
-2% PIB 65.791,81 64.567,30 64.080,24| 63.645,62
-2,5% PIB 65.402,38 63.809,88 62.961,09 62.170,30

Del analisis de estos resultados se derivan los siguientes comentarios:

e Supuesto un incremento del 2,5% con respecto a los valores del PIB del caso base
en el periodo 2010-2013, la proyeccién de demanda se situa un 2,89% en 2010,
5,80% en 2011, 8,73% en 2012 y 11,73% en 2013 por encima de las estimaciones
obtenidas en el mencionado caso base.

e Por otro lado, si el incremento arriba descrito es menor (+1,5%), la demanda se sitla
un 1,73% en 2010, 3,46% en 2011, 5,19% en 2012 y 6,93% en 2013 por encima de
las previsiones obtenidas en el caso base.

e Por el contrario, considerando una disminucién del 2,5% con respecto a los valores
del PIB considerados en el caso base, la demanda total de productos petroliferos se
sitia un 2,89% en 2010, 5,66% en 2011, 8,31% en 2012 y 10,90% en 2013 por
debajo de las estimaciones del mencionado caso base.

¢ Igualmente, una disminucién del 1,5% con respecto a los valores del PIB del caso
base resulta en unas cifras de demanda inferiores en un 1,73% en 2010, 3,41% en
2011, 5,04% en 2012 y 6,63% en 2013 respecto de las obtenidas en el citado caso

base.

17 de noviembre de 2009 12



Comisidn

CNE

Nacional

de Energia

La evolucion de la demanda segun los distintos escenarios del andlisis de sensibilidad se

puede ver en el siguiente grafico:

80.000
78.000
76.000 = ——-2,5% PIB
—8—-2% PIB
74.000 —
—A—-1,5% PIB
72.000 ——-1% PIB
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68.000 +0,5% PIB
—+1% PIB
66.000
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+2,5% PIB
62.000
60.000 T T . T .
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Asimismo, de acuerdo con los resultados del modelo para cada uno de los escenarios

propuestos se pueden extraer las siguientes conclusiones:

e Para un afo dado, cada aumento del 0,5% en el PIB con respecto al caso base
resulta en un incremento de demanda promedio del 1,41% .
e De forma anéaloga, una disminucion del 0,5% en el PIB en relacion al caso base

genera un descenso de demanda promedio del 1,44%.
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5.2 Andlisis de sensibilidad a variaciones de precio del crudo

Los valores introducidos en el modelo para analizar la sensibilidad de la demanda de

productos petroliferos a variaciones de precio del crudo han sido los siguientes:

Estimacion

($/8Bbl) 2009 2010 2011
+60 $/Bbl 127,39 134,60
+45 $/Bbl 112,39 119,60
+30 $/Bbl 97,39 104,60
+15 $/Bbl 82,39 89,60
Caso base 58,83 67,39 74,60
-15 $/Bbl 52,39 59,60
-30 $/Bbl 37,39 44,60

Las estimaciones de demanda obtenidas en base a dichas variaciones han sido las

siguientes (datos en miles Tm):

Afio 2008 2009 2010 2011 2012 2013
+60 $/Bbl 66.715,38| 67.041,63| 68.110,12| 69.244,45
+45 $/Bbl 66.873,91| 67.193,29| 68.256,63| 69.386,10
+30 $/Bbl 67.032,44| 67.343,46| 68.400,18| 69.523,32
+15 $/Bbl 67.190,99| 67.491,33| 68.539,14| 69.653,67
Caso base 72.478,00 | 68.550,92 | 67.349,54| 67.635,36| 68.670,44| 69.772,58
-15 $/Bbl 67.508,10| 67.772,24| 68.787,52| 69.870,24
-30 $/Bbl 67.666,67| 67.893,33| 68.873,27| 69.921,17

Del andlisis de estos resultados se derivan los siguientes comentarios:

e Dado unincremento de +60%/Bbl con respecto a los valores de precio del crudo del

caso base en el periodo 2010-2011, la proyeccion de demanda se sitia un -0,94%
en 2010, -0,88% en 2011, -0,82% en 2012 y -0,76% en 2013 por debajo de las

estimaciones obtenidas en el mencionado caso base.

e Por otra parte, si el incremento antes descrito es menor (+30%/Bbl), la demanda se
situa un -0,47% en 2010, -0,43% en 2011, -0,39% en 2012 y -0,36% en 2013 por

debajo de las previsiones obtenidas en el caso base.
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¢ De forma contraria, considerando una disminucién de -30$/Bbl con respecto a los
valores de precios del crudo en el caso base, la demanda total de productos
petroliferos se sitta un 0,47% en 2010, 0,38% en 2011, 0,30% en 2012y 0,21% en
2013 por encima de las estimaciones del mencionado caso base.

e Igualmente, una disminucion de -15%/Bbl con respecto a los valores de precio del
crudo del caso base resulta en unas cifras de demanda superiores en un 0,24% en
2010, 0,20% en 2011, 0,17% en 2012 y 0,14% en 2013 con respecto de las

obtenidas en el citado caso base.

La evolucién de la demanda segun los distintos escenarios de este analisis de

sensibilidad se puede ver en el siguiente gréfico:

72.500

71.500

70.500 +--30$/Bbl
~m--15 S/Bbl
== Caso base

69.500
——+15 S/Bbl
~%-+30 S/Bbl

68.500 —@-+45 S/Bbl
s +60 S/Bb

67.500

66-500 T T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012 2013

En general, de acuerdo con los resultados del modelo para cada uno de los escenarios

propuestos en este Ultimo analisis, se pueden extraer las siguientes conclusiones:
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e Para un afio dado, cada aumento de 15%/Bbl en precio del crudo con respecto a los
precios del caso base resulta en un descenso de demanda promedio del -0,21%

e De forma analoga, una disminucién de 15%/Bbl en precio del crudo en relacion a los
valores propuesto en el caso base genera un aumento de demanda promedio del
0,17%.

¢ Realizando este mismo andlisis en términos porcentuales se deduce que, en un afio
dado, cada aumento del 10% en precio del crudo con respecto a los precios
estimados para el caso base produce un descenso de demanda promedio del
-0,10%. Analogamente, un descenso del 10% en precio del crudo en relacion a los
precios estimados para el caso base genera un aumento de la demanda promedio
del 0,10%.

6 CONCLUSIONES

Analizando los resultados de prevision de demanda para el periodo 2010-2013, mediante
la aplicacion del modelo propuesto por la UCLM, se puede extraer las siguientes

conclusiones:

e Se prevé que la demanda en 2009 de productos petroliferos ascendera a 68.551
miles de toneladas lo que supone una disminucién del 5,42% respecto a la del 2008.
En 2010 se producira un nuevo descenso del 1,75% hasta un valor de 67.350 miles
de toneladas. A partir de 2011, la demanda de productos petroliferos evolucionara con
tendencia creciente a un promedio anual del 1,19% hasta alcanzar las 69.773 miles
de toneladas en 2013. Estos valores estimados, no son en ningun caso superiores al
dato real de partida de demanda en 2008, que asciende a 72.478 miles de toneladas.

e La evolucion de la demanda de cada uno de los productos petroliferos no sigue la
tendencia de la demanda total, produciéndose sensibles variaciones en gaséleos,
guerosenos y gasolinas. En gasoéleos y querosenos se observa un crecimiento en la
demanda de 2013 con respecto a 2008, pasando su consumo de 35.327 a 36.615
miles de toneladas y de 5.631 a 5.927 miles de toneladas, respectivamente. Por el

contrario, la demanda de gasolinas muestra una tendencia decreciente a lo largo de
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todo el periodo 2008-2013, descendiendo su consumo de 6.295 miles de toneladas en
2008 hasta 4.565 miles de toneladas en 2013.

e La estructura de consumo presenta como hecho mas significativo el progresivo
aumento del peso relativo del gasoleo respecto de la demanda total, pasando de
constituir un 48,74% del total en 2008 hasta ascender a un 52,48% en 2013. En
sentido inverso, se produce un significativo descenso en la proporcion de las
gasolinas, disminuyendo desde un 8,69% en 2008 hasta un 6,54% en 2013 sobre el
total de la demanda de productos petroliferos. La proporcion de querosenos sobre el
total de la demanda evoluciona, al igual que el gaséleo, de forma creciente,
ascendiendo desde un 7,77% en 2008 hasta el 8,50% en 2013.

Estableciendo diferentes escenarios de incrementos y decrementos de PIB con respecto a
los valores iniciales del modelo, los cuales éstos ultimos constituyen el denominado caso
base, se deduce que el modelo es sensible a estas variaciones bajo los siguientes

parametros:

e Dentro de un mismo afo, cada incremento del 0,5% en el PIB con respecto a los
valores del caso base resulta en un incremento de demanda promedio del 1,41% .
¢ De la misma forma, un descenso del 0,5% en el PIB en relacion al caso base genera

una disminucién de la demanda en promedio del 1,44%.

Andlogamente, se ha planteado un andlisis de sensibilidad del modelo a variaciones de
los precios del crudo tomados para el caso base que ha arrojado las siguientes

conclusiones:

e En un mismo afio, cada aumento de 15%/Bbl en precio del crudo con respecto a los
precios estimados para el caso base resulta en un descenso de demanda promedio
del -0,21%.

e De manera similar, un descenso de 15%$/Bbl en precio del crudo en relacion a los
precios estimados para el caso base genera un aumento de demanda promedio del
0,17%.
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e Habiendo considerado variaciones porcentuales en precio del crudo y procediendo
de forma similar para realizar el analisis de sensibilidad arriba descrito, se concluye
gue, en un afo dado, cada aumento del 10% en precio del crudo con respecto a los
precios estimados para el caso base produce un descenso de demanda promedio
del -0,10%. De manera similar, un descenso del 10% en precio del crudo en relacion
a los precios estimados para el caso base genera un aumento de la demanda
promedio del 0,10%
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