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Vistos los preceptos legales y reglamentarios citados, el ConSejo de
Administracion de la Comision Nacional de Energia, en su sesion de xx de julio
de 2007,

ACUERDA

Otorgar la autorizaciéon solicitada por ACCIONA, S.A., y ENEL ENERGY
EUROPE, Sr.l., para la adquisicion de las acciones de ENDESA, S.A., que
resulten de la liquidacion de la OPA, tanto por ACCIONA, S.A., (que podra
alcanzar hasta un 25,01 por ciento) como por ENEL ENERGY EUROPE, S.r.l.

(que eventualmente podria llegar hasta el 74,99 por ciento)

Cualquier otro negocio juridico, derivado o no del Acuerdo sobre Acciones de
ENDESA suscrito entre el Grupo ENEL (ENEL) y el Grupo ACCIONA
(ACCIONA), el 26 de marzo de 2007, que, por recaer sobre las acciones de
ENDESA, S.A. o directamente sobre los activos del Grupo ENDESA
(ENDESA), precise la autorizacion previa de la CNE, con arreglo a la funcion
decimocuarta de la Disposicion Adicional undécima, tercero, 1 de la Ley
34/1998, de 7 de octubre, debera ser sometido a un nuevo procedimiento
autorizatorio en los términos previstos en la antedicha funcién.

La presente autorizacion esta sujeta a las siguientes condiciones:

UNO.- ACCIONA y ENEL mantendran ENDESA S.A. como empresa
autonoma, con plena responsabilidad operativa en el cumplimiento de su plan
de negocio, y sociedad cabecera de su grupo co domicilio social en

Espania, su centro efectivo de direccidon y de decision

- ACCIONA y ENEL asumiran y realizaran, a través del control que
ejercen sobre ENDESA todas las inversiones en actividades reguladas de gas
y electricidad, tanto de transporte como de distribucién, asi como las

inversione: bohiprunlt_'i_i‘_-]i_i-- i ENDESA en activos ;;:-;I|'a[f}git?;r:;. de ambos

-

sectores (segun estan definidos en la funcion decimocuarta de la Disposicién
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Adicional undécima, tercero, 1, de la Ley 34/1998), contempladas en: (1) en el
documento Planificacion de los sectores de gas y de electricidad. Desarrollo de
las redes de transporte 2002-2012, aprobado por el Consejo de Ministros y
sometido al Parlamento, asi como en (2) el Informe Marco sobre la demanda

de energia eléctrica y gas natural y su cobertura de la CNE.

Asimismo, ACCIONA y ENEL cumpliran los plazos de realizacion de las

infraestructuras previstos en los documentos anteriormente mencionados.

La presente obligacion se entiende sin perjuicio de la posible adaptacion,
debidamente justificada, de los planes de inversibn de ENDESA a
circunstancias excepcionales que pudieran darse en el sector, como

alteraciones en la demanda energética o en las condiciones regulatorias.

Los recursos generados por ENDESA atenderan con caracter prioritario a la
financiacion y ejecucion de los planes anteriores. Durante el periodo 2007-
sociedades de ENDESA que desarrollen actividades reguladas o

on activos estratégicos en Espana solo podran repartir dividendos

recursos generados por ellas (definidos como flujo de caja o suma

neto del ejercicio y amortizaciones) sean suficientes para atender

ompromisos de inversion, como el servicio de la deuda financiera y

- il £ s e e e P e
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Para facilitar el control y seguimiento de los compromisos de inversion en
distribucion, ACCIONA y ENEL presentaran a la Comisién Nacional de Energia,
en el plazo de tres meses desde la eventual toma de control de ENDESA, el
citado plan de inversién en actividades reguladas en el que se detallen las
inversiones en distribucién por zonas 0 comarcas asi como su programacion
temporal. Para el sector del gas, el plan de inversiones distinguira entre
instalaciones en alta y baja presion. En las inversiones en alta presion el plan
incluira el detalle de instalaciones concretas y precisara los activos que sean
financiados por la propia empresa y aquéllos cuya financiacion recaiga sobre
los usuarios. Para el sector elécirico, el plan de inversiones distinguira entre

instalaciones de alta y baja tension. En las inversiones en alta tension, el plan
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incluira el detalle de instalaciones concretas y precisara los activos que sean
financiados por la propia empresa y aquellos cuya financiacion recaiga sobre

los usuarios.

ACCIONA y ENEL remitiran anualmente a la Comision Nacional de Energia,
con anterioridad al 1 de abril de cada afo, informacion sobre las inversiones
efectivamente realizadas, desglosadas por Comunidades Auténomas, dando

cuenta del grado de cumplimiento de los compromisos de inversion.

- Dadas las especiales caracteristicas que presentan los activos
nucleares en relacion con la seguridad publica, ACCIONA y ENEL, en el
ejercicio de su control sobre ENDESA, asumir y mantener las
obligaciones y reglamentaciones vigentes sobre energia nuclear y, en concreto,
el cumplimiento de todos aquellos cédigos y acuerdos con el resto de los
socios en la gestion de centrales nucleares en relacién con la seguridad y el

aprovisionamiento de uranio;

.- En relacién a los contratos de aprovisionamiento de combustibles

de ENDESA se observaran las siguientes obligaciones:

1. El centro de gestion y operacion de todos los contratos de
aprovisionamiento de combustibles de ENDESA se mantendra con
gestion autbnoma e independiente como parte integrante de la
estructura de ENDESA.

2. Se mantendra la titularidad de ENDESA sobre los contratos actuales y
futuros para cubrir la demanda de combustibles, aun cuando dichos
contratos puedan negociarse de forma conjunta con otros contratos
dentro de una cartera mayor. Ademas, salvo casos debidamente
justificados, los contratos de ENDESA: (1) si la negociacién se hiciera
conjuntamente con la de otros contratos propios de las empresas
solicitantes o de sus participadas, no incluiran estipulaciones
desfavorables en relacion con la estructura y condiciones negociadas

s otros contratos de dicha cartera, sin perjuicio de posibles
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adaptaciones al funcionamiento de los mercados de destino; (2) no
estableceran clausulas que prevean circunstancias particulares para el
caso de cambio de control de las partes; y (3) contemplaran,
preferentemente, una relaciéon directa contractual y de suministro con el
aprovisionador, ajeno a las compafias solicitantes, con el que se

negocie el contrato.

ACCIONA y ENEL deberan garantizar el aprovisionamiento de gas
natural al mercado espafol, al menos, con las cantidades anuales
previstas por ENDESA en sus planes 2007-2011. La presente obligacion
se entiende sin perjuicio de la posible adaptacion, debidamente
justificada, de los planes de ENDESA.

ACCIONA. y ENEL promoveran que ENDESA elabore un informe anual
sobre sus politicas de aprovisionamiento, con especial referencia a los
aspectos relacionados con la seguridad de suministro y los aspectos
mencionados en el punto 2 anterior. Dicho informe se elevara al
Consejo de Administracion de ENDESA para su examen y aprobacion.
Asimismo, sera remitido a la CNE. A su vez, ENEL y ACCIONA
elaboraran para cada una de ellas, y remitiran a la CNE, un informe
equivalente de caracter complementario al anterior que atienda
especialmente al tratamiento relativo que se dispense a ENDESA
respecto al resto de compras de aprovisionamiento de las solicitantes.
primeros informes se presentaran antes de 120 dias contados desde

de control de ENDESA. Esta Comision, cuando lo considere

necesario, podra requerirles aclaraciones o informacién adicional.

.- Con caracter anual, y, en todo caso, a peticién de la CNE,

presentaran un

informe detallado ante esta Comisién explicando su estrategia corporativa a

corto, medio y largo plazo en aspectos que afecten al interés general o a la

seguridad publica espanoles. Tendran la consideracidon de aspectos de la

estrategia corporativa que afectan a dichos intereses aquellos relativos a los

activos estratégicos, actividades reguladas y otras actividades que estén
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sujetas a una intervencién administrativa que implique una relacién de sujeciéon
especial, definidas en la funcidbn decimocuarta de la Disposicion Adicional
Undécima, tercero, 1, de la Ley 34/1998, de 7 de octubre. El primer informe se

presentara antes de 90 dias contados desde la toma de control de ENDESA-

.- La CNE podra proceder a la revocacion de la presente autorizacion,
incluida la revocacién parcial consistente en una modificacion de las
condiciones, previa |la tramitacibn del correspondiente procedimiento

administrativo, en los siguientes casos:

- En supuestos de especial gravedad para el interés general o la
seguridad publica espafnoles derivados de los riesgos inherentes a la
operacion objeto de la presente autorizacion.

- Si se afectasen de forma sustancial las caracteristicas de ENDESA
sefialadas en la condicion UNO anterior asi como su configuracion
, 0 se alterase la estructura de control de ENDESA
, en relacién con la cual se han valorado los riesgos de la
operacion.

En los casos de revocacion, iniciado el procedimiento, esta Comision podra
acordar la suspensién provisional del ejercicio de los derechos de voto
correspondientes a las acciones de ENDESA, S.A. que hubieran sido
adquiridas como consecuencia de las operaciones de adquisicion objeto de la
presente autorizacidén por la sociedad o sociedades de que se trate.

En supuestos de revocacion total de la autorizacion, ésta comportara la
obligacion de transmitir las acciones de ENDESA, S.A. que hubieran sido
adquiridas como consecuencia de las operaciones de adquisicion objeto de la
presente autorizacion, en un plazo de seis meses, para lo cual deberan
obtenerse las autorizaciones que resulten preceptivas. Durante ese tiempo, y
hasta que se culmine la transmision de las acciones de ENDESA, S.A,

subsistira |la susnension de los derechos de voto de las acciones de |a

compafia que estén pendientes de transmisién. En todo caso, el érgano de
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administracion de ENDESA limitara su actuacién a la gestién ordinaria de la
compania, absteniéndose de realizar o concertar cualquier operacién que no

sea propia de la actividad ordinaria de la empresa.

-~ La CNE podra dirigirse al Gobierno, a fin de que éste, de conformidad

o establecido en el articulo 10 de la Ley 54/1997, de 27 de Noviembre, y el
irticulo 101 de la Ley 34/1998 de 7 de Octubre, y con el objeto de garantizar el
suministro energético en las situaciones de emergencia relativas a la escasez o
esgo cierto en la prestacion del mismo, asi come en el supuesto de
lesabastecimiento de alguna o algunas fuentes de energia primaria, adopte las

medidas descritas en las citadas disposiciones.

Contra la presente Resolucion, podra interponerse recurso de alzada ante el
Ministro de Industria, Turismo y Comercio, segin lo establecido en la
Disposicion Adicional Undécima, Tercero, 5, de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos, en el plazo de un mes a contar desde el

dia siguiente a la recepcion de la presente notificacion.



