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Exemo. Sr.:

Con fecha 3 de mayo de 2000 la Comisién aprobd el Informe sobre [a
Propuesta de Resolucién ds Autorizacién Administrativa previa a Enron Espafia
Generacion S.L. para la instalacién de una central de ciclo combinado en Arcos de la
Frontera (Cadiz), y que fue remitido a esa Secretaria con fecha 10 de mayo de 2000.

En relacién con el punto 6. d) de dicho informe, en donde se analiza la
capacidad econémica de la empresa Enron Espafia Generacién, debe seitalarse que
los datos de capital social inciuidos en el informe corresponden al Grupo Enron.
Independientemente de lo anterior, y dado que se trata de la primera central
promovida por una empresa nueva en la actividad econémica de nuestro pals, se
considera adecuado precisal y aportar mayor informacion en relacién con la forma
en que se debe analizar la c:apacidad econdmico - financiera de una empresa que
actia en el marco de uta actividad liberalizada. Por ello, ¢l Consejo de
Administracion ha acordado en su sesion celebrada el dia 30 de mayo, remitirle la
nota complementaria al citad» informe, rogandole su inclusion el mismo.

En el futuro, a los efectos de garantizar la viabilidad econémico — financiera
del proyecto que se pretendz autorizar, parece adecuado que se exija a las filiales
de empresas multinacionales que pretendan realizar inversiones de generacién en

nuestro pals, un compromiso escrito de la matriz de apoyar en lo necesario al
mencionado proyecto.

En Madrid, a catorce de junio de dos mil.
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NOTA COMPLEMENTARIA SOBRE LA CAPACIDAD ECONOMICA
DE ENRON ESPANA GENERACION S.L. PARA LA CONSTRUCCION
DE UNA CENTRAL IDE CICLO COMBINADO EN ARCOS DE LA

Asunto:

FRONTERA.

Informe sobre la propuesta de Resolucion de autorizacién administrativa
previa a ENRON ESPANA GENERACION S.L. para la instalacién de una
central termoeléctric:a de ciclo combinado en Arcos de la Frontera (Cédiz).

6.d) CONSIDERACIONES

Relativos a la capacidad econémica de la empresa propietaria

El capital social actual de Enron Espafia Generacién SL (EEG) es de 500.000
pesetas, segin se extrae de la informacién aportada por {a empresa y que
figura en el expediente remitido por el MINER. Si bien esta capitalizacién es
muy reducida en relacidn con la inversion prevista para la central de Arcos de
81.300 millones de pesetas, se entiende que se acredita suficientemente la
viabilidad econémica - financiera del proyecto por los dos aspectos siguientes:

a)

b)

EEG pertenece al iyrupo Enron Corp, a través de su filial en Europa, Enron
Capital and Trade Resources — Europe, B.V. quien ha suscrito la totalidad
de sus acciones. Esta empresa ha explicitado su apoyo al desarrolic del
proyecto, quien asimismo ha sefialado que su solvencia financiera avalara
la financiacién de! mismo. En la documentacién aportada se acredlta
suficientemente la capacidad financiera de Enron Corp.

Este tipo de proyectos se financian en su mayor parte a través de técnicas
de financiacién bancaria sin recurso (lo que se conoce como “project
finance™) a los sccios que promocionan el proyecto (los denominados
“sponsors™). En general, las sociedades que desarrollan este tipo de
proyectos se encusntran escasamente capitalizadas hasta el momento en
que se obtienen todos los permisos necesarios, cerrandose entonces la
financiacion de la planta e iniciandose la construccion, Enron Corp. tiene
una acreditada experiencia de sponsor en la financiacion de otras
centrales de produccidn eléctrica (ha cerrado operaciones por valor de
més de $23.000 millones en financiacion en el afio 1999, muchas de ellas
en Europa). En el expediente aportado se incluye un resumen de un plan
financiero para el proyecto concreto de Arcos.



