COMISION DEL MERCADO DE LAS TELECOMUNICACIONES

D. LUIS BERMUDEZ ODRIOZOLA, Secretario del Consejo de la Comision del
Mercado de las Telecomunicaciones, en uso de las competencias que le otorga el
articulo 40 del Reglamento de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones,
aprobado por Real Decreto 1994/1996, de 6 de septiembre,

CERTIFICA:

Que en la sesion del Consejo de la Comisiébn del Mercado de las
Telecomunicaciones, celebrada el dia 22 de julio de 1999, el Consejo ha adoptado el
siguiente ACUERDO, en relacion con el Expediente 1999/1050 .

"En cumplimiento de los preceptos contenidos en la Ley 10/1988, de 3 de
mayo, de Televisidon Privada, modificada por la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, el Real Decreto 951/1989, de 28
de julio, por el que se regula el Registro Especial de Sociedades Concesionarias para
la gestion indirecta del servicio publico esencial de la television y en consideracién a
los siguientes

I.- ANTECEDENTES DE HECHO

Primero. Mediante escrito de 29 de junio del presente afio, D. José M? Méndez Zori,
en nombre y representacién de la sociedad concesionaria para la gestién indirecta
del servicio publico esencial de la television, SOGECABLE, S.A., solicita que se
proceda a la inscripcién, en el Registro Especial de Sociedades Concesionarias
para la Gestién Indirecta del Servicio Publico Esencial de la Televisiéon, de
determinadas circunstancias relativas a la sociedad concesionaria, segun el
siguiente detalle:

1. Incorporacion de D. Javier Diez de Polanco como miembro de la Comision
Ejecutiva , segun el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion en la
sesion celebrada el dia 16 de marzo de 1999.

2. Acuerdos adoptados, entre otros, por la Junta General de Accionistas de
la sociedad en su reunién celebrada el dia 18 de mayo de 1999

a) Aprobacién del nuevo texto de los Estatutos Sociales de la compafia para
adaptarlos a los criterios habituales en las sociedades cotizadas en Bolsa.

b) Redenominacién del capital social en euros, aumentado para ello el capital
social con cargo a reservas, quedando fijado posteriormente en 180.600.000
y la reduccién del valor nominal de las acciones mediante el oportuno
desdoblamiento (split) en la forma autorizada por la Ley 46/98, quedando,
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finalmente, fijado el valor de la accion en la cantidad de 2 euros y el nimero
de acciones en 90.300.000, que fueron asignadas a los socios en la misma
proporcion en la que eran titulares en el capital social.

Como consecuencia de dichos acuerdos, se modifica el articulo 5° de los
Estatutos Sociales que en lo sucesivo tendra la siguiente redaccion: “E/
capital se fija en la cifra de ciento ochenta millones seiscientos mil
(180.600.000) euros, representado por noventa millones trescientas mil
(90.300.000) acciones nominativas y ordinarias, serie tnica, de dos (2)
euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al
90.300.000, ambos inclusive. Todas ellas suscritas y desembolsadas.”

c) Modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales motivado por el cambio
del sistema de presentacion de las acciones que pasan a estarlo mediante
anotaciones en cuenta, que en lo sucesivo, tendrd la siguiente redaccion:
Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y
se constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente
registro contable, que reflejara las menciones recogidas en la escritura de
emision y si estan o no integramente desembolsadas.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos de accionista, incluida en su
caso la transmision, se obtiene mediante la inscripcion en el registro
contable que presume la titularidad legitima y habilita al titular registra a
exigir que la Sociedad la reconozca como accionista. Dicha legitimacion
podra acreditarse mediante la exhibicion de los certificados oportunos
emitidos por la entidad encargada de los registros contables.

Si la sociedad realiza alguna prestacion a favor del presuntamente
legitimado, queda liberada de la obligaciéon correspondiente, aunque aquél
no sea el titular real de la accion siempre que la realizara de buena fe y sin
culpa grave.

En la hipdtesis de que la persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable ostente dicha legitimacion en virtud de un titulo
fiduciario o de otro de analogo significado, la Sociedad podra requerirle para
que revele la identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los
actos de transmision y gravamen sobre las mismas.”

d) Realizacion de una Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad por
cuenta de aquellos accionistas que manifiesten al Consejo de
Administracion su interés de adherirse a la misma en el término de 40 dias
naturales a partir de la fecha de la Junta General de Accionistas.

e) Solicitud de admisién a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursétil Espafiol (S.I.B.E. o Mercado Continuo) de la totalidad
de las acciones representativas del capital social de la sociedad, incluyendo
aquellas de nueva emision, de conformidad con la normativa vigente.”

3. Reeleccion de Consejeros, determinacion del nimero de Consejeros y
nombramiento de un nuevo Consejero,  segun los Acuerdos adoptados por la
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Junta General de Universal de Accionistas celebrada el dia 18 de mayo de
1999:

a) Queda reelegidos Consejeros de la sociedad, por un plazo de 5 afios:
D. Jesus de Polanco Gutiérrez, D. Pierre Lescure, D. Juan Luis Cebrian
Echarri, Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencién Telefénica, S.A.,
Canal + Societé Anonyme, Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A.,
Ediciones Monte Aneto, S.A., Eventos, S.A., Inversiones Arta, S.A., D.
Antonio Lépez Fernandez, D. Ramon Mendoza Fontela, D. Francisco Pérez
Gonzalez, D. Laurent Perpére y D. Leopoldo Rodés Castarie.
D. Jesus de Polanco Gutierrez continuara desempefiando el cargo de
Presidente de la sociedad y D. Juan-Luis Cebrian Echarri y D. Pierre
Lescure el cargo de Vicepresidentes de la sociedad.
Todos los Consejeros reelegidos aceptan el nombramiento, bien
personalmente o por escrito, designdndose ademas, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 143 del Reglamento del Registro mercantil, como
representantes fisicos de las sociedades consejeras las personas fisicas
gue a continuacion se indican:
D. Ricardo Luis Egea Marcos, por la sociedad Bankinter Consultoria,
Asesoramiento y Atencion Telefonica, S.A. D. Nicholas Patrick Stubbs, por
la entidad Canal + Societé Anonyme. D. José Maria Garcia Alonso, por la
sociedad Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. D. Gregorio
Marafién Bertran de Lis, por la sociedad Ediciones Monte Aneto, S.A. D.
Juan M2 José Arenas Uria, por la sociedad Eventos, S.A. y D. Carlos March
Delgado, por la sociedad Inversiones Arta, S.A.

b) El nUmero de miembros integrantes del Consejo de Administracion de la
sociedad queda fijado en veintiuno.

c) Designacion de D. Juan Cueto Alas como nuevo Consejero de la sociedad,
por un plazo de 5 afios.

4. Delegacion de facultades en el Presidente y nombramiento de miembros de
la Comision Ejecutiva , segun los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la compafiia en la sesion celebrada el dia 18 de mayo de 1999:

a)

b)

Delegar en el Presidente de la sociedad, D. Jesus de Polanco Gutiérrez, todas
las facultades del consejo de Administracion, legal y estatutariamente
delegables.

Nombramiento de las personas que a continuacion se citan como miembros de
la comision Ejecutiva, que junto con el Consejero-Delegado, D. Javier Diéz de
Polanco, constituiran dicho Organo: D. Jesus de Polanco Gutiérrez; D. Juan-
Luis Cebrian Echarri; Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion
Telefonica, S.A., mediante su representante fisico D. D. Ricardo Luis Egea
Marcos; D. Gervasio Collar Zabaleta; Corporacion Financiera Caja Madrid, S.A.,
mediante su representante fisico D. José Maria Garcia Alonso; Eventos, S.A.,
mediante su representante fisico D. Juan M2 José Arenas Uria; D. Michel
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Thoulouze, D. Leopoldo Rodes, Castafie, D. Pierre Lescure y D. Laurent
Perpere.

Segundo. Al escrito de solicitud se acompafian los Testimonios literales de las
escrituras de elevacion a publico de acuerdos sociales, otorgadas por la sociedad
concesionaria ante D. José Aristénico Garcia Sanchez, Notario del llustre Colegio
de Madrid, que a continuacion se detallen, mediante los que se acreditan los
extremos que se citan:

v Testimonio de la escritura otorgada el dia 18 de mayo de 1999, inscrita con el
namero 1736 de protocolo, mediante el que se acredita el nombramiento
indicado en el punto 1 del Expositivo Primero.

v’ Testimonio de la escritura otorgada el dia 25 de mayo de 1999, inscrita con el
namero 1820 de su protocolo, mediante el que se acreditan los extremos que se
citan en el punto 2 del Expositivo Primero.

v’ Testimonio de la escritura otorgada el dia 25 de mayo de 1999, inscrita con el
namero 1821 de protocolo, mediante el que se acreditan las circunstancias que
se citan en el punto 2 del Expositivo Primero.

v’ Testimonio de la escritura otorgada el dia 25 de mayo de 1999, inscrita con el
nimero 1822 de protocolo, mediante el que se acredita las circunstancias que se
citan en el punto 4 del Expositivo Primero.

Il.- FUNDAMENTOS DE DERECHO

Primero. El articulo 20.3 de la Ley 10/1989, de 3 de mayo, de Televisiéon Privada,
establece que cualquier modificacion de la escritura o de los Estatutos sociales de
las sociedades concesionarias habrd de comunicarse al Registro Especial, asi
como la composicion de sus érganos de administracion.

Segundo. El articulo 7.1 del precitado Real Decreto 951/1989, dispone también que
una vez practicada la primera inscripcién, cualquier acto o hecho que suponga
alguna modificacién de las circunstancias que hayan ser objeto de inscripcion,
debera hacerse constar en el Registro en el plazo maximo de un mes desde que se
produzca.

Por cuanto antecede, esta Comision del Mercado de Ilas
Telecomunicaciones, en el ejercicio de las funciones que le atribuye el articulo 1,
apartado 2.n, de la Ley 12/1997, de 24 de abril, de Liberalizacion de las
Telecomunicaciones,

ACUERDA: Que se proceda a la inscripcion, en el Registro Especial de
Sociedades Concesionarias para la Gestion Indirecta del Servicio Publico Esencial de
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la Televisibn de los datos relativos a la sociedad concesionaria para la gestion
indirecta del servicio publico esencial de la television, SOGECABLE, S.A., que a
continuacion se citan:

v" Incorporacion de D. Javier Diez de Polanco como miembro de la Comisién
Ejecutiva.

v Aprobacion del nuevo texto de los Estatutos Sociales de la compafia para
adaptarlos a los criterios habituales en las sociedades cotizadas en Bolsa.

v" Redenominacion del capital social en euros, aumentado para ello el capital social

con cargo a reservas, quedando fijjado posteriormente en 180.600.000 y la
reduccion del valor nominal de las acciones mediante el oportuno desdoblamiento
(split) en la forma autorizada por la Ley 46/98, quedando, finalmente, fijado el valor
de la accidn en la cantidad de 2 euros y el nimero de acciones en 90.300.000, que
fueron asignadas a los socios en la misma proporcién en la que eran titulares en el
capital social.
Como consecuencia de dichos acuerdos, se modifica el articulo 5° de los Estatutos
Sociales que en lo sucesivo tendra la siguiente redaccioén: “ El capital se fija en la
cifra de ciento ochenta millones seiscientos mil (180.600.000) euros, representado
por noventa millones trescientas mil (90.300.000) acciones nominativas y
ordinarias, serie unica, de dos (2) euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 90.300.000, ambos inclusive. Todas ellas suscritas y
desembolsadas.”

v Modificacién del articulo 6° de los Estatutos Sociales motivado por el cambio del
sistema de presentacion de las acciones que pasan a estarlo mediante anotaciones
en cuenta, que en lo sucesivo, tendra la siguiente redaccion:

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable, que reflejara las menciones recogidas en la escritura de emision y si estan
0 no integramente desembolsadas.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos de accionista, incluida en su caso
la transmision, se obtiene mediante la inscripcion en el registro contable que
presume la titularidad legitima y habilita al titular registra a exigir que la Sociedad la
reconozca como accionista. Dicha legitimacion podra acreditarse mediante la
exhibicion de los certificados oportunos emitidos por la entidad encargada de los
registros contables.

Si la sociedad realiza alguna prestacion a favor del presuntamente legitimado,
queda liberada de la obligacion correspondiente, aunque aquél no sea el titular real
de la accion siempre que la realizara de buena fe y sin culpa grave.

En la hipotesis de que la persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos
del registro contable ostente dicha legitimacion en virtud de un titulo fiduciario o de
otro de andlogo significado, la Sociedad podra requerirle para que revele la
identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los actos de transmision y
gravamen sobre las mismas.”

v" Realizacién de una Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad por cuenta
de aquellos accionistas que manifiesten al Consejo de Administracion su interés de
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adherirse a la misma en el término de 40 dias naturales a partir de la fecha de la
Junta General de Accionistas.

v" Solicitud de admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusién en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (S.I.B.E. o Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la sociedad, incluyendo aquellas de nueva
emision, de conformidad con la normativa vigente.”

v Queda reelegidos Consejeros de la sociedad, por un plazo de 5 afios:
D. Jesus de Polanco Gutiérrez, D. Pierre Lescure, D. Juan Luis Cebrian Echarri,
Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencion Telefonica, S.A., Canal + Societé
Anonyme, Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A., Ediciones Monte Aneto,
S.A,, Eventos, S.A., Inversiones Arta, S.A., D. Antonio Lopez Fernandez, D. Ramon
Mendoza Fontela, D. Francisco Pérez Gonzalez, D. Laurent Perpére y D. Leopoldo
Rodés Castafie.
D. Jesus de Polanco Gutierrez continuard desempefiando el cargo de Presidente de
la sociedad y D. Juan-Luis Cebrian Echarri y D. Pierre Lescure el cargo de
Vicepresidentes de la sociedad.
Todos los Consejeros reelegidos aceptan el nombramiento, bien personalmente o
por escrito, designandose ademas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
143 del Reglamento del Registro mercantil, como representantes fisicos de las
sociedades consejeras las personas fisicas que a continuacion se indican:
D. Ricardo Luis Egea Marcos, por la sociedad Bankinter Consultoria,
Asesoramiento y Atencion Telefénica, S.A. D. Nicholas Patrick Stubbs, por la
entidad Canal + Societé Anonyme. D. José Maria Garcia Alonso, por la sociedad
Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. D. Gregorio Marafién Bertran de Lis,
por la sociedad Ediciones Monte Aneto, S.A. D. Juan M2 José Arenas Uria, por la
sociedad Eventos, S.A. y D. Carlos March Delgado, por la sociedad Inversiones
Arta, S.A.

v" El nimero de miembros integrantes del Consejo de Administracién de la sociedad
gueda fijado en veintiuno.

v" Designacién de D. Juan Cueto Alas como nuevo Consejero de la sociedad, por un
plazo de 5 afios.

v Delegar en el Presidente de la sociedad, D. Jesus de Polanco Gutiérrez, todas las
facultades del consejo de Administracion, legal y estatutariamente delegables.

v" Nombramiento de las personas que a continuacién se citan como miembros de la
comision Ejecutiva, que junto con el Consejero-Delegado, D. Javier Diéz de
Polanco, constituiran dicho Organo: D. Jesus de Polanco Gutiérrez; D. Juan-Luis
Cebrian Echarri; Bankinter Consultoria, Asesoramiento y Atencién Telefénica, S.A.,
mediante su representante fisico D. D. Ricardo Luis Egea Marcos; D. Gervasio
Collar Zabaleta, Corporacion Financiera Caja Madrid, S.A., mediante su
representante fisico D. José Maria Garcia Alonso; Eventos, S.A., mediante su
representante fisico D. Juan M2 José Arenas Uria; D. Michel Thoulouze, D.
Leopoldo Rodes, Castafie, D. Pierre Lescure y D. Laurent Perpere.
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El presente certificado se expide al amparo de lo previsto en el articulo
27.5 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, y el Articulo 23.2 de la Orden de 9 de
abril de 1997, por la que se aprueba el Reglamento de Régimen Interior de la
Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones, con anterioridad a la aprobacion
del Acta de la sesion correspondiente.

Asimismo, se pone de manifiesto que contra la resolucién a la que se
refiere el presente certificado, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse,
con caracter potestativo, recurso de reposicion ante esta Comision en el plazo de un
mes desde el dia siguiente al de su notificacion o, directamente, recurso Contencioso-
Administrativo ante la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional,
en el plazo de dos meses a contar desde el dia siguiente a su notificacion, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 1.ocho de la Ley 12/1997, de 24 de abril, de
Liberalizaciéon de las Telecomunicaciones, la Disposicion adicional cuarta, apartado 5,
de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-
Administrativa y el articulo 116 del la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, y
sin perjuicio de lo previsto en el nimero 2 del articulo 58 de la misma Ley.

EL SECRETARIO,

Ve, B° EL PRESIDENTE,

Fdo.: Luis Bermludez Odriozola.

Fdo.: José Maria Vazquez Quintana.
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