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1. Resumen del afio 2016
Demanda

La demanda total en Espafia durante 2016 aumentd un 2,3% respecto a 2015,
y fue de 321.495 MWh, segun los datos provisionales de Enagas-GTS. La
demanda convencional fue de 261.831 MWh (+3,3%), y la del sector eléctrico
de 59.664 MWh (-2,0%). En la siguiente grafica se puede ver la evolucion
desde el afio 2007:
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Aprovisionamientos

En el afio 2016, las importaciones brutas de gas natural en Espafia han
disminuido un 0,1%, a pesar de que la demanda de gas natural aument6 en
torno al 2,3%; esta diferencia se debe principalmente al descenso en las
reexportaciones de GNL a otros paises.

1 Las importaciones por gasoducto fueron de 211 TWh (-0,5%), lo que
representa un 58,0% de las importaciones totales. Las importaciones por
gasoducto proceden en un 82% de Argelia'y en un 18% del mercado interior
europeo.

1 Las importaciones brutas de GNL fueron de 153 TWh (+0,6%), lo que
representa un 42,0% del aprovisionamiento; dichas importaciones provienen
de ocho origenes diferentes.

1 Se han realizado operaciones de recarga de buques de GNL por un total de
1,4 TWh lo que supone 12 veces menos que durante el afio 2015.

A lo largo del afio 2016, el mercado espafiol se abastecié de un conjunto de
nueve paises. El principal suministrador es Argelia, con un porcentaje del
56,7%, disminuyendo 3,2 puntos porcentuales en relacion a 2015, aunque
continla a gran distancia de otros paises productores. A continuacion, como
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paises en la estructura de aprovisionamiento se encuentran Nigeria (14,5%),
Noruega (10,5%), Catar (7,9%) y Peru (5,4%). La produccion de gas propia
(677 MWh), en su mayoria procedente del reciente yacimiento de Viura (La
Rioja), supone solamente un 0,19% del aprovisionamiento de gas.
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Fuente: CNMC, Resolucion MITyC 15/12/08
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El coste de las importaciones de gas en Espafia bajé un 15%, al pasar de 19,9

a/ MWh en dici Bhasta 870dé MB1en dici 6é6rBbre de
aprovisionamiento por GNL se muestra entre 0,3y 3 U/ MWh m8s bar
durante la mayor parte del afio, salvo en los Ultimos meses que se sitla mas

caro que el gas importado porgasoducto(hast a 1,)4 G/ MWh
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Evolucién de los precios del mercado spot en Espafia

Evolucion del volumen negociado en MIBGAS

- El volumen total negociado en MIBGAS en 2016 fue de 6.566 GWh, lo que
supone un 2,0% de la demanda de gas en Espafia (321.000 GWh, segun
los datos provisionales) En relacion con la participaciéon en el Mercado
Organizado de gas, a finales del mes de diciembre de 2016 habia un total
de 44 agentes que han completado el proceso de alta para participar en el
mercado.

Evolucion del volumen negociado en MIBGAS
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La evolucion del precio del gas (producto D+1) en el mercado MIBGAS, en sus
primeros 12 meses de funcionamiento, permite distinguir cuatro periodos con
distinto comportamiento:

- Durante el primer trimestre de 2016, el precio del MIBGAS muestra una
tendencia descendent e, desde | os ed7 0/ MWh
abride 12,9 4/ MWh. E NMIB&AS peesepta uniditeckrial e |
entre 2 y 3 0/ MWh superior al de | os ©pri
referencia.

- Desde mediados de abril, y hasta mediados de julio, el MIBGAS muestra
un acoplamiento diario con el resto de mercados europeos, con
diferenciales de precio nulos o inferioresa 1 G4/ MWh, y una tend
alza, movi ®ndose entr e.Ebt®periodoXoingide tdh lau / MWh
bajada de los costes de aprovisionamiento de gas a largo plazo
(referenciados al Brent con 3-6 meses de retardo), asi como con bajos
precios de GNL en el mercado internacional.
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Evolucién del precio del gas. Producto D+1
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- En el tercer trimestre, el precio del mercado espafiol se desacopla de los
mercados del norte de Europa y continda la tendencia ascendente, que se
acentia en el mes de octubre, en el que alcanza niveles entre 20 y 22
a/ MWh . d®mtrario, édob mercados europeos marcan minimos anuales
en septiembre (por debajo de 12 4/ MWh) ,
precios con el MIBGAShasta niveles de 6 0/ MWh. Los
de Europa inician la escalada de precios mas tarde, con el inicio del
periodo invernal, de mayor demanda de gas, aunque manteniéndose entre
2y4 0/ MWh por debajo del MI BGAS.

- En el cuarto trimestre de 2016, tanto el MIBGAS como el resto de
mercados europeos contindan subiendo, afectados por la mayor demanda
de gas para generacion eléctrica en toda Europa occidental, en particular
por la subida del precio del carbon y la bajada de la produccién de las
centrales nucleares en Francia. El aumento del precio del GNL spot en el
mercado internacional provoca que el MIBGAS y el TRS se sitien en
niveles mucho mas elevados que los otros mercados del norte de Europa,
situacién que se prolongara hasta mediados de febrero de 2017.
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2. Hechos relevantes. Diciembre 2016

Evolucién de la demanda de gas en Espafia en el mes de diciembre de
2016

La demanda de gas natural en Espafia en diciembre de 2016 presenta un
aumento del 11,6% respecto al mismo mes del afio 2015, debido
principalmente a la mayor demanda del sector eléctrico. De acuerdo con las
estimaciones de ENAGAS, el mes de diciembre finaliz6 con una demanda de
34.909 GWh.

La demanda convencional presenta un aumento del 10,1% respecto al mismo
mes de 2015. Ademas, el consumo de gas natural para generacion eléctrica
experimenta un aumento del 17,4%.

Los AASS se encuentran a fin de mes al 62% de su capacidad de llenado, con
un 1,6% menos de existencias que en la misma fecha del afio anterior; por otro
lado, las existencias de GNL en tanques marcan una media mensual del 41%.

El precio spot de gas en Espafia (MIBGAS) aumenta su diferencial
respecto a otros mercados europeos en diciembre de 2016

Durante el mes de diciembre de 2016 el precio promedio mensual del producto
D+1 aumenta un 9,48% hasta los 24,11 a4 / M\WEI mercado MIBGAS, junto
con el TRS (sur de Francia), aumenta su diferencial de precios respecto de
otros mercados europeos, siendo la diferencia a finales de mes de 4,3 4/ MWh
conelPEGNordy520/ MWh con el TTF.

Evolucion del precio del gas. Producto D+1
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En las siguientes graficas se puede observar el diferencial de precios entre el
mercado espafol MIBGAS y los mercados franceses TRS y PEG Nord:
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El coste de gas en aduana espafiola contintia en niveles bajos

El coste de aprovisionamiento de gas natural en frontera espafiola en diciembre
de 2016 aumenta un 5,00% respecto al mes anterior.

De acuerdo con los datos de aduanas procesados por la CNMC, el precio

medio mensual de aprovisionamiento espafiol se sitia en 16,98 u / M Whferior
enmasdel,70/ MWh al preci o dneidmomessenebNB®B guepar a el
ha promediado un precio de 18,71 4 / MWh . El precio de Il as inm
GNL en Espafia aumenta considerablemente, frente al descenso de las

realizadas por gasoducto.

Evolucién de los precios internacionales de gas en el mes de diciembre

Los precios de gas en los mercados europeos contindan la tendencia al alza, lo
gue se une a los precios crecientes del petroleo durante este mes. El precio en
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MIBGAS y en el TRS francés también aumenta, y ambos mercados contintan
desacoplandose del resto de mercados europeos.

Noviembre 2016 | Diciembre 2016 Diferencia
Petréleo Brent 24,57 04/ 29,790/ MWh 21,25%
Gas Natural i Henry Hub (USA) 8,07 a4/ N 11,624/ MWh 44,09%
Gas Natural i NBP (Reino Unido) 18,91 a/ 18,71 4/ MW -1,09%
Gas Natural i Noreste Asia GNL 23,21 a4/ 28890/ MWh 24,45%
Gas Natural i Aduana espafiola 16,17 al 16,984/ MWh 5,00%
Gas Natural i Mibgas (D+1) 22,02 ual 24,110/ MWh 9,48%

Resumen de precios medio mensuales de los mercados spot de petréleo y gas natural

En el mes de diciembre, el precio medio del gas en el mercado spot del Reino

Unido disminuye un 1,09% respecto a los valores del mes anterior. El precio del
mercado spot de GNL en el mercado asiatico en diciembre de 2016 aumento

un 24,45%, y alcanzo los 30,76 4 / MWh €9, sitddhdmwse 12,130/ MWh por
encima del precio del NBP en ese dia.

En el mercado norteamericano, en diciembre, los precios en el Henry Hub han
aumentado hasta el entorno de los 3,59 $/MMBtu (11,62 0 / MW lyanzando
unm8& xi mo de 3,80 $/ MMbtu (12,08 0/ MWh) el

Espafia recibe el primer cargamento procedente de Angola

La planta de regasificacion de Sagunto recibi6 en diciembre el primer
cargamento con destino a Europa procedente de la planta de licuefaccién de
Angola LNG. Esta planta fue puesta en funcionamiento en el afio 2013, pero
estuvo parada durante dos afios por problemas técnicos y de disefio, hasta el
pasado mes de junio.
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3. Supervision del mercado internacional de gas y el
aprovisionamiento a Espafa

3.1. Hechos relevantes del mercado internacional de gas

PETRONAS comienza a producir GNL en la primera planta de licuacion
flotante que se pone en funcionamiento en el mundo

La empresa PETRONAS ha empezado a producir GNL mediante su instalacion
flotante FLNG Satu, en el yacimiento offshore de Sarawak, en Malasia, a 180
kilbmetros de la costa norte de la isla de Borneo. Se espera que entregue el
primer cargamento durante el primer trimestre de 2017. Con ello se convierte
en la primera empresa con una instalacion flotante de licuacion de GNL
operativa, si bien se espera que durante 2017 otras empresas pongan en
marcha instalaciones similares.

IS/DE/004/16 Comision Nacional de los Mercados y la Competencia PaginalOde 36
Diciembre 2016 C/ Barquillo, 57 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 i 08018 Barcelona
Www.cnmc.es



B CNMC

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

3.2. Abastecimiento de gas natural licuado en Europa
Importaciones de GNL en Europa

El aprovisionamiento de GNL a Europa en el afio 2016 aumenta un 12,0%
respecto al afio 2015. Espafa es el primer importador de GNL en Europa en el
afno 2016, con un 26,7%, seguido de Reino Unido con un 20,4% y Francia con
un 18,0%, siendo Espafia y Turquia los paises que mas GNL han importado
durante el mes de diciembre.

Importaciones de GNL a Europa

@ Plantas de regasificacion () Cuotas de importaciones de GNL a Europa

Abastecimientos para el afio 2016
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Cuadro 1. Abastecimiento de GNL en Europa por pais importador (miles t)

Afio 2016
Bélgica 132 195 197 191 73 203 136 120 205 216 134 60 1.862 4,9%
Francia 513 721 394 615 487 573 636 516 587 702 699 422 6.864 18,0%
Grecia 67 20 32 33 0 34 101 0 89 0 66 118 560 1,5%
Italia 368 311 304 371 339 524 561 309 429 299 338 293 4.446 11,6%
Lituania 62 131 125 126 63 136 63 60 63 0 127 59 1.015 2,7%
Portugal 78 91 0 127 58 142 62 157 173 166 246 219 1.519 4,0%
Polonia 0 92 0 0 0 152 95 95 92 92 95 92 805 2,1%
Espafia 987 683 1.011 801 754 874 743 502 783 786 921 1.344 10.189 26,7%
Holanda 0 60 0 68 155 252 64 157 0 142 0 62 960 2,5%
Turquia 920 610 625 283 239 312 365 359 361 252 364 880 5.570 14,6%
Reino Unido 622 793 788 837 1.132 546 697 655 913 233 383 212 7.811 20,4%
Re-exportaciones -230 -465 -215 -110 -238 -135 -493 -442 -188 -372 -196 -300 -3.384 -8,9%
Fuente: The European Waterborne LNG Report
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3.3. Abastecimiento de gas natural al sistema gasista espaiiol
en diciembre de 2016

En el mes de diciembre de 2016, el abastecimiento total al sistema gasista
nacional fue de 40,06 TWh, incluyendo el transito hacia Portugal. El volumen
de abastecimiento presenta este mes un aumento del 19,5% respecto al mismo
mes del afio pasado.

En el total del afio 2016, las importaciones con destino a Espafia se han
realizado desde un conjunto de nueve paises. El principal pais aprovisionador
es Argelia, con un porcentaje del 56,7%. A continuacidon, como paises mas
importantes en la estructura de aprovisionamiento se encuentran Nigeria
(14,5%), Noruega (10,5%), Catar (7,9%) y Peru (5,4%). Cabe destacar la
bajada de gas natural importado desde Argelia (-12,0 TWh), Trinidad y Tobago
(-5,1 TWh), Francia (-4,7 TWh) y Catar (-4,2 TWh) respecto al mismo periodo
del afio pasado, y el aumento significativo de las importaciones desde Nigeria
(+9,6 TWh), Pera (+9,0 TWh) y Noruega (+6,3 TWh).

Desde enero de 2015, el transito de gas de Argelia con destino a Portugal se
considera como una entrada de gas al sistema.
Cuadro 2. Abastecimiento de gas natural por paises

Afio 2015 Afi0 2015 Afio 2016 Afio 2016 Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

Procedencia 2015 2015 2016 2016
GWh % GWh % GWh % GWh %

ARGELIA 218.826 59,93% 206.787 56,68% 22.073 65,88% 19.232 48,01%
NIGERIA 43.160 11,82% 52.762 14,46% 2.917 8,70% 5.927 14,80%
NORUEGA 32.144 8,80% 38.416 10,53% 3.207 9,57% 3.993 9,97%
CATAR 33.139 9,08% 28.943 7,93% 2.678 7,99% 3.602 8,99%
PERU 10.794 2,96% 19.796 5,43% 0 0,00% 5.179 12,93%
FRANCIA 12.564 3,44% 7.877 2,16% 844 2,52% 1.042 2,60%
TRINIDAD TOBAGO 12.755 3,49% 7.660 2,10% 1.723 5,14% 0 0,00%
ANGOLA 0 0,00% 1.040 0,28% 0 0,00% 1.040 2,60%
EE.UU. 0 0,00% 846 0,23% 0 0,00% 0 0,00%
ESPANA 769 0,21% 677 0,19% 64 0,19% 42 0,11%
OMAN 964 0,26% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL 365.115 100% 364.803 100% 33.506 100% 40.056 100%

Fuente: CNMC, Resolucién MITyC 15/12/08
* Desde enero de 2015, el transito a Portugal esta incluido como entrada al sistema
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Gréfico 1. Abastecimiento de gas natural por paises'. Diciembre 2016
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Fuente: CNMC, Resolucion MITyC 15/12/08

Grafico 2. Abastecimiento de gas natural por paises. Afio 2016
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Fuente: CNMC, Resolucion MITyC 15/12/08

! Las cantidades de gas asignadas a Portugal, Bélgica, Francia se corresponden con importaciones de
gas de terceros paises, que tienen entrada en la Unién Europea a través de la aduana de Portugal,
Bélgica o Francia, y que posteriormente se envian desde estos paises hasta Esparia.
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Cuadro 3. Evolucion de las importaciones por tipo de suministro
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Fuente: ENAGAS y CNMC

Cuadro 4. Evolucion de las importaciones por tipo de suministro

GN 135.319 | 125.992 | 129.494 | 125235 | 106.575 | 134.635 | 136.495 | 157.500 | 196.461 & 205.134 | 212.821 | 211.664

GNL 254.268 | 283.806 | 280.524 | 334.435 | 305.671 | 269.425 | 264.495 | 237.652 | 171.927 | 178.815 | 152.294 | 153.139

TOTAL | 389.587 | 409.798 | 410.018 | 459.670 | 412.246 | 404.060 | 400.990 | 395.152 | 368.388 | 383.949 | 365.115 | 364.803

Fuente: ENAGAS (incluye GN y GNL con destino final a otros paises) y Resolucién MITyC
15/12/08

Comparado con el afio anterior, las importaciones totales de gas natural a
Espafia en el afio 2016 han disminuido un 0,1%; habiendo disminuido las
importaciones de gas via gasoducto (-0,5%) y aumentado las importaciones de
GNL (+0,6%).

En el afio 2016, las importaciones por gasoducto suponen un 58,0% del total,
mientras que las importaciones de GNL suponen un 42,0%.
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3.4. Evolucion mensual del abastecimiento de gas natural a Espafia por paises
Cuadro 5. Evolucién mensual del abastecimiento de gas natural por paises

ANO 2016 Total (GWh)
Enero 0 20.248 0 59 942 3.810 4.347 878 3.622 1.278 35.184
Febrero 0 12.996 0 62 838 3.223 3.343 857 2.680 841 24.840
Marzo 0 15.629 0 62 1.148 4.669 4.039 933 2.685 854 30.019
Abil 0 16.947 0 63 630 3.711 2.085 856 2.675 2.018 28.986
Mayo 0 16.820 0 68 242 5.134 1.876 908 2.847 0 27.894
Junio 0 18.431 0 64 197 4.838 2.643 1.724 2.678 0 30.574
Julio 0 16.779 846 60 421 4.757 2.748 0 2.728 1.020 29.359
Agosto 0 17.649 0 58 246 3.784 2.697 0 900 1.037 26.372
Septiembre 0 17.283 0 58 642 3.999 3.569 1.757 905 612 28.824
Octubre 0 14.988 0 37 759 5.129 3.682 2.905 1.775 0 29.275
Noviembre 0 19.786 0 44 770 3.781 3.393 3.801 1.846 0 33.421
Diciembre 1.040 19.232 0 42 1.042 5.927 3.993 5.179 3.602 0 40.056

Fuente: CNMC, Resolucién MITyC 15/12/08

IS/DE/004/16 Comision Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 16 de 36
Diciembre 2016 C/ Barquillo, 51 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 i 08018 Barcelona
Wwww.cnmc.es



B CNMC

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

3.5. Aprovisionamiento de gas natural al mercado espafiol por empresay pais (CONFIDENCIAL)

Cuadro 6.1. Aprovisionamiento de gas natural por empresay pais (CONFIDENCIAL)

[INICIO SECCION CONFIDENCIAL]
Diciembre Total
2016 (GWh)

oNFIDENCIAL

Fuente: CNMC, Resolucion MITyC 15/12/08
[FIN SECCION CONFIDENCIAL]
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Cuadro 6.2. Grado de diversificacion por empresas (CONFIDENCIAL)

[INICIO SECCION CONFIDENCIAL]
Diciembre Total
2016 (GWh)

coNFIDENCIAl-

Fuente: CNMC, Resoluciéon MITyC 15/12/08[FIN SECCION CONFIDENCIAL]
Nota: La tabla recoge las entradas de gas natural al sistema espafiol para su consumo en el mercado nacional declaradas por los transportistas y
comercializadores indicando la procedencia por pais, del origen del gas que adquiere cada uno de los sujetos obligados en frontera espafiola, de
acuerdo con el formulario 9A de la Resolucién de la DGPEM de 15 de diciembre de 2008.
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3.6. Evolucion de los precios internacionales del gas

Desde el afio 2009 el mercado de gas norteamericano presenta unos niveles
de precios muy inferiores al gas en el mercado europeo, principalmente como
consecuencia del incremento de la produccion de gas no convencional en
EEUU; sin embargo, desde finales del afio 2015 el descenso de los precios en
Europa ha reducido la diferencia de precios entre ambas zonas. Entre 2009 y
2014, el mercado asiatico, muy influenciado por el precio del GNL, se situ6 en
un nivel de precios muy superior al mercado europeo, pero a finales de 2014 se
produce un descenso importante del precio spot del GNL en Asia, paralelo a la
caida del precio del Brent, eliminandose asi la mayor parte del diferencial de
precios entre Europa y Asia.

aMWh Precios en Mercados Spot vs Precio en frontera Espafia

60
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—Brent e Northeast Asia LNG —NBP
TTF Zeebrugge ——PEG Nord
TRS (PEG Sud) ——GN-GNL Espafia Frontera = Henry Hub

Brent: cotizacion del crudo Brent.

NE Asia LNG: precio del gas en el mercado spot Asiatico.

NBP (National Balancing Point): precio del gas en el mercado spot del Reino Unido.
TTF (Title Transfer Facility): precio del gas en el mercado spot de Holanda.
Zeebrugge: precio del gas en el mercado a corto plazo de Bélgica.

PEG Nord/Sud: precio del gas en los mercados spot Norte y Sur de Francia.

GN-GNL Espafia Frontera: Coste de aprovisionamiento de gas natural en Espafia,
calculado a partir de los datos de aduanas publicados por la Agencia Tributaria.

HH (Henry Hub): precio del gas en el mercado spot de Estados Unidos.

A efectos comparativos, todos.|l os preci

OS

La gréafica detallada de los precios para el afio 2016 seria la siguiente:
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GNWh Precios en Mercados Spot vs Precio en frontera Espafia (afio 2016)
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—Zeebrugge = PEG Nord TRS (PEG Sud)
—GN-GNL Espafia Frontera = MIBGAS = Henry Hub

Fuente: World Gas Intelligence & Platts

En diciembre de 2016 el precio medio del barril de Brent (en $) aumentd un
18,6% respecto a los valores del mes anterior. La cotizacion maxima del mes
estuvo en los 55,41 $/Barril (31,24 04/ MWh ) 28Ide diciemabre de 2016. A
finales de mes, los precios se encontraban en el entorno de los 54,9 $/barril.

En este mes, el euro ha experimentado un descenso del 2,5% frente al délar,
presentando una tasa de cambio de 1,0543 $/ U deiembre de 2016,
aproximadamente un 27,0% por debajo de los niveles maximosde 1, 4442 $/ U
de abril del 2011.

En la siguiente grafica se presenta una comparativa simplificada entre los
precios de los mercados de gas de EEUU, Europa (NBP) y Asia:
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@Mwh Precios Spot por regiones mundiales (EE.UU, Europa, Asia)
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Fuente: World Gas Intelligence & Platts

En diciembre de 2016, en Estados Unidos, los precios promedio en el Henry
Hub han aumentado un 40,9% hasta el entorno de los 3,59 $/MMBtu (11,62
a/ MWh) , a | c aaxima ded3¢80 &/MMbtu (12,08 4 / MWh ) &de
diciembre. En el mercado de futuros NYMEX, el contrato para abril de 2017
cotiza a 3,42 $/MMBtu.

En este mismo mes, el precio del gas en el mercado spot del Reino _Unido
disminuye un 1,09% respecto a los valores del mes anterior, marcando un
17,23 ua/ MWh el d 2 Rebidd a the varthdiones eardrecie@s en
ambos mercados y al cambio del euro, el diferencial de precios entre EEUU y
Europa disminuye considerablemente, oscilando la diferencia del precio del gas
en el NBP respecto del Henry Hub entre 5,15y 9,00 4 / MWh

El precio medio del mercado spot de GNL en el mercado asiatico en diciembre
de 2016 aumentd un 24,45%, y alcanzé los 30,76 0 / MWh €9, sitdahdmse
12,13 4 / MVWbr encima del precio del NBP en ese dia.

En relacién con la evolucion del mercado spot de gas francés, en el mes de

diciembre de 2016, el TRS comienza a precios de 21,59 t/ MWh ( con

diferencial de 2,28 4 / MWior encima del PEG Nord), y oscila a lo largo del
mes entre 18,20 y 25,85 0 / M\Wderrando a final de mes en 25,85 0 / M \\Este
aumento de precios en el TRS, junto con un menor aumento en el PEG Nord a
final de mes, hace que el diferencial entre ambos mercados haya ido
aumentando a lo largo del mismo, siendo de 4,15 a4 / MVWéhultimo dia del mes.
La evolucién de los precios del PEG Nord es similar a la de los precios del
mercado spot en Europa.

IS/DE/004/16 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 21 de 36
Diciembre 2016 C/ Barquillo, 57 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 i 08018 Barcelona
www.cnmc.es



B CNMO

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

En la siguiente grafica se puede observar la convergencia actual entre los
principales mercados spot europeos:

Fuente: Platts

De acuerdo con los datos de ICIS, el producto mensual con entrega en el mes
siguiente en el mercado espafiol cotizaba a finales de diciembre a 25,35
a / MWpor encima del precio del mercado italiano PSV (20,63 u / MWldél
NBP (20,030 / MWh ) T (1,650 / MWh ) .

Fuente: ICIS
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