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HECHOS RELEVANTES. JUNIO 2008

La demanda acumulada de gas durante 2008 en Espafia crece un 17,8 %

La demanda de gas desde enero hasta junio de 2008 muestra un crecimiento del 17,18%
con respecto al mismo periodo de 2007, muy por encima de las previsiones.

En el mes de junio, la demanda de gas en el mercado nacional se incrementa en un 8,15%
respecto al mismo mes del pasado afo, motivado por el aumento de las entregas de gas
para el sector eléctrico.

e La demanda convencional experimenta un descenso del 3,09% y la demanda de
GNL desde planta satélite un 12,15% respecto a los valores registrados el mismo
periodo del pasado afio, como consecuencia del paro convocado por la Federacion
de Asociaciones de Transporte y el efecto puente de la festividad de San Juan.

o La demanda de gas para electricidad se incrementa un 25,38% respecto al mismo
periodo del pasado afio, motivado fundamentalmente por el descenso de la
generacion con carbon.

0 La generacion eléctrica con carbon acentia su tendencia decreciente
debido al progresivo encarecimiento de su precio, mas acusado a medida
que avanza el ano.

0 La aportacidon del carbon a la cesta de generacion se sitia en valores
minimos, suponiendo solo el 10%.

Récord de demanda estival de gas

La demanda estival de gas natural alcanzé el viernes 20 de junio el récord de 1.403 GWh.
Con respecto al maximo histérico del verano pasado, de 1.239 GWh, registrado el 19 de
julio de 2007, la demanda de gas del pasado viernes supone un incremento del 13%.

Récord de entrega de gas para generacion eléctrica

Ademas, la demanda de gas natural para generacion eléctrica alcanzé ese mismo dia el
maximo histdérico de 754 GWh, lo que supera en un 2% al anterior récord de 742 GWh,
alcanzado el 14 de diciembre de 2007.

El peso de la aportacion de las centrales térmicas de ciclo combinado a la cesta de
generacion eléctrica alcanzé el 20 de junio 48%, debido, ademas de al aumento de las
temperaturas, a la baja generacién edlica y a la disminucion significativa de la aportacion
de las centrales térmicas a carbén.

En el verano de 2005 se demandaron 1.166 GWh/dia, en el verano de 2006, 1.231
GWh/dia, en el verano de 2007, 1.239 GWh/dia y el 20 de junio de éste 2008, 1.403
GWh/dia.
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Subasta de gas talén y de operacion para el periodo de julio de 2008 a junio de 2007

El 12 de junio OMEL realizé la subasta bajo la supervision de la Comisién Nacional de
Energia, de acuerdo a lo establecido en la disposicidon adicional primera de la Orden
ITC/3863/2007 y en la Resolucion de 19 de mayo de 2008 de la Secretaria General de
Energia, asi como en los términos definidos en la Resolucién de 2 de junio de 2008 de la
Direccion General de Politica Energética y Minas.

La subasta se realiz6 mediante el procedimiento de reloj descendente (se parte de un
precio de salida que se reduce progresivamente en sucesivas rondas hasta casar la oferta
con la demanda).

La cantidad subastada fue adjudicada a Gas Natural e Iberdrola, en bloques del 5 por
ciento del total del gas, que suministraran en el periodo comprendido entre el 1 de julio de
2008 y el 30 de junio de 2009, suministro que se estima en 1080 GWh.

El gas de operaciéon es aquel consumido en los puntos de entrega de las plantas de
regasificacion, almacenamientos subterraneos, estaciones de compresion y de regulaciéon
y medida.

El gas talén, es aquel que se utiliza para el llenado minimo de los tanques de las plantas
de regasificacion, de la red de gasoductos y el que hace de colchén en los
almacenamientos subterraneos.

El precio resultante de la subasta fue de 30,49 €/ MWh para el mes de julio de 2008, precio
gue se actualizara en meses sucesivos de acuerdo con la evolucion de la cotizacion del
euro/dolar, asi como de los precios del barril de crudo brent.

En comparacién con los mercados de referencia internacionales de gas natural, en el dia
anterior al de la celebracion de la subasta, los contratos de futuros de gas con entrega en
el mes de julio en el NYMEX- Henry Hub tenian un precio de 27,80 €/ MW, mientras que
en el ICE- NBP del Reino Unido marcaba un precio de 30,01 €/ MW.

En comparacion con el valor actual del CMP en Espana, el CMP presenta un valor
considerablemente mas bajo, 22,83 €/MWh desde el 12 de abril, por la propia
configuracion de la formula, basada en costes medios del aprovisionamiento en los ultimos
6 meses, por lo que esta formula presenta un retardo para reflejar las variaciones del
precio del gas en un entorno de precios crecientes.

En comparacion con las subastas de gas realizadas anteriormente, el precio del gas
natural resultante de la primera subasta para el gas para llenado y autoconsumos de los
transportistas, celebrada el 29 de mayo de 2007, fue de 20,75 €/MWh para el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2007 y el 30 de junio de 2008. El 26 de marzo de 2008
tuvo lugar la subasta destinada a la venta de los excesos de gas de operacion y gas talén
comprado en la subasta de mayo de 2007, que se cerré con un precio de 25,84 €/ MWh.

En el cuadro siguiente se muestra la comparativa con la evolucién de los precios en los
mercados internacionales de gas, asi como los resultados de las tres subastas realizadas
hasta el momento en Espafia.
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Precios Mercados Spot vs Precios Subastas Gas Tal6n y Operacién
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Fusion de Gaz de France y Suez

El proyecto de fusion de Gaz de France y de Suez recibid, en junio, el visto bueno de los
Consejos de Administraciéon de las dos empresas, y la fusién fue aprobada por la junta de
accionistas de ambas empresas el 16 de julio. El nuevo grupo tiene previsto comenzar a
cotizar, con la denominacion GDF Suez, el dia 22 de julio.

Con una capitalizacion prevista en torno a 90.000 millones de euros, GDF - Suez se situara
entre los principales grupos energéticos europeos, igualando a EdF, y superando a la
alemana EON. El estado francés sera el primer accionista del nuevo grupo energético, con
un 35,6 % del capital.

Tarifas de suministro de GLP por canalizacion vigentes desde el 17 de junio de 2008

La tarifa ha sido actualizada por la Resolucién del 4 de junio de 2008, de la Direccién
General de Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios
de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petrdleo por canalizacion
aplicandose dichos precios desde el 17de junio de 2008.

Término
GASES LICUADOS DEL PETROLEO fijo Férmino variable

c€/mes ‘ c€/Kg ‘

GLP por canalizacién a usuarios finales 28,6166 91,3451
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79,4762

GLP a granel a empresas distribuidoras de )
GLPs por canalizacion

Precios de venta de los GLP por canalizacién segun la Resolucién del 4 de junio de 2008,

vigentes a partir del 17 de junio de 2008

Con respecto al precio anterior, el término variable de los gases licuados por canalizacion
aumenta un 6,07%, manteniéndose el término fijo invariable, y el gas a granel para
empresas distribuidoras de GLP por canalizacion aumenta en un 7,04%.

Aumento de precios en los mercados internacionales de gas

En Estados Unidos se produce una subida en los precios del gas natural cotizado en el
Henry Hub en junio, que han promediado 12,69 $/MMBtu, frente a los 11,29 $/MMBtu en
mayo (27,83 €/MWh frente a 24,74 €/MWh, respectivamente).

Los mercados spot de gas del Reino Unido, Bélgica y Holanda, fuertemente
interconectados, muestran una notable convergencia de precios. Los precios del NBP han
promediado 26,78 €/MWh en junio, frente a los 24,98 €/ MWh en mayo; valores similares a
los de los mercados spot de gas de Bélgica (26,77 €/ MWh) y Holanda (26,75 €/ MWh).

Se produce por lo tanto un aumento de precios en los mercados internacionales de gas.
Ademas, continta la convergencia de precios en la Cuenca Atlantica, entre los precios del
Henry-Hub y los principales indicadores europeos.

La tendencia creciente del precio del petréleo continia en junio de 2008 como
consecuencia de la tradicional inestabilidad politica de las regiones productoras de crudo,
el imparable aumento del consumo de las economias emergentes, ademas de la
depreciacién del ddlar, llevando esto a alcanzar varios maximos histéricos durante todo el
mes. El maximo histérico fue el 27 de junio con 139,10 $/barril. La cotizacion media del
Brent para el mes de abril ha alcanzado los 132,44 $/barril.
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GAS. JUNIO 2008

EMPRESAS

- El proyecto de fusion de Gaz de France y de Suez recibid, en junio, el visto bueno de los
Consejos de Administracion de las dos empresas, y la fusion fue aprobada por la junta de
accionistas de ambas empresas el 16 de julio. El nuevo grupo tiene previsto comenzar a
cotizar, con la denominacion GDF Suez, el dia 22 de julio.

Con una capitalizacion prevista en torno a 90.000 millones de euros, GDF - Suez se situara
entre los principales grupos energéticos europeos, igualando a EdF, y superando a la
alemana EON. El estado francés sera el primer accionista del nuevo grupo energético, con
un 35,6 % del capital.

GASODUCTOS INTERNACIONALES.

- Desde el 30 de junio hasta el 3 de agosto estara interrumpido el flujo de gas a través de
la Conexion Internacional de Larrau (Navarra), debido a una operacion de
mantenimiento e instalacion de nuevos instrumentos de medicion en la Estacion de
Compresion de Mont y en la unidad de medida de frontera del transportista Total
Infraestructures Gaz de France. Como consecuencia de esta operacién de mantenimiento,
la capacidad de inyeccién en los almacenamientos subterraneos espafioles queda limitada
a un total de 60 GWh/dia.

PLANTAS DE GNL

- Iberdrola y la empresa noruega Gasnor firman un contrato para el suministro de gas
natural licuado. Segun los términos del acuerdo, IBERDROLA entregara el gas en la
regasificadora de Huelva, en la que Gasnor lo recogera con un nuevo buque de 7.500 m3
de capacidad, que se prevé que esté operativo a partir de la primera mitad de 2009. Este
contrato permitira a Gasnor el suministro, por via maritima, a varias plantas satélite de
GNL en poblaciones de la costa noruega.

- El 9 de junio la compafiia Excelerate anuncié la descarga del primer suministro de GNL
desde el buque Excelerate a la nueva terminal en Bahia Blanca, Argentina, a 643
kilometros al sur de Buenos Aires. Argentina se convierte en el primer pais de Suramérica
en recibir un cargamento de GNL. La terminal consiste en una unidad de regasificacion y
almacenamiento flotante (FSRU) anclada en el puerto (una adaptacién del buque metanero
Excelsior), lo que ha permitido su construccion en menos de un afio, un tiempo record.
Esta instalacion permitira asegurar el suministro de gas en Argentina en el invierno austral

Por su parte, en Brasil se esta finalizando los trabajos para la conexiéon de una terminal de
regasificacion flotante, en Pecem, en el estado de Ceara en el mes de junio. La segunda
terminal flotante, en Rio de Janeiro, entrara en la segunda mitad de 2008.

- Argelia declaré el 13 de junio una fuerza mayor en sus instalaciones de licuacion,
cancelando 7 cargamentos spot.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DEL GAS

Precios Mercados Spot vs CMP
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‘ NBP =—Zeebrugge =—TTF =—Brent = CMP Henry Hub ‘

NBP (Nacional Balancing Point): precio del gas en el mercado spot del Reino Unido
Zeebrugge: precio del gas en el mercado a corto plazo de Bélgica

TTF (Title Transfer Facility): precio del gas en el mercado spot de Holanda

CMP: Coste de la Materia Prima para el mercado a tarifa en Espana, en posicion CIF
HH (Henry Hub): precio del gas en el mercado spot de Estados Unidos

Brent: cotizacion del crudo Brent

A efectos comparativos, todos los precios se muestran en €/ MWh

Los mercados spot de gas del Reino Unido, Bélgica y Holanda, fuertemente interconectados,
muestran una notable convergencia de precios. Los precios del NBP han promediado 26,78
€/MWh en junio, frente a los 24,98 €/ MWh en mayo; valores similares a los de los mercados spot
de gas de Bélgica (26,77 €/ MWh) y Holanda (26,75 €/ MWh).

Sin embargo, estos precios de mercado spot son sdélo una referencia en el resto del continente
(Francia, Alemania), donde los precios del gas se forman a partir de contratos a largo plazo con
las companias nacionales de los paises productores (Gazprom, Sonatrach y Statoil), ligados a la
evolucion de los precios de una cesta de productos petroliferos. Asi ocurre también con la
evolucion del Coste de Materia Prima (CMP) en Espafa, que es el indice utilizado en el calculo de
las tarifas de gas reguladas.
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En Estados Unidos se produce una subida en los precios del gas natural cotizado en el Henry Hub
en junio, que han promediado 12,69 $/MMBtu, frente a los 11,29 $/MMBtu en mayo (27,83 €/ MWh
frente a 24,74 €/ MWh, respectivamente).

La tendencia creciente del precio del petréleo continta en junio de 2008 como consecuencia de la
tradicional inestabilidad politica de las regiones productoras de crudo, el imparable aumento del
consumo de las economias emergentes, ademas de la depreciacién del ddlar, llevando esto a
alcanzar varios maximos historicos durante todo el mes. EI_maximo histdrico fue el 27 de junio con
139,10 $/barril. La cotizacién media del Brent para el mes de junio ha alcanzado los 132,44
$/barril.

En la formula que rige la evolucion del CMP en Espana, la revalorizaciéon del euro frente al ddlar
compensa en gran medida los incrementos en el precio del crudo experimentados a lo largo de los
ultimos meses. El 12 de abril de 2008 el CMP en Espafia experimentd una subida del 4,14%,
situandose en 22,83 €/ M\Wh.
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Evolucién de la demanda de gas en Espaiia. Ailo 2008

La demanda de gas desde enero hasta junio de 2008 muestra un crecimiento del 17,18% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, muy por encima de las previsiones.

La demanda total se eleva a unos 233 TWh desde enero hasta junio de 2008.

o El sector de la generacion eléctrica en plantas ha sido el protagonista principal de este
aumento de la demanda, con un incremento del 63,42% respecto al mismo periodo de
2007. En este periodo y en cada uno de los meses del mismo, por primera vez el gas
natural ha sido la energia primaria mas utilizada en Espafia en la generacion eléctrica.

e La demanda convencional durante este periodo ha decrecido de forma modesta un
0,13 % respecto del mismo periodo de 2007.

o Alrededor del 92% de gas suministrado en este periodo lo ha sido por las empresas
comercializadoras fuera de tarifa.

En el mes de junio, la demanda de gas en el mercado nacional se incrementa en un 8,15%
respecto al mismo mes del pasado afio, motivado principalmente por el aumento de las entregas
de gas para el sector eléctrico.

e La demanda convencional experimenta un descenso del 3,09%, y la demanda de GNL
desde planta satélite un 12,15%, respecto a los valores registrados el mismo periodo
del pasado afo, como consecuencia del paro convocado por la Federacion de
Asociaciones de Transporte y el efecto puente de la festividad de San Juan.

e La demanda de gas para electricidad se incrementa un 25,38% respecto al mismo
periodo del pasado afio, motivado fundamentalmente por el descenso de la generacion
con carbén.

o La generacién eléctrica con carbon acentua su tendencia decreciente
debido al progresivo encarecimiento de su precio, mas acusado a medida
que avanza el afno.

o La aportacion del carbén a la cesta de generacién se sitia en valores
minimos, suponiendo solo el 10%.

La demanda estival de gas natural alcanzo el viernes 20 de junio el récord de 1.403 GWh.
Con respecto al maximo histérico del verano pasado, de 1.239 GWh, registrado el 19 de
julio de 2007, la demanda de gas del pasado viernes supone un incremento del 13%.

Ademas, la demanda de gas natural para generacion eléctrica alcanzé ese mismo dia el
maximo histérico de 754 GWh, lo que supera en un 2% al anterior récord de 742 GWh,
alcanzado el 14 de diciembre de 2007.

El peso de la aportacion de las centrales térmicas de ciclo combinado a la cesta de
generacion eléctrica alcanzé el 20 de junio 48%, debido, ademas de al aumento de las
temperaturas, a la baja generacion edlica y a la disminucién significativa de la aportacion de
las centrales térmicas a carbon.

En el verano de 2005 se demandaron 1.166 GWh/dia, en el verano de 2006, 1.231
GWh/dia, en el verano de 2007, 1.239 GWh/dia y el 20 de junio de éste 2008, 1.403
GWh/dia.
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DEMANDA DE GAS
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DEMANDA DE GAS POR MERCADOS
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Evolucién de la demanda de gas por mercados

La demanda del mercado liberalizado fue de 33.419 GWh en junio, lo que supone el 97,14% del

consumo mensual.

La demanda del mercado regulado durante el mes de junio (984 GWh) disminuyé respecto al
consumo a tarifa registrado el mes anterior como consecuencia de la estacionalidad de estos
consumidores. El mercado regulado representd en junio Unicamente el 2,86% del mercado total
en términos de volumen de gas. Esto se debe al proceso de desaparicién de las tarifas
reguladas para grandes y medianos clientes. Soélo persisten las tarifas reguladas del grupo 3,
para el mercado doméstico, caracterizado por su comportamiento estacional (consumo muy

bajo en verano y alto en invierno).

La demanda total para generacién eléctrica supuso en abril 16.114 GWh, representando el

46,84% de la demanda total de gas.
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DEMANDA DE GAS PARA GENERACION ELECTRICA
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La cuota de generacién en régimen ordinario de los ciclos combinados en el sistema eléctrico
espanol se situdé en el 43,65% para junio de 2008. Los ciclos combinados se posicionan como
fuente principal de la cesta de generacion.

La demanda de gas en junio de 2008 para electricidad se incrementé en un 25,38% respecto al
mismo periodo del pasado afio, motivado fundamentalmente por el descenso de la generacion
con carbén.
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NIVELES DE EXISTENCIAS DE GAS

Existencias en Almacenamientos Subterraneos
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La presente campafia invernal dio comienzo en noviembre de 2007, con los almacenamientos
subterraneos llenos al 100%. El dia 2 de abril comenzé la inyeccion de gas de los
almacenamientos subterraneos. A 30 de junio de 2008, los AASS se encuentran llenos al 80 %
del volumen de gas operativo (gas colchén extraible incluido).

Las existencias de gas en los almacenamientos espanoles son inferiores a las del mismo mes
de 2007 (un 80% frente a un 85%).

Existencias medias mensuales de GNL en tanques

‘ Capacidad nominal ‘

A 30 de mayo, las existencias de GNL en tanques son del 69% de la capacidad nominal total de
las plantas, con una media mensual del 68%.
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FUNCIONAMIENTO DE LAS INTERCONEXIONES Y TRANSITO

INTERNACIONAL

Conexiones con el Magreb y Portugal

Interconexién Magreb - Europa L. . B -
Interconexién Badajoz (excluido trénsito a Portugal)

QA @ N
& QQ,;F @»" & OQ@?' @» .\ﬁ’
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En junio de 2008 las entradas de gas argelino por Tarifa para el mercado nacional han sido de
8.787 GWh, lo que supone un incremento del 13,75% respecto al mismo periodo del afio

anterior.

El transito de gas argelino hacia Portugal en junio de 2008 ha sido de 2.495 GWh, cantidad
notablemente superior a la del mismo periodo del afio anterior (en junio de 2007 el transito de

gas argelino hacia Portugal fue de 1.730 GWh).

Por otra parte, se observa que en la interconexion de Badajoz se produce un ligero aumento de
las importaciones a Espafia desde Portugal respecto a los tres meses anteriores. El flujo
dominante en la interconexién continda siendo de Espafa hacia Portugal, al incluir el transito de

gas del Magreb hacia Portugal.

Conexiones con Francia
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El saldo neto de la interconexion de Larrau es de importacion. En junio de 2008 el saldo neto de
gas natural de entrada a Espafa por la interconexion de Larrau asciende a 1.732 GWh, lo que
supone una disminucion del 17,49% respecto al mismo periodo del afio anterior.

En junio de 2008, la interconexién de Irin ha funcionado exportando gas a Francia con 26 GWh.
Es el tercer mes en 2008 en el que se producen movimientos de gas en dicha interconexion v,
al igual que en 2007, el sentido del flujo ha sido de exportacion.
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MERCADO SECUNDARIO DE GAS EN ESPANA

El volumen de gas negociado por los comercializadores en el mercado diario OTC en el sistema
gasista espanol ha experimentado un incremento muy significativo, y sirve de reflejo a la
evolucioén positiva del modelo de liberalizacion.

» A través de la plataforma informatica MS-ATR desarrollada por ENAGAS, los
comercializadores pueden intercambiar el gas introducido en el sistema gasista espanol,
mediante acuerdos bilaterales entre comercializadores.

» Los principales puntos de compra — venta de gas son las plantas de regasificacion y el
punto de balance de la red de transporte.

» El volumen de gas intercambiado en este mercado ya supera al consumo de gas, lo que
situa al mercado OTC espaniol entre los mas activos de Europa.

El nimero de comercializadores activos en el mercado es de 20.

Transacciones de gas natural (GWh/mes)
70.000

60.000

50.000

40.000

B PR. BBG 0O PR. Barcelona B PR. Cartagena B PR. Huelva
B PR. Sagunto OCDG O AASS B PR. Reganosa

Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

La cantidad total de energia negociada en junio de 2008 ascendi6é a 40.224 GWh. El volumen
de energia negociado en el mercado es un 16,92% superior a la demanda en dicho mes.

Durante el mes de junio de 2008 se negocié el 95,01% del volumen de energia en las plantas

de regasificacion, mientras que en el centro de gravedad se negocié el 4,93%, y en los
almacenamientos subterraneos el 0,06% restante.
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En la siguiente figura se muestran las cuotas del volumen negociado de gas desde enero hasta
junio de 2008 en el mercado OTC espaiiol. Dicho volumen asciende a un total de 256.426 GWh,
y corresponde a la suma de la negociacion en las plantas de regasificacion, centro de gravedad
y almacenamientos subterraneos. EI Comercializador mas activo es Unién Fenosa, con una
cuota del 15 %.

Cuota de compra en el mercado OTC Enero - Junio 2008

NEXUS ENERGIA
HIDROCANTABRICO 1% VIESGO
1% 2% GAS NATURAL
COMERCIALIZADORA

14%

IBERDROLA
13%

BP
4%

CEPSA

UNION 14%

FENOSA
15%

Incogas
0%

SHELL
7%

GAZ DE FRANCE

4% BBG
4%

NATURGAS
10%

ENDESA ENERGIA
12%

Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

Transacciones de gas natural (n® intercambios/mes)

R. Huelva

R. Barcelona B PR. Cartagena BEP
DG O AASS B PR. Reganosa

Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

El numero de transacciones en el mercado secundario de gas espafiol, en mayo de 2008,
ascendio a 699 operaciones.

Durante el mes de mayo de 2008, el 48,22% de las operaciones se negociaron en las plantas
de regasificacion, mientras que en el centro de gravedad se negocio el 51,44%, y en los AASS
el 0,35% restante.

El nUmero de comercializadores con licencia asciende a 30.
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TARIFAS DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL

Las unicas tarifas vigentes son las tarifas del Grupo 3 hasta el 30 de junio de 2008, ademas de
la tarifa de materia prima.

La tarifa de materia prima fue modificada por la Resolucién de 26 de noviembre de 2007, por la
que se hacen publicos los nuevos precios de venta de gas natural para uso como materia
prima, fijando el precio de la venta del mismo en 2,3199 c€/kWh, lo que representa una subida
del 5,7%, y situa su precio por encima del precio de materia prima.

Tarifas del Grupo 3 desde el 12 de abril de 2008

Las tarifas del grupo 3, para consumidores conectados a un gasoducto cuya presion de disefio
es inferior o igual a 4 bar, vigentes desde el 11 de abril de 2008 sustituye a las establecidas en
la Orden ITC/3861/2007, de 28 de diciembre y son las publicadas mediante la Resolucién de 3
de abril de 2008, de la DGPEyM.

Término ‘ Término
GRUPO 3 fijo variable
(€lcliente)mes ‘ c€/kWh
3.1: Q=5.000 2,56 5,283625
3.2: 5.000 < Q =50.000 5,72 4,519725
3.3: 50.000 < Q = 100.000 4417 3,577925
3.4:100.000 < Q 65,77 3,310225

Tarifas aprobadas por la Resolucion de 3 de abril de 2008

El incremento de las tarifas es el reflejo de la reciente evolucion al alza de los precios de
referencia. Los porcentajes de subida son el resultado de la aplicacion automatica del
procedimiento de revisidn trimestral (enero, abril, julio y octubre) de las tarifas por aplicacion de
una férmula de calculo cuyas variables principales son las cotizaciones de los productos
petroliferos durante los seis meses previos a la aplicacién de los precios, y la variacién de la
paridad euro-ddlar del ultimo trimestre.

La subida del término de energia de las tarifas de gas a partir del 12 de abril (entre el 1,7% y el
2,8%) es fruto del incremento del coste unitario de la materia prima (CMP), definido como el
coste medio de adquisicion del gas natural para el mercado a tarifa en posicion CIF, que ha
subido en la formula de referencia el 4,14% desde la ultima revision (en la ORDEN
ITC/3861/2007, de 28 de diciembre), en vigor desde el 1 de enero de 2008. El CMP se situa en
0,0228343 €/kWh desde el 12 de abril.

El término variable de las tarifas del grupo 3.1 experimenta a partir del 12 de abril un

incremento del 1,75%, el del grupo 3.2 un 2,05%, el del grupo 3.3 un 2,60%, y el del grupo
3.4 un 2,82%.
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Evolucion del término variable de las Tarifas del Grupo 3
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Evolucion del término variable de las Tarifas del grupo 3

El término fijo no sufre ninguna variacién respecto al publicado en la Orden ITC/3863/2007.

Evolucién del término fijo de las Tarifas del Grupo 3
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Evolucién del término fijo de las Tarifas del grupo 3

El precio de cesion de las empresas transportistas a las empresas distribuidoras es de
0,0233263 €/kWh desde el 12 de abril, segun la Resolucién de 3 de abril de 2008, de la
DGPEyM. Esto supone un aumento del 4,05% respecto al precio anterior, de la ORDEN
ITC/3861/2007, de 28 de diciembre (el precio de cesion incluye el CMP, los costes de gestién
de compraventa de gas de los transportistas y el coste medio de regasificacion del gas licuado
que corresponda).

Por otra parte, el precio del gas natural resultante de la primera subasta para el gas para
llenado y autoconsumos de los transportistas fue de 0,020755 €/kWh para el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2007 y el 30 de junio de 2008. Este precio incluye el coste
del gas mas los correspondientes peajes de acceso, con excepcidon del término de conduccién
del peaje de transporte y distribucién, de los que esta exento. Se prevé la realizaciéon de una
segunda subasta para el llenado y autoconsumos de los transportistas del siguiente periodo.
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TARIFAS DE SUMINISTRO DE GLP POR CANALIZACION

Tarifas de suministro de GLP por canalizacion vigentes desde el 17 de junio de 2008

La tarifa ha sido actualizada por la Resolucion del 4 de junio de 2008, de la Direcciéon General
de Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios de venta, antes
de impuestos, de los gases licuados del petréleo por canalizacién aplicandose dichos precios
desde el 17de junio de 2008.

Término Término
GASES LICUADOS DEL PETROLEO fijo variable

c€/mes c€/Kg

GLP por canalizacién a usuarios finales 128,6166 91,3451

GLP a granel a empresas distribuidoras de
GLPs por canalizacion

Precios de venta de los GLP por canalizacién segun la Resolucién del 4 de junio de 2008,

vigentes a partir del 17 de junio de 2008

- 79,4762

Con respecto al precio anterior, el término variable de los gases licuados por canalizacion
aumenta un 6,07%, manteniéndose el término fijo invariable, y el gas a granel para empresas
distribuidoras de GLP por canalizacion aumenta en un 7,04%.

Precios de los gases licuados del petréleo. Término
variable (c€/Kq)
95
90 — -
o \\\//
80 =
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N a<® Ao ° o ay
—e— GLP por canalizacion a usuarios finales
—=— GLP a granel a empresas distribuidoras de GLPs por canalizacidon

Término variable Término variable Término variable Término variable 3rmino variab
GASES LICUADOS DEL PETROLEO c€/Kg c€lKg c€/Kg c€/Kg c€/Kg

15 enero 2008 17 marzo 2008 15 abril 2008 20 mayo 2008 17 junio 2008

GLP por canalizacién a usuarios finales 91,985 86,6916 82,884 86,1187 91,3451

GLP a granel a empresas distribuidoras de

R, 80,1161 74,8227 71,0151 74,2498 79,4762
GLPs por canalizacién
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EL MERCADO DE GAS EN ESPANA EN 2008

Desaparicion de las tarifas requladas vy establecimiento de la tarifa de Ultimo recurso

La Ley 34/1998, de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos, recientemente modificada por la
Ley 12/2007, de 2 de julio, suprime, a partir del dia 1 de enero de 2008, el sistema tarifario de
gas natural y prevé el establecimiento de una tarifa de ultimo recurso. La tarifa de ultimo
recurso es el precio maximo que podran cobrar los comercializadores de ultimo recurso a los
consumidores.

El Real Decreto 1068/2007, que regula la puesta en marcha del suministro de ultimo recurso en
el sector de gas natural, designa a las empresas comercializadoras de gas que prestaran el
servicio de ultimo recurso: Endesa Energia, S.A. ; Gas Natural Servicios, S.A. ; Iberdrola, S.A. ;
Naturgas Energia Comercializadora, S.A.U.; Unién Fenosa Comercial, S.L.

Los consumidores con derecho a acogerse a la tarifa de ultimo recurso son todos aquellos
consumidores conectados a gasoductos de presion menor o igual a 4 bar. En este grupo de
consumidores estan incluidos todos los consumidores domésticos de gas.

De acuerdo con la Orden ITC/2309/2007, a partir del 1 de julio de 2008, los consumidores que
sigan siendo suministrados por una empresa distribuidora en el régimen de tarifa regulada, sin
haber elegido una empresa comercializadora, pasaran a ser suministrados por el
comercializador de Uultimo recurso perteneciente al grupo empresarial de la empresa
distribuidora. A partir de ese momento, se entenderan automaticamente extinguidos los
contratos de suministro a tarifa realizados entre los distribuidores y los consumidores.

A partir del 1 de julio de 2008 se reduce progresivamente el numero de consumidores con
derecho a acogerse a la tarifa de ultimo recurso. Esta reduccion afecta sélo a grandes
consumidores, en funcién del volumen de consumo anual de gas, y de acuerdo con el siguiente
calendario:

CALENDARIO DE APLICACION DE LA TARIFA DE ULTIMO RECURSO
(para consumidores conectados a gasoductos de presion < 4 bar)
Fecha de aplicacién Consumidores con derecho a acogerse a la tarifa de altimo
recurso
A partir del 1 de enero de Todos los consumidores
2008
A partir del 1 de julio de 2008 Todos los consumidores con consumo anual < 3 GWh
A partir del 1 de julio de 2009 Todos los consumidores con consumo anual < 2 GWh
A partir del 1 de julio de 2010 Todos los consumidores con consumo anual < 1 GWh

La empresa lusa Galp Energia, que obtuvo la licencia de comercializacion en Espana en agosto
de 2007, ha obtenido su primer cliente de gas natural en Espafia en enero de 2008.

Durante el mes de enero de 2008 entra en vigor la siguiente normativa:
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- El Real Decreto 1766/2007, de 28 de diciembre, por el que se modifica el Real Decreto
1716/2004, de 23 de julio, por el que se regula la obligacion de mantenimiento de existencias
minimas de seguridad, la diversificacién de abastecimiento de gas natural y la corporacion de
reservas estratégicas de productos petroliferos.

- La Orden ITC/3862/2007, de 28 de diciembre, por la que se establece el mecanismo de
asignacion de la capacidad de los almacenamientos subterraneos de gas natural y se crea
un mercado de capacidad, que prevé la asignacién de capacidad de almacenamiento a los
sujetos obligados al mantenimiento de existencias minimas de seguridad incluyendo las
estratégicas y las denominadas operativas.

- La Orden ITC/3861/2007, de 28 de diciembre, por la que se establece la tarifa de ultimo
recurso del sistema de gas natural para el afio 2008, que establece el mecanismo de fijacion
del precio maximo que constituye la tarifa de ultimo recurso y la tarifa de aplicacién a los
consumidores que no dispongan de contrato en vigor con ningun comercializador, que seran
de aplicacion desde el 1 de julio de 2008, asi como la tarifa regulada a aplicar hasta el 1 de
julio de 2008.

- La Orden ITC/3863/2007, de 28 de diciembre, por la que se establecen los peajes y canones
asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas para el afio 2008 y se actualizan
determinados aspectos relativos a la retribucion de las actividades reguladas del sector
gasista.

e EIl 26 de marzo tuvo lugar en Zaragoza la subasta destinada a la venta de los excesos de gas
de operacién y gas talén comprado en la subasta celebrada el 29 de mayo de 2007por parte de
Endesa Gas Transportista y Transportista Regional del gas. La subasta se llevd a cabo en dos
bloques: en el primer bloque se vendieron 48.676.502 kWh y en el segundo bloque 22.912.614
kWh, siendo la empresa adjudicataria en los dos casos SHELL ESPANA, S.A. que comprd el
gas subastado a 0,02584 €/kWh en ambos bloques. Este precio es un 24,5% superior al precio
al que lo habia comprado Endesa Gas Transportista (0,020755 €/KWh). La diferencia entre el
precio de venta del gas (1.849.863€) y el de compra (1.485.832 €) ha generado un beneficio de
364.030 €, que tiene la consideracién de ingreso liquidable para el sistema gasista.

e Las tarifas de gas natural han sido actualizadas mediante Resolucion de la DGEPyM de 3 de
abril de 2008. El término variable de las tarifas del grupo 3.1 experimenta a partir del 12 de abril
un incremento del 1,75%, el del grupo 3.2 un 2,05%, el del grupo 3.3 un 2,60%, y el del grupo
3.4 un 2.82%.

e La Resolucion de la Direccién General de Politica Energética y Minas de 30 de enero de 2008
hace publicas las capacidades disponibles de almacenamiento subterraneo de la red basica de
gas natural para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2008 y el 31 de marzo de 2009
de acuerdo con los criterios establecidos en la Orden ITC/3862/2007.

e De acuerdo a los criterios establecidos en la ORDEN ITC/3862/2007, de 28 de diciembre, por la
que se establece el mecanismo de asignacion de la capacidad de los almacenamientos
subterraneos de gas natural y se crea un mercado de capacidad, el GTS realiz6 la asignacion el
13 de marzo:

- 10.022 GWh para las existencias minimas de caracter estratégico.
- 10.942 GWh para las existencias operativas.

- 5.088 para el Grupo 3 y suministro de ultimo recurso.

- 500 GWh de gas de maniobra.
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El resto de capacidad, 1.518 GWh (el 5,4% del total), se asignara mediante una subasta
competitiva de reloj ascendente, de acuerdo a las Resoluciones de 14 de marzo de 2008 y 27
de marzo de 2008, de la Secretaria General de Energia por las que se precisan determinados
aspectos relativos a la gestién de los almacenamientos subterraneos de la red basica y se
establecen las reglas para la subasta de su capacidad.

e La comercializadora Sonatrach Gas Comercializadora, filial en Espana de la Sociedad Estatal
Argelina de Hidrocarburos (Sonatrach) inicié sus operaciones comerciales en Espafia el 7 de
abril de 2008. Con esta incorporacion, el niumero de comercializadores de gas activos alcanza
la cifra de 20, lo que convierte el mercado espanol de gas en uno de los mas competitivos de
Europa.

e EI 10 de abril de 2009 se celebré la primera subasta de asignacion de capacidad de
almacenamiento subterraneo en Espafa. La capacidad subastada, 1.518 GWh para el periodo
de abril 2008 a marzo de 2009, se asigné mediante un mecanismo de subasta de reloj
ascendente. La subasta fue celebrada por el OMEL, bajo la supervision de la CNE, y en la
misma participaron diez comercializadores. El precio de cierre de la subasta fue de 2.588
€/GWh de capacidad de almacenamiento, al que hay que sumar los canones de
almacenamiento vigentes para el periodo.

e EI 12 de junio OMEL realiz6 la subasta de gas talon y de operacion para el periodo de julio de
2008 a junio de 2007, bajo la supervision de la Comision Nacional de Energia. La subasta se
realizé mediante el procedimiento de reloj descendente La cantidad subastada fue adjudicada a
Gas Natural e Iberdrola. El precio resultante de la subasta fue de 30,49 €/ MWh para el mes de
julio de 2008, precio que se actualizara en meses sucesivos de acuerdo con la evolucion de la
cotizacion del euro/ddlar, asi como de los precios del barril de crudo brent.

e El proyecto de fusion de Gaz de France y de Suez recibid, en junio, el visto bueno de los

Consejos de Administracion de las dos empresas, y la fusion fue aprobada por la junta de
accionistas de ambas empresas el 16 de julio.
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