1
(NE Nacional Direccion de Gas

INFORME MENSUAL DE
SUPERVISION DEL
MERCADO MAYORISTA
DE GAS

Abril 2009




Comisidn

Nacional

de Energia

0. HECHOS RELEVANTES
1. SUPERVISION DEL MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

? Hechos relevantes del mercado internacional de gas
? Evolucién de los precios internacionales del gas

2. SUPERVISION DEL MERCADO DE GAS EN ESPANA

Demanda de gas en Espafia

Demanda de gas por Mercados

Demanda de gas para generacion eléctrica

Niveles de existencias de gas en el sistema gasista
Funcionamiento de las interconexiones y Transito internacional
Mercado secundario de gas

Tarifas de suministro de gas en Espafa

Hechos relevantes mercado de gas en Espafia

[N JEETNG JEETNS IEETNG JEETN BTN JRETNG JAETNG |




Comisidn

Macional

de Energia

HECHOS RELEVANTES. ABRIL 2009

Aprobacion del tercer paquete de medidas energéticas por el Parlamento Europeo

El 22 de abril de 2009, el pleno del Parlamento Europeo aprobé el paquete legislativo que
completa la liberalizacién del mercado del gas y la electricidad. Los Estados miembros
tendran que garantizar la separacion efectiva, aunque no necesariamente la propiedad, de
la produccion y el transporte de energia. Se refuerza la independencia de los reguladores
nacionales asi como la proteccion de los usuarios, especialmente los mas wulnerables, que
podran cambiar de suministrador con mas facilidad.

Evolucion del mercado de gas en abril de 2009. Disminucién de la demanda en
Espaia

La demanda de gas en Abril de 2009 disminuye un 15,06% respecto al mismo mes del aio
anterior, situandose en 31 TWh, como consecuencia de la disminucion de las entregas
para generacion eléctrica y el menor consumo industrial. La demanda convencional
disminuye un 11,1% (hasta los 18,6 TWh), la demanda para el sector eléctrico un 21,3%
(hasta los 11,55 TWh), y la demanda para plantas satélite un 6,2% (hasta los 933 GWh).

La demanda del primer cuatrimestre de 2009 es de 136,1 TWh, un 16,83% menos que la
del mismo cuatrimestre del afio anterior:

- La demanda convencional es de 87,67 TWh, un 9,56% menos que el primer
cuatrimestre de 2008.

- La demanda para generacion eléctrica es de 44,64 TWh, un 28,39% menos que el
primer cuatrimestre de 2008.

- La demanda de GNL para planta satélite es de 3,8 TWh, un 13,05% menos que el
primer cuatrimestre de 2008.

La ultima prevision de demanda realizada por el Gestor Técnico del Sistema estima cerrar
el aflo 2009 con una demanda nacional de 416.951 MWh, con un descenso del 7,2 %
sobre 2008.

Disminucion de las tarifas de gas TUR en Espafia

Con la entrada en vigor de la Resolucién de 3 de abril de 2009, de la Direcciéon General de
Politica Energética y Minas, por la que se hace publica la tarifa de Gltimo recurso de gas
natural, a partir del 12 de abril el término variable de la tarifa desciende un 11,2% para la
TUR1, un 12,8% para la TUR2, un 15,2% para la TUR3, y un 16,2% para la TUR4,
mientras que el término fijo no varia respecto a las tarifas vigentes desde el 1 de enero de
2009.

Desaparicion de las tarifas de ultimo recurso T-3y T-4 en Espafia

El acuerdo del Consejo de Ministros de 3 de abril de 2009 aprobé el adelanto de la
desaparicion de las tarifas de ultimo recurso T-3 y T-4 al 1 de julio de 2009. Esta medida
afecta aproximadamente a 60.000 consumidores de gas, que dejan de tener tarifa
regulada a partir de dicha fecha.
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Convergencia y descenso de los precios del gas en los mercados spot de Europa y
Estados Unidos

En febrero de 2009 los precios de los principales mercados europeos descendieron
considerablemente y se observa una linea convergente a los precios del Henry-Hub, que
se ha ido acentuando durante los meses de marzo y abiril.

En Estados Unidos, el precio del gas natural cotizado en el Henry Hub ha promediado 9,0
€/MWh en abril (3,5 $/MBtu de media), lo que supone un descenso del 13% respecto a los
10,4 € MWh promediados en marzo. Los precios de los mercados spot europeos (Reino
Unido, Bélgica y Holanda) han promediado en torno a los 11 €/ MWh en abril, lo cual
supone una disminucién del 8% frente a los precios medios registrados en el mes anterior.

En 2009 el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera espafiola en rompe la
tendencia ascendente de 2008, y desciende un 10,5% en enero, un 17,3% en febrero, y en
marzo vuelve a descender aunque en menor medida, un 3,5%. Respecto al maximo de
diciembre de 2008 (29,37 €/MWh), el coste del aprovisionamiento es un 29% inferior para
marzo de 2009 (20,98 €/MWh), de acuerdo con los datos de aduanas procesados por la
CNE. El coste del gas utilizado para fijar las tarifas en Espafia (CMP) experimenta una
bajada del 23% a partir del 13 de abril de 2009, situandose en 21,32 €/ MWh. En la revision
de enero de 2009 habia experimentado otra reduccién menor, del 1%.

Desarrollo de subastas de gas de operacion y para el suministro de altimo recurso

Durante el mes de abril se han publicado la normativa de desarrollo para la celebracion de
la tercera subasta anual de gas de operacion y gas talén, y de la primera subasta para el
suministro de ultimo recurso, en ambos casos correspondientes al periodo de julio 2009 a
junio 2010

& Orden ITC/863/2009, de 2 de abril, por la que se regulan las subastas para
la adquisicion de gas natural que se utilizardn como referencia para la
fijacion de la tarifa de ultimo recurso.

& Resolucion de 30 de abril de 2009, de la Direccién General de Politica
Energética y Minas, por la que se establecen las reglas operativas para el
desarrollo de la subasta para la adquisicion del gas de operacién y gas talén
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30
de junio de 2010.

Bruselas autoriza a Enel a aumentar su participacion en Endesa hasta el 92%

La Comision Europea ha autorizado a Enel a comprar a Acciona el 25 por ciento de
Endesa, con lo que la italiana tendra el 92 por ciento del capital de la eléctrica espafiola.

La operacion esta evaluada en 11.107 millones de euros, que Enel abonard con 8.218
millones en efectivo, mientras que el resto lo entregara en activos de energias renovables.
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Ampliacion de capital de Gas Natural

El 28 de marzo de 2009, Gas Natural concluyé una ampliacién de capital de 447,77
millones de nuevas acciones, a un tipo de emision de 7,82 €/accién, que fueron suscritas
en su totalidad y comenzaron a cotizar en el mes de abril. Las nuevas acciones
representan el 50% del capital social de Gas Natural tras el proceso de ampliacion.

La ampliacién de capital permite a Gas Natural incrementar sus fondos propios en 3.502
Millones de Euros, que se destinaran a amortizar parte del crédito suscrito para realizar la
operacion de compra de Union Fenosa.
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HECHOS RELEVANTES DEL MERCADO INTERNACIONAL DE

GAS. ABRIL 2009

- Impacto de la crisis econémica en la demanda mundial de gas

De acuerdo con las ultimas predicciones macroeconémicas, la recesion econémica puede
provocar una caida del producto interior bruto de los paises desarrollados (OCDE) entre el
2yel 3% en el afio 2009.

La disminucién de la actividad econdmica tendra un impacto significativo en la demanda
mundial de gas natural. Las ultimas predicciones de la EIA, realizadas en mayo, esperan
una caida del consumo anual de gas en Estados Unidos del 1,9 % en 2009, motivada
principalmente por la caida de la demanda industrial, en un 8%, parcialmente compensada
por un ligero aumento de los consumos de gas para generacion eléctrica.

En Europa, las importaciones de gas de Francia muestran una disminucion del 8,4% en
términos interanuales (datos de marzo de 2009), mientras que Gazprom ha revisado en 30
bcm menos su prevision de exportaciones a Europa para 2009, de 170 a 140 bcm.

Sin embargo, la reduccién de la demanda no esté afectando a la produccion mundial de
GNL, que podria incrementarse en un 14% en 2009, por la puesta en marcha de nuevos
trenes de licuacion, La debilidad de la demanda de GNL de Japon y Corea esta
provocando un desplazamiento de cargamentos hacia Europa y Estados Unidos.

Las importaciones totales de GNL a Europa en los tres primeros meses de 2009 presentan
un crecimiento, aproximadamente un 9,5 % con respecto al mismo mes del afio pasado.
Este ascenso se debe al aumento de las importaciones de GNL desde Reino Unido,
Bélgica y Francia.

- Bruselas autoriza a Enel a aumentar su participacion en Endesa hasta el 92%

La Comision Europea ha autorizado a Enel a comprar a Acciona el 25 por ciento de
Endesa, con lo que la italiana tendra el 92 por ciento del capital de la eléctrica espafiola.

La Comision sefial6 en un comunicado que examiné la operacién por su procedimiento
simplificado, el que aplica a los casos que no presentan, a priori, problemas de
competencia.

La operacion esta evaluada en 11.107 millones de euros, que Enel abonara con 8.218
millones en efectivo, mientras que el resto lo entregara en activos de energias renovables.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DEL GAS

Precios Mercados Spot vs CMP
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NBP (National Balancing Point): precio del gas en el mercado spot del Reino Unido
Zeebrugge: precio del gas en el mercado a corto plazo de Bélgica

TTF (Title Transfer Facility): precio del gas en el mercado spot de Holanda

CMP: Coste de la Materia Prima para el mercado a tarifa en Espafia, en posicion CIF
HH (Henry Hub): precio del gas en el mercado spot de Estados Unidos

Brent: cotizacion del crudo Brent

A efectos comparativos, todos los precios se muestran en €/ MWh

En Estados Unidos, el precio del gas natural cotizado en el Henry Hub ha promediado 9,0 € MWh

en abril, lo que supone un descenso del 13% respecto a los 10,4 €/ MWh promediados en marzo.

Los mercados spot de gas del Reino Unido, Bélgica y Holanda, fuertemente interconectados,
muestran una notable convergencia de precios. Los precios han promediado en torno a los 11
€/MWh en abril, lo cual supone una disminucién del 8% frente a los precios medios registrados en

el mes anterior.

A partir de febrero, la convergencia de precios entre los principales mercados europeos Yy el
Henry-Hub americano es elevada y ambos precios descienden a la par, a pesar de que el Henry-

Hub continta ligeramente por debajo.
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Sin embargo, estos precios de mercado spot son sélo una referencia en el resto del continente
(Francia, Alemania), donde los precios del gas se forman a partir de contratos a largo plazo con
las compafiias nacionales de los paises productores (Gazprom, Sonatrach y Statoil), ligados a la
evolucion de los precios de una cesta de productos petroliferos. Asi ocurre también con la
evolucion de la estimacion del Coste de Materia Prima (CMP) en Espafia, utilizado en el calculo de
la tarifa de Ultimo recurso.

El petréleo habia iniciado una tendencia descendente desde julio de 2008, originada por la crisis
econdmica, alcanzando una cotizacion media minima de 40 $/barril en diciembre. En el mes de
enero se rompié la tendencia bajista de la cotizacion del crudo, y se produjo un incremento del
14% en el precio del petrdleo. Durante el mes de febrero, el precio medio del Brent se mantuvo
estable, y en marzo y abril se producen sendos incrementos del 8% cada mes, cotizando a finales
de abril en torno a los 50 $/barril, todavia lejos del maximo histérico de 143,51 $/barril alcanzado
el 11 de julio de 2008.

Hasta julio de 2008, la revalorizacion del euro frente al délar compensaba en gran medida los
incrementos en el precio del crudo experimentados en los meses anteriores, a la hora de calcular
el CMP en Espafia. El 12 de octubre de 2008 desaparecio de la tarifa el CMP. No obstante, de
acuerdo con los calculos de la CNE se estima que a partir del 13 de abril de 2009, el coste del gas
en frontera utilizado para fijar las tarifas en Espafa experimenta una bajada del 23%, situandose
en 21,32 €/MWh. Incluyendo la revision de enero de 2009, el CMP ha bajado en lo que va de afio
un 24%.
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Evoluci

o6n de lademanda de gas en Espaiia. Abril 2009

La dem
anterior,
generac

anda de gas en Abril de 2009 disminuye un 15,06% respecto al mismo mes del afio
situdndose en 31 TWh, consecuencia de la disminucién de las entregas para
i6n eléctrica y el menor consumo industrial. Los factores que provocan o aminoran esta

disminucién son los siguientes:

?
?
?

La disminucién de la demanda de energia eléctrica (-13%).
Descenso de la generacion hidraulica de -18%,
Desciende el saldo internacional (importacion —exportacién). Se reducen las
exportaciones totales un 56%.
Menor generacion edlica respecto a abril 2008.
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DEMANDA DE GAS POR MERCADOS

Distribucién de la demanda abril 2009
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Evolucién de la demanda de gas por mercados

En virtud de lo establecido en la Orden ITC/2309/2007 a partir del 1 de julio de 2008, los
consumidores que no han optado por elegir una empresa comercializadora, han pasado a ser
suministrados por el comercializador de ultimo recurso perteneciente al grupo empresarial de la
empresa distribuidora. Por lo tanto, tras la desaparicion de las tarifas reguladas a partir del 1 de
julio de 2008, el 100% de la demanda se encuentra en el mercado liberalizado.

La demanda del mercado de gas fue de 31,1 TWh en abril. La demanda total para generacion
eléctrica supuso en abril 11,5 TWh, representando el 21,27% de la demanda total de gas.
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DEMANDA DE GAS PARA GENERACION ELECTRICA

Generacion eléctrica con ciclos combinados
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La cuota de generacion en régimen ordinario de los ciclos combinados en el sistema eléctrico
espafiol se situo en el 41,24% para abril de 2009.

La demanda de gas para el sector eléctrico disminuy6 un 21,3% en abril de 2009, respecto al
mismo mes del afio anterior, debido principalmente a la disminucién de la demanda de energia
eléctrica y a la reduccion de las exportaciones totales.
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NIVELES DE EXISTENCIAS DE GAS

Existencias en Almacenamientos Subterraneos

N 4

Gas operativo

Gas colchén extraible por medios mecanicos (1/3 gas colchén)

Gas colchén no
extraible

GWh

A 31 de octubre de 2008, los AASS se encontraban llenos al 100% del volumen de gas
operativo (gas colchén extraible incluido), de cara a afrontar el invierno. EI 3 de noviembre
comenzo la extraccion de los AASS. En la segunda quincena de marzo se alcanza la cota mas
baja, del 76%, para volver a subir posteriormente de modo que a 30 de abril de 2009, los AASS
se encuentran llenos al 82% de su capacidad operativa. Respecto al 31 de abril de 2008, el
volumen de gas almacenado en los AASS es un 18% superior.

Existencias medias mensuales de GNL en tanques

Capacidad nominal ‘

A 31 de abril, las existencias de GNL en tanques son del 50% de la capacidad hominal total de
las plantas, con una media mensual del 60%.
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FUNCIONAMIENTO DE LAS INTERCONEXIONES Y TRANSITO

INTERNACIONAL

Conexiones con el Magreb vy Portugal

Interconexién Magreb - Europa

Interconexién Badajoz (excluido transito a Portugal)
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En abril de 2009 las entradas de gas argelino por Tarifa para el mercado nacional han sido de
6.056 GWh, lo que supone un descenso del 32% respecto al mismo mes del afio anterior.

El transito de gas argelino hacia

Portugal en abril de 2009 ha sido de 2.089 GWh, cantidad

inferior en un 13% a la del mismo mes del afio anterior.

Por otra parte, en la interconexio
GWh.

Conexiones con Francia

n de Badajoz se negocian en sentido de exportacion 78,5
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El saldo neto de la interconexion de Larrau es de importacién, alcanzando 1.124 GWh en abril.

En abril de 2009, el flujo fisico a través de la interconexion de Irin ha sido de exportacion, con

108 GWh hacia Francia.
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MERCADO SECUNDARIO DE GAS EN ESPANA

El volumen de gas negociado por los comercializadores en el mercado diario OTC en el sistema
gasista espafiol sirve de reflejo a la evolucién positiva del modelo de liberalizacion.

« A través de la plataforma informatica MS-ATR desarrollada por ENAGAS, los
comercializadores pueden intercambiar el gas introducido en el sistema gasista espaiol,
mediante acuerdos bilaterales entre comercializadores.

» Los principales puntos de compra — venta de gas son las plantas de regasificacion (6), el
punto de balance de los almacenamientos subterraneos y el punto de balance de la red
de transporte.

» El volumen de gas intercambiado en este mercado ya supera al consumo de gas, lo que
sitla al mercado OTC espariol entre los mas activos de Europa.

El nUmero de comercializadores activos en el mercado es de 20.

Transacciones de gas natural (GWh/mes)

B PR. BBG O PR. Barcelona B PR. Cartagena B PR. Huelva
B PR. Sagunto O PR. Reganosa O CDG B AASS

Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

La cantidad total de energia negociada en abril de 2009 ascendi6 a 50.484 GWh. El volumen de
energia negociado en el mercado es un 62% superior a la demanda en dicho mes.

Durante el mes de abril de 2009 se negoci6 el 95,7% del volumen de energia en las plantas de
regasificacion, el 3,16 % en el centro de gravedad, y el 1,13 % en los AASS.
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En la siguiente figura se muestran las cuotas por empresas, del volumen de gas negociado de
enero a abril de 2009 en el mercado OTC espafiol. Dicho volumen asciende a un total de 193
TWh, y corresponde a la suma de la negociacion en las plantas de regasificacion, centro de
gravedad y almacenamientos subterraneos.

Cuotas de compra en el mercado OTC. Enero - Abril 2009
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Transacciones de gas natural (n°®intercambios/mes)
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El nidmero de transacciones en el mercado secundario de gas espafiol, en abril de 2009,
ascendio a 1.033 operaciones.Durante el mes de abril de 2009, el 54,1 % de las operaciones se
negociaron en las plantas de regasificacion, el 35,92% en el centro de gravedad, y el 1,15%
restante en los AASS.EI nimero de comercializadores con licencia asciende a 33.
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INDICE DE COSTE DE APROVISIONAMIENTO DE GAS

NATURAL

La CNE ha elaborado un indice de coste de aprovisionamiento de gas natural a partir de los
datos de aduanas publicados por la Agencia Tributaria, en la misma linea que otros reguladores
europeos como por ejemplo: la CRE (Comisién Reguladora de la Energia, Francia), que publica
en su informe “Observatorio de los mercados de gas y electricidad”, el indice de referencia de
los contratos a largo plazo; o la agencia de aduanas nacional alemana (BAFA), que publica los
precios fronterizos del gas natural mensualmente.

En la pagina web de la agencia tributaria se publican estadisticas de comercio exterior para
todos los productos registrados en aduana. Entre estos productos se encuentra el gas natural y
el gas natural licuado. La Agencia Tributaria publica el volumen, precio de las transacciones
realizadas en la frontera, pais de procedencia y provincia de entrada del gas. El histérico de
datos comienza en enero de 2002.
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Fuente: Agencia Tributaria y elaboracién propia

La grafica muestra el indice que refleja el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera
espafiola, en base 100 respecto a enero de 2002, elaborado por la CNE a partir de los datos de
aduanas que publica la Agencia Tributaria®.

El indice de aprovisionamiento de gas natural en Espafia rompe su tendencia ascendente en
enero de 2009. El coste del aprovisionamiento de gas en frontera espafiola desciende un 11,5%
en enero, un 17,3% en febrero, y un 3,5% en marzo. Respecto al maximo de diciembre de 2008
(29,37 €/MWh), el coste del aprovisionamiento es un 29% inferior para el mes de marzo de
2009 (20,98 €/MWh), de acuerdo con los datos de aduanas procesados por la CNE.

L g precio de importacién del gas en enero de 2002 fue de 12,71 €/MWh, de acuerdo al procesamiento de datos que ha
realizado la CNE a través de la informacion publicada por la Agencia Tributaria.
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TARIFAS DE ULTIMO RECURSO DE GAS NATURAL

Desde el 1 de julio de 2008 han desaparecido todas las tarifas reguladas de gas y se han

traspasado todos los clientes de gas de los distribuidores a los comercializadores de Ultimo
recurso.

En sustitucién a ésta, se crea la tarifa de Gltimo recurso, para consumidores conectados a un
gasoducto cuya presion de disefio es inferior 0 igual a 4 bar y cuyo consumo anual sea inferior a

3 GWh. La tarifa vigente a partir del 1 de enero de 2009 es la publicada mediante la Orden
ITC/3802/2008.

Los comercializadores de ultimo recurso aplican a estos clientes un precio méaximo fijado en la
tarifa de ultimo recurso.

TARIFAS DE ULTIMO Te;ir}‘o'”o Igglbr}g
RECURSO _
(€E/cliente)mes c€/kWh
T1: Q = 5.000 2,46 5,048025
T2: 5.000 < Q = 50.000 5,52 4,324948
T3:50.000 < Q = 100.000 43,04 3,544531
T4:100.000 < Q 65,51 3,283738

Tarifa de Ultimo recurso vigente a partir del 12 de abril de 2009

Con la entrada en vigor de la Resolucion de 3 de abril de 2009, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hace publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural,
a partir del 12 de abril el término variable de la tarifa desciende un 11,2% para la TUR1, un
12,8% para la TUR2, un 15,2% para la TURS3, y un 16,2% para la TUR4, mientras que el
término fijo no varia respecto a las tarifas vigentes desde el 1 de enero de 2009.

Evolucion del término fijo de las Tarifas de Gas Natural
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Evolucion del término fijo de las Tarifas
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Evolucién del término variable de las Tarifas de Gas Natural

Término variable (c€/kWh)

——3.1T.1 =-3.2/T.2 3.3/T.3 3.4/T.4

Evolucién del término variable de las Tarifas

Hasta julio de 2008, la revalorizacion del euro frente al dolar compenso6 en gran medida los
incrementos en el precio del crudo experimentados en los meses anteriores, a la hora de

calcular el CMP (coste medio de adquisicién del gas natural para el mercado a tarifa en posicion
CIF) en Espaiia.

El 12 de octubre de 2008 desaparecié de la metodologia del calculo de tarifas el término aditivo
correspondiente al CMP.

El coste del gas utilizado para fijar las tarifas en Espafia (CMP) experimenta una bajada del
24% a partir del 13 de abril de 2009, situdndose en 21,32 €/ MWh. En la revision de enero de
2009 habia experimentado otra reduccion del 1%.
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TARIFAS DE SUMINISTRO DE GLP POR CANALIZACION

Tarifas de suministro de GLP por canalizacidn vigentes desde el 21 de abril de 2009

La Orden ITC/3292/2008, de 14 de noviembre, modifica el sistema de determinacion automatica
de las tarifas de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petréleo.

La tarifa ha sido actualizada por Resolucién del 3 de abril de 2009, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios de venta, antes de
impuestos, de los gases licuados del petrdleo por canalizacién aplicandose dichos precios
desde el 21 de abril de 2009.

Término
Término fijo variable

PRECIOS DE GASES LICUADOS
DEL PETROLEO

€/mes c€/Kg

GLP por canahzauon a usuarios finales 1,50 64.7528
por canalizacion
GLP a granel a empresas
distribuidoras de GLPs por - 50,8958
canalizacion

Precios de venta de los GLP por canalizacion vigentes a partir del 21 de abril de 2009

Precios de los gases licuados del pﬂ"ﬁl&ﬂ. Término variable
(c€/Kg)
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Evolucion del término variable del precio de los GLP
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HECHOS RELEVANTES

EL MERCADO DE GAS EN ESPANA EN 2009

Durante el mes de enero de 2009, entr6 en vigor la Orden ITC 3802/2008, por la que se
establecen los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas,
la tarifa de ultimo recurso, y determinados aspectos relativos a las actividades reguladas del
sector gasista

Conflicto entre Rusia y Ucrania. Interrupcién del transito del gas ruso a Europa

El transito de gas ruso a Europa a través de Ucrania estuvo interrumpido desde el 7 de enero
hasta el 20 de enero, recuperandose la normalidad el 22 de enero.

El conflicto se resolvié principalmente gracias a la fijacion de nuevos precios del gas para
Ucrania (hasta alcanzar en 2010 el 100% del precio netback a Europa) y nuevas condiciones en
los contratos de transito por Ucrania.

El impacto en el Noroeste de Europa fue minimo debido a la capacidad de almacenamientos,
los suministros alternativos y la baja demanda. En el Centro de Europa hubo algunas
interrupciones, especialmente en Eslovaquia. En el Sureste de Europa hubo enormes
problemas, especialmente en Bulgaria, Rumania, Serbia, Bosnia, Croacia y Macedonia, con
cortes en la industria y a consumidores domésticos. La crisis ha mostrado que actualmente es
inviable el suministro de gas al sur-este de Europa sin que atraviese Ucrania.

La CNC aprueba con condiciones la operacion de concentraciéon Gas Natural — Unién
Fenosa

El 12 de febrero de 2009, la CNC aprobé con condiciones la operacién de concentracion Gas
Natural — Unién Fenosa. La Resolucién del Consejo de la CNC acepta los compromisos
propuestos por GAS NATURAL porque considera que éstos son suficientes y proporcionados
para solucionar los problemas de competencia detectados.

En concreto, GAS NATURAL se compromete a:

* Vender redes de distribucién de gas por un total de 600.000 puntos de distribucion
(equivalentes al 9% del total nacional).

» Vender 600.000 pequefios clientes de gas.

» Vender 2.000 MW de centrales de generacion de electricidad de ciclo combinado, que
utilizan gas como combustible

* Adoptar medidas que permitan mantener la autonomia de Union Fenosa Gas en el
suministro de gas a terceros en Espaiia.

 Vender su participacién en Enagas y reducir sus vinculos con Cepsa, competidor de Repsol
en los mercados de petréleo

Disminucidn de la demanda punta invernal respecto a la del invierno 2007-2008

La demanda diaria maxima del invierno 2008-2009 se corresponde al dia 9 de enero,
alcanzandose los 1.789 GWh, un 3,97 % menor que la del invierno anterior.
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Diferencia

Invierno 2007-2008 Invierno 2008-2009

Dia de demanda maxima 17-dic-07 09-ene-09
Demanda convencional 1.135 1.048 -7,67%
Demanda sector eléctrico 728 741 1,79%
Demanda punta total 1.863 1.789 -3,97%

? Segunda subasta de capacidad de almacenamiento subterraneo en Espafia

En la segunda subasta de asignacién de capacidad de almacenamiento subterraneo de gas
natural, celebrada en marzo de 2009, se adjudicaron un total de 4.257 GWh, casi el triple que el
pasado afio, para el periodo del 1 de abril de 2009 a 31 de marzo de 2010.

La subasta, fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por la
CNE. El precio resultante fue de 1.767 euros por GWh, superior en un 36% respecto al precio
resultante del afio anterior.

? Desaparicion de las tarifas de ultimo recurso T-3y T-4 en julio de 2009

El acuerdo del Consejo de Ministros de 3 de abril de 2009 aprobé el adelanto de la desaparicion
de las tarifas de ultimo recurso T-3 y T-4 al 1 de julio de 2009. Esta medida afecta
aproximadamente a 60.000 consumidores de gas, que dejan de tener tarifa regulada a partir de
dicha fecha.

23




