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HECHOS RELEVANTES. JUNIO 2010

Se celebra la segunda subasta de gas para el suministro de altimo recurso

El 16 de junio de 2010 se celebro la segunda subasta para la adquisicion de gas natural
destinado al suministro de ultimo recurso, de acuerdo con el procedimiento previsto por la
Resolucion de la Secretaria de Estado de la Energia de 7 de mayo de 2010 y las
Resoluciones de la DGPEyM de 2 y 14 de junio de 2010. Como novedad se establece una
mayor periodicidad de la subasta de gas base, que pasa a ser semestral, en lugar de anual.

La subasta fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por la
CNE y se cerré en 15 rondas, con 7 empresas adjudicatarias. Los productos subastados
fueron 2.400 GWh de gas de base (para el periodo entre el 1 de julio de 2010 y 31 de
diciembre de 2010) y 3.700 GWh de gas de invierno (para el periodo invernal 2010-2010).

El precio resultante fue de 21,67 €/ MWh para el gas base y 24,44 €/ MWh para el gas de
invierno. Estos precios son superiores a los de la subasta de 2009 en un 33% en el caso
del gas de base y en un 24% en el caso del gas de invierno (los precios de la subasta de
2009 fueron de 16,18 €/ MWh para el gas base, y 19,77 € MWh para el gas de invierno). Los
nuevos precios se utilizaran en el célculo de la TUR a partir del mes de julio.

Se aprueba la Orden ITC/50672010, por la que se modifica la Orden ITC/1660/2009, por
la que establece la metodologia de calculo de la tarifa de dltimo recurso de gas
natural

El 11 de junio se publicé en el BOE la Orden ITC/1506/2010, de 8 de junio, por la que se
modifica la Orden ITC/1660/2009, de 22 de junio, por la que se establece la metodologia de
calculo de la tarifa de ultimo recurso de gas natural.

El procedimiento de calculo de la tarifa de ultimo recurso de gas natural combina el precio
resultante de una subasta con referencias internacionales, e incluye los correspondientes
peajes de acceso. La nueva orden actualiza las férmulas publicadas para adecuarlas al
incremento del numero de subastas e introduce algunas modificaciones que afectan a las
férmulas de imputacion de los peajes.

Los precios del gas natural repuntan en Europa

La debilidad del euro, que ha caido un 16,5 % desde los 1,4614 $/€ en diciembre del 2009 a
los 1,2209 $/€ en junio de 2010, junto con la fortaleza del precio del petréleo, son los
principales causantes del repunte de precios del gas natural en Europa. La recuperacién de
la demanda en este afio 2010 respecto de los niveles de 2009, asi como las compras de
gas realizadas por los comercializadores para llenar los almacenamientos para asegurar
sus suministros en invierno también han contribuido a la subida en los precios en los dos
ultimos meses.

El precio del gas en el Reino Unido continda su recuperacion, iniciada en abril, alcanzando
el NBP los 19,08 €/ MWh el 17 de junio. La entrada en funcionamiento de nuevas plantas de
regasificacion en el Reino Unido hace que las importaciones de GNL en el Reino Unido en
lo que va de afo se hayan multiplicado por mas de 3 veces respecto al mismo periodo de
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2009. El precio en Estados Unidos se mantiene por debajo del precio en el Reino Unido,
ampliandose el diferencial a unos 3 — 5 €/ MWh.

En 2009, el consumo de gas natural mundial ha descendido por primera vez en la
historia.

La crisis econdmica financiera ha hecho que por primera vez desde 1982 cayera la
demanda global de gas natural; en 2009 disminuy6é un 2,1% con respecto a 2008, de
acuerdo con el informe BP Statistical Review 2010. Por regiones, la mayor caida se produce
en Europa y Eurasia con un -6,8%, dicha region represento el 36% del consumo mundial.

La caida de demanda de gas natural es del mismo orden que la del petréleo o la energia
nuclear, el descenso de la demanda de carbén ha sido menor, como se puede observar en
la siguiente tabla.

(Cn?trclasel;mo 2008 2009 pnocioe
Petréleo 3.959,90| 3.882,10 -2,0%
Gas Natural 2.717,30| 2.653,10 -2,4%
Carbon 3.286,40| 3.278,30 -0,2%
Energia Nuclear 620,20 610,50 -1,6%
Total 11.315,20|11.164,30 -1,3%

En linea con la disminuciéon de la demanda, la produccién de gas natural de 2009 ha
descendido un 2,6% con respecto a 2008, siendo destacable la caida de produccion en
Oriente Medio (7,3%) y Africa (5,2%).

Por el contrario las reservas mundiales probadas de gas natural en 2009 aumentaron un
1,9%.

La demanda de gas en Espafia disminuye un 8,2% en junio de 2010

La demanda de gas en junio de 2010, experimentd un descenso del 8,2% respecto del
mismo mes del ano pasado, situandose en 29,65 TWh, a pesar del incremento en la
demanda convencional en un 9,8%, como consecuencia de la disminucion de la demanda
para el sector eléctrico en un 27%, debido en gran parte a la mayor generacion hidraulica,
de régimen especial y nuclear. La demanda total para generacién eléctrica fue de 11,56
TWh, representando el 39% de la demanda total de gas.

En el primer semestre del afio, la demanda del mercado gasista nacional presenta un
aumento del 1,5% respecto al mismo periodo del pasado afo, principalmente motivado por
el crecimiento del 10,5% de la demanda convencional.

Disminuye el precio del GLP canalizado

El término variable de los precios de venta de GLP canalizado y a granel en junio de 2010
experimenta una leve disminucion respecto al mes anterior, de un 2,54% y un 3,01%,
respectivamente. Sin embargo, desde mayo de 2009, el término variable de los precios de
venta de GLP canalizado y a granel sigue una tendencia ascendente, y acumulan una
subida del 37,54 % y del 48,29 %, respectivamente.
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La Comisién Europea ha enviado dictamenes motivados a 20 Estados miembros para
gue apliquen diferentes aspectos de las Directivas de gas y electricidad.

Estas normas tienen como objetivo aumentar la capacidad y transparencia de los mercados
del gas y de la electricidad. Un mercado interconectado, adecuadamente regulado y
transparente, que funcione correctamente, dotado de indicadores de precios de mercado,
es fundamental a la hora de garantizar la competencia y la seguridad del abastecimiento.

Los Estados miembros en cuestiéon tienen ahora un plazo de dos meses para responder a
las peticiones, que adoptan la forma de dictamenes motivados, con arreglo a los
procedimientos de infraccion de la Union Europea. A falta de respuesta satisfactoria por
parte de los Estados miembros, la Comisién podra denunciarlos ante el Tribunal de Justicia

de la Unién Europea
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Entra en servicio la primera planta de licuefacciéon en Sudamérica, en Peru

En el mes de junio se ha puesto en servicio la planta de licuefaccion de Pampa Melchorita,
en Peru. Se trata de la primera planta de licuefaccién en Sudamérica.

La planta de licuefaccion tiene una capacidad nominal de 4,4 millones de toneladas por
ano (mmtpa). Repsol comercializara en exclusiva toda la produccion de gas procedente de
la planta de licuefaccion de Peru.

El primer cargamento de GNL se realiz6 el 24 de junio con destino a México.

Con Peru el numero de paises exportadores de GNL son 18 con una capacidad nominal
total de 255,5 mmtpa:

1. Abu Dhabi (6,2 mmtpa) 10. Nigeria (22,0 mmtpa)

2. Argelia(20,2 mmtpa) 11. Noruega (4,0 mmtpa)

3. Australia (19,5 mmtpa) 12. Oman (10,7 mmtpa)

4. Brunei (7,2 mmtpa) 13. Peru (4,4 mmtpa)

5. Egipto (12,2 mmtpa) 14. Qatar (63,4 mmtpa)

6. Guinea Ecuatorial (3,7 mmtpa) 15. Rusia (9,7 mmtpa)

7. Indonesia (27,2 mmtpa) 16. Trinidad y Tobago (15,5 mmtpa)
8. Libia (0,7 mmtpa) 17. U.S.A. (Alaska) (1,5 mmtpa)

9. Malasia (24,2 mmtpa) 18. Yemen (3,2 mmtpa)

Las importaciones de GNL en Europa crecen un 32% respecto al mismo periodo del
afio anterior.

Las importaciones totales de GNL a Europa en lo que va de afno 2010, que ascienden a
42,9 bcm, presentan un crecimiento aproximadamente de un 34,9% con respecto al
mismo periodo del afio 2009. Este ascenso se debe al aumento de las importaciones de
GNL desde Reino Unido e lItalia.

En 2010, la cantidad de GNL importado por Espana supone el 30,8% del total de GNL
importado por Europa, situandolo como principal pais importador de GNL, seguido de
Reino Unido con un 21,8%, Francia, con un 16,8%, Italia con un 10,4% y Turquia con un
9,4%.

Paradas en los trenes de licuefaccién de Qatar

Desde el segundo trimestre del afio, las exportaciones de gas en Qatar se han visto
disminuidas debido a labores de mantenimiento, planificadas y no planificadas, que han
afectado a 6 de los 12 trenes de licuefacciéon. En el mes de junio pardé el tren de
licuefaccién 5, de 7,8 mmtpa, que inicié su actividad en septiembre de 2009.
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Noruega prohibe la perforacion en aguas profundas debido al accidente de BP en
EE.UU

Noruega ha suspendido todos los proyectos de perforacién de gas en aguas profundas
hasta que la investigacion del accidente del golfo de México sea resuelta. Es el primer
pais fuera de EE.UU en imponer esta moratoria.

Cortes de Suministro de gas natural a clientes industriales en Argentina

Argentina prioriza el suministro de gas natural para uso doméstico (calefaccion) debido a
la ola de frio que sufre el hemisferio sur, esto ha provocado restricciones y cortes de
suministro de gas natural para uso industrial. Bolivia, su principal pais de
aprovisionamiento, no ha tenido capacidad suficiente para cubrir el aumento de la
demanda de gas en Argentina.

China aumenta los precios de gas natural en cabeza de pozo un 25%

China ha aumentado un 25% los precios en cabeza de pozo del gas natural para
producciéon nacional con la intencién de ofrecer a los productores los incentivos necesarios
para impulsar la produccion nacional.

El gobierno espera que el gas natural cubra un 10% de las necesidades energéticas del
pais en 2020, frente al 4% actual. China prevé una demanda de gas de 300 bcm en 2020,
a cubrir en su mayoria por la produccion nacional.

Corte puntual del suministro de gas natural de Rusia a Bielorrusia

Bielorrusia notificé a la Comision Europea la disminucién del suministro de gas procedente
de Rusia, debido a una disputa entre los dos paises que podrian afectar a los suministros
de Europa. Gazprom reanudd el suministro completo a Bielorrusia a finales de mes, sin
consecuencias para el suministro de gas a Europa.

Rusia suministra a Europa una cuarta parte del consumo de gas europeo a través de
Ucrania y Bielorrusia. Ante esta nueva crisis de abastecimiento a Europa, las instituciones
de la UE han alcanzado un acuerdo sobre un reglamento para mejorar la capacidad de
sus estados miembros para hacer frente a interrupciones del suministro de gas.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DEL GAS

Precios Mercados Spot vs CMP
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NBP (National Balancing Point): precio del gas en el mercado spot del Reino Unido
Zeebrugge: precio del gas en el mercado a corto plazo de Bélgica

TTF (Title Transfer Facility): precio del gas en el mercado spot de Holanda

CMP: Coste de la Materia Prima para el mercado a tarifa en Espafia, en posicion CIF
HH (Henry Hub): precio del gas en el mercado spot de Estados Unidos

Brent: cotizacion del crudo Brent

A efectos comparativos, todos los precios se muestran en €/ MWh

La evolucion de los precios del gas y del petréleo en EEUU y en los mercados spot europeos
muestra una tendencia divergente desde enero de 2009, debido principalmente al incremento
de la produccion de gas no convencional en EEUU. En Europa, la crisis econdmica y
financiera, que empezo6 a mediados de 2008, ha deprimido de manera significativa la demanda
de gas. Por otra parte, entre 2009 y 2010 se esta poniendo en marcha una cantidad muy
relevante de nuevas plantas de licuacion, lo que supone una mayor disponibilidad de GNL en
el mercado mundial.

En Estados Unidos, el precio del gas natural en el mercado spot (Henry Hub) empez6 en mayo
a mostrar sintomas de recuperacion tras la caida de precios iniciada a finales de enero,
alcanzando un precio de 5,17 $/MMBtu (equivalente a 13,49 €/MWh) el 18 de junio.

El precio del barril de Brent vuelve a subir alcanzando los 78,57 $/Barril (37,15 €/MWh) el 21
de junio de 2010, casi del doble de los precios de enero de 2009.
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El mercado de futuros NYMEX continua prediciendo precios del gas moderados para dentro de
un afo, con el contrato para julio de 2011 cotizando a 5,1 $/MMBtu.

La debilidad del euro, que ha caido un 16,5 % desde los 1,4614 $/€ en diciembre del 2009 a
los 1,2209 $/€ en junio de 2010, es la causante del repunte de precios que se observa en la
grafica comparativa, que muestra todos los precios convertidos a euros.

El gas en el mercado spot del Reino Unido, en el ultimo afio, ha mantenido una tendencia
paralela a los precios en EE.UU marcando el minimo anual el 19 de marzo con 10,45 €/ MWh,
principalmente debido a la crisis econdmica y financiera, que empezé a mediados de 2008 y
que ha deprimido de manera significativa la demanda de gas, y la puesta en marcha de
nuevos trenes de licuefaccion lo que supone una mayor disponibilidad de GNL en el mercado
mundial. Sin embargo, parece que el precio en el Reino Unido continda su recuperacion,
iniciada en abril, alcanzando el NBP los 19,08 €/ MWh el 17 de junio. La entrada en
funcionamiento de nuevas plantas de regasificacion en el Reino Unido hace que las
importaciones de GNL en el Reino Unido en lo que va de afio se hayan multiplicado por mas
de 3 veces respecto al mismo periodo de 2009.

Los mercados spot de gas del Reino Unido, Bélgica y Holanda, fuertemente interconectados,
muestran una notable convergencia de precios. Sin embargo, estos precios de mercado spot
son solo una referencia en el resto del continente (Francia, Alemania), donde los precios del
gas se forman a partir de contratos a largo plazo con las compafiias nacionales de los paises
productores (Gazprom, Sonatrach y Statoil), ligados a la evolucion de los precios de una cesta
de productos petroliferos. Asi ocurre también con la evolucién de la estimacién del Coste de
Materia Prima (CMP) en Espana, utilizado en el célculo de la tarifa de ultimo recurso.
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DEMANDA DE GAS
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Evolucién de la demanda de gas en Espaifia.

El cdmputo total de demanda de gas del mercado nacional en junio de 2010 presenta un
descenso de un 8,2% respecto del mismo mes del afio pasado, situandose en 29,65 TWh, a
pesar de que la demanda convencional ha aumentado un 9,8% y debido a que las entregas de
gas para generacion eléctrica han descendido un 27%.

Los factores que provocan estas variaciones son los siguientes:

o Temperaturas extraordinariamente inferiores a los valores normales entre los dias 9 y
22 de junio.
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Aumento de los regimenes especiales, tanto de la generacion edlica, como del resto de

regimenes.
Mayor generacion hidraulica, como consecuencia de las elevadas reservas hidraulicas.
Incremento de la generacién nuclear, que se ve afectada por menos indisponibilidades

que el pasado afo.
Reduccion del hueco térmico para el carbén y los ciclos combinados.

Distribucién de la demanda
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DEMANDA DE GAS POR MERCADOS

Evolucién de la demanda de gas por mercados

En virtud de lo establecido en la Orden ITC/2309/2007 a partir del 1 de julio de 2008, los
consumidores que no han optado por elegir una empresa comercializadora, han pasado a ser
suministrados por el comercializador de ultimo recurso perteneciente al grupo empresarial de la
empresa distribuidora. Por lo tanto, tras la desaparicion de las tarifas reguladas a partir del 1 de
julio de 2008, el 100% de la demanda se encuentra en el mercado liberalizado.

En junio de 2010 la demanda del mercado de gas fue de 29,65 TWh. La demanda total para
generacion eléctrica fue de 11,56 TWh, representando el 39% de la demanda total de gas.
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DEMANDA DE GAS PARA GENERACION ELECTRICA

Generacion eléctrica con ciclos combinados
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La cuota de generacién en régimen ordinario de los ciclos combinados en el sistema eléctrico
espafiol se situd en el 37% en junio de 2010.

La demanda de gas para el sector eléctrico disminuyd un 27% en junio de 2010 respecto al
mismo mes del afio anterior, debido principalmente al aumento de la generacion en régimen
especial y de la generacion hidraulica y nuclear.
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NIVELES DE EXISTENCIAS DE GAS

Existencias en Almacenamientos Subterraneos
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A finales de marzo se iniciaron las operaciones de inyeccién, que han continuado en los meses
siguientes con el objetivo de tener llenos los almacenamientos al inicio del invierno. A 30 de
junio de 2010, los AASS se encuentran al 71% de su capacidad de llenado, un 12% menos que
en la misma fecha del afio anterior.

Existencias medias mensualesde GNL en tanques
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A 30 de junio, las existencias de GNL en tanques son del 58% de la capacidad nominal total de
las plantas, con una media mensual del 49%.
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FUNCIONAMIENTO DE LAS INTERCONEXIONES Y TRANSITO

INTERNACIONAL

Conexiones con el Magreb y Portugal

Interconexién Magreb - Europa
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En junio de 2010 las entradas de gas argelino por Tarifa para el mercado nacional han sido de
5.945 GWh, lo que supone una disminucién del 13,8% respecto al mismo mes del afio anterior.

El transito de gas argelino hacia Portugal en junio de 2010 ha sido de 1.473 GWh, cantidad un
17,5% superior a la del mismo mes del afio anterior.

Por otra parte, en sentido de exportacién, se negocian 220 GWh en la interconexion de Badajoz
y 43 GWh en la interconexion de Tuy.

Conexiones con Francia
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El saldo neto de la interconexion de Larrau es de importacion, alcanzando 1.181 GWh en junio.

En junio de 2010, el flujo fisico a través de la interconexion de Irdn ha sido nulo.
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MERCADO SECUNDARIO DE GAS EN ESPANA

El volumen de gas negociado por los comercializadores en el mercado diario OTC en el sistema
gasista espanol sirve de reflejo a la evolucién positiva del modelo de liberalizacion.

» A través de la plataforma informatica MS-ATR desarrollada por ENAGAS, los
comercializadores pueden realizar la compraventa del gas introducido en el sistema
gasista espariol, mediante acuerdos bilaterales entre comercializadores.

» Los principales puntos de compra — venta de gas son las plantas de regasificacion (6), el
punto de balance de los almacenamientos subterraneos y el punto de balance de la red
de transporte.

» El volumen de gas operado en este mercado ya supera al consumo de gas, lo que situa
al mercado OTC espanol entre los mas activos de Europa.

El nimero de comercializadores activos en el mercado OTC en 2010 es de 32.

Transacciones de gas natural (GWh/mes)
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B PR.Sagunto B PR.Reganosa oCDG OAASS

Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

La cantidad total de energia negociada en junio de 2010 ascendi6 a 68.376 GWh. El volumen
de energia negociado en el mercado es un 230,6% superior a la demanda en dicho mes.

Durante el mes de junio de 2010 se negocio el 91,8% del volumen de energia en las plantas de
regasificacion, el 7,9 % en el centro de gravedad, y el 0,3 %, en los AASS.

En la siguiente figura se muestra las cuotas por empresas, del volumen de gas negociado en lo
que va de ano 2010 en el mercado OTC espanol. Dicho volumen asciende a un total de 525,6
TWh, y corresponde a la suma de la negociacién en las plantas de regasificacion, centro de
gravedad y almacenamientos subterraneos.
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Cuotas de compra en el mercado OTC. Enero-junio 2010
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El numero de transacciones en el mercado secundario de gas espanol, en junio de 2010,
ascendié a 2.296 operaciones. Durante el mes de junio de 2010, el 44,9% de las operaciones
se negociaron en las plantas de regasificacion, el 54,7% en el centro de gravedad, y el 0,4%

restante en los AASS.

18




Comisidn

‘ Supervision del mercado mayorista de gas
Rk vl Junio de 2010

CNE

de Energia

INDICE DE COSTE DE APROVISIONAMIENTO DE GAS

NATURAL EN ESPANA

La CNE ha elaborado un indice de coste de aprovisionamiento de gas natural a partir de los
datos de aduanas publicados por la Agencia Tributaria, en la misma linea que otros reguladores
europeos como por ejemplo: la CRE (Comisién Reguladora de la Energia, Francia), que publica
en su informe “Observatorio de los mercados de gas y electricidad”, el indice de referencia de
los contratos a largo plazo; o la agencia de aduanas nacional alemana (BAFA), que publica los
precios fronterizos del gas natural mensualmente.

En la pagina web de la agencia tributaria se publican estadisticas de comercio exterior para
todos los productos registrados en aduana. Entre estos productos se encuentra el gas natural y
el gas natural licuado. Los datos disponibles en la Agencia Tributaria son el volumen, precio de
las transacciones realizadas en la frontera, pais de procedencia y provincia de entrada del gas.
El histérico de datos comienza en enero de 2002.

Costedelaprovisionamientode gas natural (E/MWh)
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Fuente: Agencia Tributaria y elaboracion propia

La grafica muestra el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera espafola,
elaborado por la CNE a partir de los datos de aduanas que publica la Agencia Tributaria.

El coste de aprovisionamiento de gas natural en frontera espafnola, que hasta el mes de julio de
2009 habia descendido un 52 % desde los maximos de diciembre de 2008 (29,4 €/ MWh),
presenta un punto de inflexion marcado por una subida continuada del coste de
aprovisionamiento. Respecto al valor de julio de 2009 (14,03 €/MWh), el coste del
aprovisionamiento es un 22% superior para el mes de mayo de 2010 (17,89 €/MWh), de
acuerdo con los datos de aduanas procesados por la CNE. Este valor, similar al del NBP (17,96
€/MWh) contrasta con el precio del gas en Henry Hub que a finales de enero comenzé a bajar y,
aunque parece que empieza a recuperarse, estan en torno a los 12,20 €/ MWh.
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GT\lrJregl\cl)L Precio GN Precio GNL GT\L?((;IISL Precio GN Precio GNL
€/MWh) (E/MWh) (€/MWh) €MWh) (€/MWh) (E/MWh)
ene-02 12,198 12,708 11,780 abr-06 17,888 18,910 17,497
feb-02 11,866 11,930 11,810 may-06 17,337 18,489 16,939
mar-02 11,588 11,811 11,408 jun-06 16,784 18,017 16,268
abr-02 11,406 11,774 11,058 jul-06 18,017 18,770 17,534
may-02 10,911 11,014 10,819 ago-06 18,125 19,364 17,456
jun-02 10,759 10,906 10,626 sep-06 18,520 19,226 18,122
jul-02 10,883 10,833 10,924 oct-06 18,293 19,375 17,666
ago-02 10,812 11,216 10,461 nov-06 18,895 19,871 18,297
sep-02 10,684 11,496 10,182 dic-06 18,760 20,011 18,033
oct-02 11,274 11,391 11,192 ene-07 19,088 19,751 18,730
nov-02 11,945 12,228 11,750 feb-07 17,748 18,574 17,296
dic-02 12,316 12,754 12,028 mar-07 17,275 18,890 16,465
ene-03 12,081 12,407 11,865 abr-07 16,920 20,841 15,649
feb-03 12,078 12,427 11,863 may-07 15,501 17,164 14,701
mar-03 11,845 12,057 11,746 jun-07 16,042 17,306 15,369
abr-03 11,994 12,191 11,904 jul-07 15,647 16,811 15,092
may-03 12,369 13,833 11,708 ago-07 15,999 17,070 15,389
jun-03 11,961 12,577 11,664 sep-07 16,742 17,543 16,265
jul-03 11,535 12,320 11,178 oct-07 16,669 16,868 16,579
ago-03 11,286 12,004 10,927 nov-07 17,884 18,878 17,126
sep-03 11,420 12,193 11,071 dic-07 18,304 18,549 18,177
oct-03 11,115 12,164 10,608 ene-08 18,935 18,660 19,042
nov-03 10,785 10,985 10,709 feb-08 19,517 19,827 19,362
dic-03 10,616 10,975 10,507 mar-08 18,966 20,347 18,144
ene-04 10,359 10,700 10,248 abr-08 19,239 20,160 18,832
feb-04 10,341 11,444 10,032 may-08 19,896 21,284 19,159
mar-04 10,335 11,229 10,055 jun-08 20,458 21,302 20,060
abr-04 10,271 10,695 10,087 jul-08 20,717 21,529 20,306
may-04 10,434 11,233 10,149 ago-08 21,815 22,228 21,573
jun-04 10,492 10,849 10,325 sep-08 23,409 23,966 23,159
jul-04 10,510 10,724 10,393 oct-08 23,990 24,591 23,666
ago-04 10,924 11,422 10,582 nov-08 27,108 27,666 26,876
sep-04 11,007 11,797 10,646 dic-08 29,366 29,468 29,324
oct-04 11,230 11,488 11,087 ene-09 26,292 27,827 25,842
nov-04 11,571 12,610 11,117 feb-09 21,756 23,029 21,177
dic-04 11,844 12,539 11,269 mar-09 20,981 23,386 20,082
ene-05 12,146 12,561 11,781 abr-09 17,541 22,440 16,151
feb-05 12,329 13,209 12,071 may-09 15,670 16,500 15,290
mar-05 12,401 13,149 12,139 jun-09 14,734 16,259 14,017
abr-05 12,627 13,071 12,404 jul-09 14,033 15,465 13,638
may-05 12,757 13,481 12,392 ago-09 14,431 15,118 14,139
jun-05 12,851 13,520 12,483 sep-09 14,377 14,832 14,184
jul-05 13,761 13,883 13,698 oct-09 14,915 14,925 14,910
ago-05 14,712 15,048 14,528 nov-09 15,123 15,873 14,893
sep-05 14,699 14,911 14,602 dic-09 15,247 15,818 14,980
oct-05 14,879 14,960 14,828 ene-10 15,957 15,848 16,011
nov-05 16,258 17,126 15,739 feb-10 17,844 17,890 17,819
dic-05 16,314 17,713 15,709 mar-10 17,698 18,050 17,563
ene-06 18,303 17,655 18,672 abr-10 18,197 18,994 17,759
feb-06 18,371 19,756 18,078 may-10 17,888 19,986 17,187
mar-06 17,589 19,073 17,142

Evolucion del precio de gas natural, diferenciando GN y GNL.
Fuente: Agencia Tributaria y elaboracion propia.
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TARIFAS DE ULTIMO RECURSO DE GAS NATURAL

El 1 de julio de 2008 desaparecieron todas las tarifas reguladas de gas y se han traspasado
todos los clientes de gas de los distribuidores a los comercializadores de ultimo recurso.

En sustituciéon a éstas, se crea la tarifa de ultimo recurso. Desde el 1 de julio de 2009, los
consumidores que pueden acogerse a la tarifa de ultimo recurso son aquellos conectados a un
gasoducto cuya presion de disefo es inferior o igual a 4 bar y cuyo consumo anual sea inferior a
50.000 GWh.

La Orden ITC/1660/2009, de 22 de junio, por la que establece la metodologia de calculo de la
tarifa de ultimo recurso, determina que el término variable de la TUR se actualiza con caracter
trimestral, desde el dia 1 de los meses de enero, abril, julio y noviembre de cada afo, siempre
que el coste de la materia prima, calculado segun lo dispuesto en la orden, experimente una
variacién al alza o a la baja superior al 2 por ciento.

Las tarifas de ultimo recurso (TUR) vigentes el segundo trimestre de 2010, de acuerdo con la
Resolucion de 22 de marzo de 2010, son las siguientes (IVA no incluido):

Término Término
TARIFAS DE ULTIMO RECURSO fijo variable
[CIEIENES c€/KWh
T1: Q =5.000 KWh/afo 3,9 4,444219
T2:5.000 < Q = 50.000 kWh/afio 7,84 3,880019
Tarifa de Ultimo recurso vigente a partir del 1 de abril de 2010
Evolucion del término fijo delas Tarifas de Gas Natural
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Evolucion del término variable de las Tarifas de Gas Natural
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Evolucién del término variable de las Tarifas

De acuerdo con lo establecido en el articulo 8 de la Orden ITC/1660/2009, el coste del gas que
se utiliza para el céalculo de las tarifas de ultimo recurso se calcula en base a dos componentes:

Coste de aprovisionamiento de gas de invierno, que es el resultado de ponderar un 30 %
el precio resultante de la subasta de este producto celebrada el 16 de junio de 2009
(19,77 €/kWh) y en un 70 % la cotizacion del gas en el mercados de futuros NBP vy
Henry Hub con entrega entre noviembre de 2009 y marzo de 2010.

Coste de aprovisionamiento de gas de base, que es el resultado de ponderar un 30 % el
precio resultante de la subasta de este producto, y en un 70 % el precio de referencia del

gas de base, que se calcula mediante una formula referenciada a la cotizacion del Brent
y el tipo de cambio €/$.

El resultado de estas férmulas para el segundo trimestre de 2010, incluidos los componentes
por mermas y primas de riesgo, proporciona un precio de gas para el calculo de las tarifas TUR

de 19,28 €/MWh.
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TARIFAS DE SUMINISTRO DE GLP POR CANALIZACION

Tarifas de suministro de GLP por canalizacion vigentes desde el 15 de junio de 2010

La Orden ITC/3292/2008, de 14 de noviembre, modifica el sistema de determinacion automatica
de las tarifas de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petréleo.

La tarifa ha sido actualizada por Resolucién de 4 de junio de 2010, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios de venta, antes de
impuestos, de los gases licuados del petréleo por canalizacién, aplicandose dichos precios
desde el 15 de junio de 2010.

Término
PRECIOS DE GASES LICUADOS P ¥ :
DEL PETROLEO Término fijo VEUE]E
€/mes c€/Kg
GLP por canallzamon_ a usuarios finales 1,49 86,4198
por canalizacion
GLP a granel a empresas
distribuidoras de GLPs por - 72,6239
canalizacion

Precios de venta de los GLP por canalizacion vigentes a partir del 15 de junio de 2010

Precios delos gases licuados del petrdleo. Término variable (c€/Kg)
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HECHOS RELEVANTES

EL MERCADO DE GAS EN ESPANA EN 2010

e Durante el mes de enero de 2010, entré en vigor la Orden 1TC/3520/2009, de 28 de diciembre,
por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las
instalaciones gasistas para el afo 2010 y se actualizan determinados aspectos relativos a la
retribuciéon de las actividades reguladas del sector gasista. Con caracter general, los peajes
suben un 2% con respecto a los aprobados en junio de 2009, a excepcion de los grupos 3.1y
3.2 que experimentan un ligero descenso.

e La Resolucion de 22 de marzo de 2010, aprueba la tarifa de Gltimo recurso de gas natural
correspondiente al segundo trimestre del afio 2010:

Término Término
TARIFAS DE ULTIMO RECURSO fijo variable
(Elcliente)mes c€/KWh
T1: Q = 5.000 KWh/afo 3,9 4,444219
T2: 5.000 < Q < 50.000 kWh/afo 7,84 3,880019

Tarifa de Ultimo recurso vigente a partir del 1 de abril de 2010

El término variable de la TUR 1 aumenta un 3,61% respecto al trimestre anterior, mientras que
el término variable de la TUR 2 aumenta un 4,16%. El término fijo de ambas permanece
invariable.

e El Real Decreto 104/2010 de 5 de febrero de 2010, regula la puesta en marcha del
suministro de ultimo recurso de gas natural, en el que se recoge, el régimen juridico de los
consumidores con derecho a acogerse a TUR y los derechos y obligaciones de los
suministradores de ultimo recurso. Como medidas de promocion de la competencia, se incluye
la publicacion por los comercializadores de las ofertas de suministro de gas para los
consumidores domésticos en un formato estandar, que debera ser desarrollado y aprobado por
la CNE en el plazo de 6 meses.

e El| Real Decreto 197/2010 de 26 de febrero de 2010, adapta la regulacion del sector de

hidrocarburos a lo dispuesto en las Leyes 17/2009 y 25/2009, sobre el libre acceso a las
actividades de servicios. El objeto de las modificaciones es la simplificacién de los
procedimientos para ejercer la actividad de comercializacion de gas natural, por lo que se
sustituye el procedimiento de autorizacion administrativa por el de comunicacion de inicio de
actividad.
De acuerdo con las modificaciones introducidas por este Real Decreto, varias empresas han
comunicado al Ministerio de Industria, Turismo y Comercio el inicio de la actividad de
comercializacion: SERVIGAS S. XXI, S.A. y MORGAN STANLEY CAPITAL GROUP ESPANA,
S.L., E-ON Energy Trading SE, FERTIBERIA, S.A. y Grupo Villar Mir Energia, S.L.

e La Resolucién de 7 de abril de 2010, de la Secretaria de Estado de Energia, publica los
valores del coste de la materia prima y del coste base de la materia prima del gas natural para
el primer trimestre 2010, a los efectos del calculo del complemento de eficiencia y los valores
retributivos de las instalaciones de cogeneracion y otras en el Real Decreto 661/2007, de 25 de
mayo, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial.
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e Tercera subasta de capacidad de almacenamiento subterraneo en Espafia

En la tercera subasta de asignacién de capacidad de almacenamiento subterraneo de gas
natural, celebrada en marzo de 2010, se adjudicaron un total de 7.397 GWh, casi el doble que
el pasado ano, para el periodo del 1 de abril de 2010 a 31 de marzo de 2011.

La subasta fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por
la CNE. La subasta se cerr6 en una sola ronda, al precio de salida, que implicaba un
descuento de 1.000 euros por GWh sobre el peaje anual de almacenamiento subterraneo.

e ElI 1 de mayo las nuevas comercializadoras Madrilefia Suministro de Gas 2010 y
Madrilefia Suministro de Gas SUR 2010 comienzan a operar como Galp Energia con mas
de 400.000 clientes procedentes de la venta de activos de Gas Natural Fenosa

Gas Natural Fenosa, dentro de los compromisos adquiridos con la Comisién Nacional de la
Competencia en relacion con el proceso de compra de Unidn Fenosa, acordé con Galp Energia
y Morgan Stanley Infrastructure la venta de activos de comercializacion y distribucién de gas
natural en 38 municipios de la Comunidad Auténoma de Madrid, que engloban
aproximadamente 507.000 puntos de suministro, 412.000 clientes de gas y 8.000 clientes de
energia eléctrica, por 800 millones de euros.

Para llevar a cabo la venta de parte de sus activos de gas natural en Madrid, GAS NATURAL
FENOSA creo6 tres nuevas companias energéticas que operaban en la Comunidad de Madrid
integradas en el grupo GAS NATURAL FENOSA: Madrilefa Suministro de Gas 2010, S.L,,
Madrilefia Suministro de Gas S.U.R. 2010, S.L. y Madrilefia Red de Gas, S.A., asi como la
sociedad de prestacion de servicios Madrilefia Servicios Comunes, S.L.

Con fecha 1 de abril se procedid al traspaso de los activos y los clientes a estas nuevas
sociedades, que con fecha 1 de mayo han sido vendidas a Galp Energia y a Morgan Stanley
Infraestructure, cerrandose asi el proceso de venta.

e Osaka Gas compra a ENDESA el 20% de la Regasificadora de Sagunto

Osaka Gas ha llegado a un acuerdo con ENDESA para comprar el 20% de la planta de
Regasificacion de SAGGAS en Sagunto por un total de 43 millones de euros. Los otros
accionistas de la planta son Union Fenosa Gas (42.5%), el fondo aleman RREEF Infrastructure
(30%) y Oman Oil Holding Spain (7.5%).

La operacién esta sujeta a la aprobacién por las autoridades de defensa de la competencia asi
como a las autorizaciones regulatorias que sean de aplicacion.

e (Cuarta subasta para la adquisicién de gas natural de operacion y gas talén

El 25 de mayo se realizé la cuarta subasta para la adquisicién de gas natural destinado a la
operacion y al nivel minimo de llenado de las instalaciones de transporte, regasificacion y
almacenamiento subterraneo, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de julio de
2010 y el 30 de junio de 2011.

La subasta fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por la
CNE. La subasta se cerrd en siete rondas, a un precio de 19, 37 €/MWh, resultando
adjudicatarias las siguientes empresas: E.ON Generacion, S.L. Galp Energia Espana, S.A. Gas
Natural Comercializadora, S.A. e Iberdrola Generacion, S.A.U.

e La Orden ITC/50672010, de 8 de junio , por la que se modifica la Orden ITC/1660/2009, por la
que establece la metodologia de calculo de la tarifa de ultimo recursos de gas natural
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El 11 de junio se publicé en el BOE la Orden ITC/1506/2010, de 8 de junio, por la que se
modifica la Orden ITC/1660/2009, de 22 de junio, por la que se establece la metodologia de
calculo de la tarifa de ultimo recurso de gas natural.

El procedimiento de calculo de la tarifa de ultimo recurso de gas natural combina el precio
resultante de una subasta con referencias internacionales, e incluye los correspondientes
peajes de acceso. La nueva orden actualiza las férmulas publicadas para adecuarlas al
incremento del nimero de subastas e introduce algunas modificaciones que afectan a las
férmulas de imputacion de los peajes.

Se celebra la segunda subasta de gas para el suministro de altimo recurso

El 16 de junio de 2010 se celebrd la segunda subasta para la adquisicion de gas natural
destinado al suministro de ultimo recurso, de acuerdo con el procedimiento previsto por las
Resolucion de la Secretaria de Estado de la Energia de 7 de mayo de 2010 y las Resoluciones
de la DGPEyM de 2 y 14 de junio de 2010. Como novedad se establece una mayor periodicidad
de la subasta de gas base, que pasa a ser semestral, en lugar de anual.

La subasta fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por la
CNE vy se cerr6 en 15 rondas, con 7 empresas adjudicatarias. Los productos subastados fueron
2.400 GWh de gas de base (para el periodo entre el 1 de julio de 2010 y 31 de diciembre de
2010) y 3.700 GWh de gas de invierno (para el periodo invernal 2010-2010).El precio resultante
fue de 21,67 €/ MWh para el gas base y 24,44 €/ MWh para el gas de invierno.
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