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1. Hechos relevantes

La demanda mensual en barras de central registrada en los meses de enero y febrero de
2013 fue equiparable a la de los mismos meses del afio 2005. Respecto al afio 2012, ésta
resulté un 2,3% y un 10% inferior en enero y febrero respectivamente, mientras que el
descenso de la demanda corregida fue del 3,7% y 5,6% respectivamente.

Durante la primera quincena del afio, se aprecio un incremento significativo de los precios del
mercado diario. Posteriormente, a partir de la segunda quincena del mes, coincidiendo con un
incremento de la produccion edlica e hidraulica, el precio medio se situd en niveles similares a
los de diciembre de 2012.

Dado que algunos de los comportamientos registrados durante la primera quincena de enero
no presentaron una justificaciéon suficiente desde el lado de los cambios normativos
introducidos el 1 de enero ni de la evolucion de los costes, el Consejo de la CNE, en su sesion
de 19 de febrero, acordd la apertura de un expediente informativo a los agentes implicados
para conocer las causas que pudieran haber motivado tales comportamientos.

Atendiendo al porcentaje de cobertura de demanda por tecnologia de generacién, la
generacion edlica continud al alza a partir de la primera quincena hasta representar el 26% y
25% en enero y febrero respectivamente, confirmandose por cuarto mes consecutivo como la
tecnologia con mayor contribucién a la produccion de energia total del sistema. La generacion
hidraulica en régimen ordinario ascendié hasta el 10% y 13% respectivamente. De este modo,
el hueco térmico quedé reducido al entorno del 20%.

La elevada generacién edlica e hidraulica registrada en los dos primeros meses del afio ha
limitado el posible impacto de las medidas fiscales introducidas en enero de 2013* sobre el
precio del mercado en zona espafiola, reduciéndose la participacion de las centrales térmicas
en el mercado diario al mantenerse el hueco térmico en niveles reducidos.

El pasado lunes 18 de febrero se publicd en el BOE la Resolucion de 13 de febrero de 2013, de
la Secretaria de Estado de Energia, por la que se fijan las cantidades de carbdn, el volumen
méaximo de produccién y los precios de retribucion de la energia, para el afio 2013, no
recogiendo en sus precios el impacto de las medidas fiscales. Por tanto, hasta el dia 19 de

! El pasado 1 de enero de 2013 entr6 en vigor la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética. Mediante esta Ley se regulan tres nuevos impuestos:
el impuesto sobre el valor de la produccién de la energia eléctrica, el impuesto sobre la
produccion de combustible nuclear gastado y residuos radiactivos resultantes de la generacion
de energia nucleoeléctrica y el impuesto sobre el almacenamiento de combustible nuclear
gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas; se crea un canon por utilizacion
de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica; se modifican los tipos
impositivos establecidos para el gas natural y el carbén, suprimiéndose ademas las exenciones
previstas para los productos energéticos utilizados en la produccion de energia eléctrica 'y en la
cogeneracion de electricidad y calor Gtil. Estos nuevos impuestos y canones aumentan el coste
de la produccion de energia eléctrica.
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febrero de 2013 no resultd de aplicacion el proceso de Resolucién de restricciones por garantia
de suministro. Este hecho, sumado al reducido hueco térmico registrado desde entonces,
provocé que las centrales RGS tuvieran un funcionamiento inferior al 10% de su capacidad, lo
que supone la peor cifra registrada desde la entrada en funcionamiento de dicho mecanismo.
El volumen producido durante los dos primeros meses del afio por las centrales acogidas al
mecanismo de restricciones por garantia de suministro (RGS) supone el 2,4% del total
establecido, muy por debajo del 18,1% alcanzado en las mismas fechas del afio anterior.

Desde el pasado dia 1 de enero, el ascenso de los precios de las ofertas al mercado diario
registrado en la zona espafiola del MIBEL ha dado lugar a la inversion de la tendencia de
precios entre ambas zonas, rompiendo con doce meses consecutivos durante los cuales, en
las horas de desacoplamiento, el precio resultaba siempre inferior en zona espafiola.

Durante enero y febrero, el acoplamiento del MIBEL alcanz6 el 82%, con un 16% de horas de
precio superior en zona espariola para el mes de enero y un 14% para febrero. Este nivel de
acoplamiento resulta inferior a la media registrada en 2012 del 90%.

Con la entrada en vigor del Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en
el sistema eléctrico y en el sector financiero, se elimind la prima prevista para aquellas
instalaciones de régimen especial que vendian la energia producida en el mercado (opcién b)
Real Decreto 661/2007), pasando a percibir una tarifa regulada (opcién a) por la electricidad
cedida al sistema (salvo que expresamente solicitasen mantenerse en la opcion b sin prima).

En consecuencia, desde la entrada en vigor de este Real Decreto-ley, se desincentivan los
arbitrajes que venian realizando estas instalaciones en los mercados intradiarios, al ser sus
ingresos fijos e independientes de su comportamiento en los mercados. De este modo, a partir
de febrero, la energia negociada por el régimen especial, ha pasado a tener un saldo neto nulo
en los mercados intradiarios, cuando hasta entonces, siempre habia sido comprador. La
generacién edlica junto con la termosolar resultaron ser las tecnologias mas afectadas por el
Real Decreto-ley 2/2013 al presentar anteriormente un volumen mayor de energia en la opcion
b) del Real Decreto 661/2007, disminuyendo a minimos el volumen de energia reducida en el
mercado intradiario en el mes de febrero. Destaca, a diferencia de lo ocurrido en los meses
anteriores, la gran aproximacion entre los volimenes de energia edlica programados en PDBF
(mercado diario + bilaterales) y en P48.

Adicionalmente, las instalaciones acogidas a la opcion a) del Real Decreto 661/2007, de
acuerdo con lo establecido en este Real Decreto, no pueden participar en los servicios de
ajuste de caracter potestativo. En consecuencia, si bien la participacion del régimen especial en
estos servicios no tenia un volumen representativo (1% del total de energia a subir en terciaria
y gestion de desvios en 2012), ha pasado a ser nula desde febrero de 2013.

La reducida programacion de carbén RGS en este periodo, junto con la desapariciéon de los
arbitrajes que venian realizando las instalaciones de régimen especial acogidas a la opcion b)
del Real Decreto 661/2007, ha motivado una reduccion de la negociacion en el mercado
intradiario. En concreto, en este periodo, la generacion se ha incrementado en este mercado un
3-4% mientras que en 2012, lo hizo cerca de un 6%. En parte motivado por este efecto, las
diferencias existentes entre el precio del mercado diario y el intradiario se han reducido
significativamente en este periodo frente a 2012 (pasando de 1,5-2 € MWh en 2012 a 0,5-1
€/MWh en 2013).
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El mes de marzo de 2013 resultd ser el més lluvioso en Espafia desde que en 1947
comenzaron a registrarse datos de las precipitaciones. Adicionalmente, la produccién de origen
eolico se increment6 el 60,6% frente al mismo periodo del afio anterior, suponiendo el 27,7%
de la produccion total. Asimismo, en marzo, la generacién procedente de fuentes de energia
renovable alcanzo el 51,1%, porcentaje superior al registrado en el mismo mes del 2012, que
fue del 28,8%. La suma de la generacion edlica y la hidraulica fluyente supusieron cerca del
37% del total de la energia aportada al sistema en P48, superando asi al porcentaje que
representaron estas tecnologias en marzo de 2010.

La elevada hidraulicidad sumada a una notable generacion edlica y una fuerte caida de la
demanda coincidente con el inicio de la festividad de Semana Santa, dieron lugar a la aparicion
de precios cero en numerosas horas del mercado diario, al punto de alcanzar un precio medio
del mercado diario de 0 €/ MWh para los dias 29 de marzo y 1 de abril. El precio medio del
mercado diario en marzo de 2013 ha sido de 25,92 €/ MWh.

Durante el mes de marzo, ha sido necesario llevar a cabo reducciones significativas de la
energia edlica asi como de la energia nuclear, cuya programacién fue reducida un 20%
coincidiendo con dicho periodo festivo. Si bien el operador del sistema ha dado también
ordenes de reduccién a la cogeneracion en este periodo, estas instalaciones no han seguido
dichas érdenes, alegando poner en riesgo sus procesos productivos. La CNE est4 llevando a
cabo un andlisis sobre este comportamiento.
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2. Demanda

La demanda de energia eléctrica peninsular en barras de central continué a la baja en los
primeros meses de 2013. La demanda interanual alcanzada en febrero se encuentra en niveles

de hace siete afnos.

GWh

Gréfico 1 - Evolucion de la demanda interanual peninsular en barras de central.
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La demanda mensual en barras de central registrada en los meses de enero y febrero de 2013
es equiparable a la de los mismos meses del afio 2005, situandose por debajo de las cifras de
2009. Respecto al afio 2012, ésta resulta un 2,3% y un 10% inferior en enero y febrero
respectivamente. El descenso de la demanda corregida es del 3,7% y 5,6% respectivamente.
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Gréfico 2 - Demanda mensual peninsular en barras de central.
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El mes de enero resulté mas calido de lo normal, con una temperatura media 1° C superior a la
media del mes, mientras que febrero fue mas frio de lo habitual, con una temperatura media
0,9° C inferior a la media del mes.
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3. Oferta

Desde el punto de vista hidrolégico, ambos meses resultaron mas humedos de lo normal,
con precipitaciones medias un 32% y 23% superiores a los valores normales respectivos. El
indice mensual producible hidroeléctrico’ de ambos meses se situé en valores préximos a uno.

Gréfico 3 - Producible hidroeléctrico y valor medio historico.
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Este hecho derivé en el alza de la generacion de origen hidraulico en régimen ordinario durante

los meses de estudio, en torno al 45% respecto a los dos meses previos. La generacion
hidraulica fluyente resulto superior a la gestionable en ambos meses.

Gréfico 4 - Evolucion mensual de la produccion hidraulica en P48 (Hidraulicay Bombeo-Turbinacion).

== F|luyente === Gestionable Total
6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000 -

MWh

2007 2008 2009 2010

2011 2012 0

§H§\FH\%\)%H%\FH\%\}%\%\#\\é\}%\%\#Hé\}ﬁ\%\ﬁ\\é\)#\%\\#\\é\ﬂ

? indice producible hidroeléctrico: Cantidad maxima de energia eléctrica que teéricamente se podria
producir, considerando las aportaciones hidraulicas registradas durante un determinado periodo de
tiempo y una vez deducidas las detracciones de agua realizadas para riego o para otros usos distintos de

la produccion de energia eléctrica, con respecto a la cantidad media histérica registrada en ese mismo
periodo. Indice producible: =1, afio medio; <1, afio seco; >1, afio himedo.
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Junto al alza de la generacién hidraulica, cabe resaltar el aumento de la generacion edlica
durante los meses de estudio, resultando un 22% superior a la registrada en noviembre y
diciembre, meses en los que dicha produccion fue notable.

Gréfico 5 - Evolucion mensual de la generacion edlica en régimen especial e hidraulica en régimen
ordinario (P48).
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Comparando la situacion de alta eolicidad e hidraulicidad acontecida durante los tres primeros
meses del afio con los mismos meses del afio 2010, cabe resefiar el elevado porcentaje
representado por la suma de la generacion edlica e hidraulica fluyente sobre el total de la
energia aportada al sistema en P48. Dicho porcentaje se encuentra de media por encima del
30%, superando el 35% en marzo de 2010 y rondando el 37% en el mismo mes de 2012.

Respecto a la produccion del resto de tecnologias, cabe resaltar que la importante reduccion
del hueco térmico derivé en una caida de la generacion de las plantas de carbon (30%) y de
ciclo combinado (20%) respecto a los dos meses anteriores. Las indisponibilidades de dichas
tecnologias registraron valores muy reducidos.

Gréfico 6 - Evoluciéon mensual de la produccion por tecnologias (P48).
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Atendiendo al porcentaje de cobertura de demanda por tecnologia de generacion, la
generacion edlica continud al alza hasta representar el 26% y 25% en enero y febrero
respectivamente, confirmandose por cuarto mes consecutivo como la tecnologia con
mayor contribucién a la producciéon de energia total del sistema. La generacién hidraulica
en régimen ordinario ascendio hasta el 10% y 13% respectivamente. De este modo, el hueco
térmico quedd reducido al entorno del 20%.

Cuadro 1 - Generaci6on mensual por tecnologia en P48 en zona espafiola.

2010 21,3% 6,2% 1,7% 22,7% 12,9% 15,5% 2,4% 2,6% 12,4% 0,9% 1,3%
2011 ene 18,9% 5,5% 2,7% 20,2% 18,2% 15,4% 2,6% 1,5% 12,6% 1,0% 1,4%
feb 19,2% 6,7% 4,4% 20,9% 11,5% 17,5% 2,2% 2,4% 13,2% 0,7% 1,4%
mar 18,2% 6,2% 6,0% 16,4% 13,8% 18,1% 2,6% 2,6% 13,7% 0,9% 1,6%
abr 21,3% 4,7% 6,7% 13,3% 14,3% 15,9% 2,8% 4,0% 14,9% 0,9% 1,2%
may 16,8% 4,0% 9,5% 19,3% 10,8% 15,7% 2,2% 4,3% 14,4% 0,5% 2,5%
jun 21,3% 3,8% 8,5% 21,9% 7,5% 13,7% 1,8% 4,9% 13,5% 0,4% 2,7%
jul 20,7% 7,9% 10,1% 19,3% 5,5% 13,9% 1,6% 51% 12,8% 0,4% 2,7%
ago 23,3% 8,4% 9,5% 20,7% 5,2% 11,3% 1,3% 4,8% 11,4% 0,5% 3,4%
sep 22,2% 10,2% 10,7% 20,1% 4,4% 10,3% 1,0% 4,6% 13,5% 0,6% 2,5%
oct 20,5% 10,5% 9,1% 16,8% 5,0% 15,1% 0,8% 3,9% 14,4% 0,9% 3,0%
nov 20,7% 10,2% 7,5% 15,2% 8,2% 17,3% 1,8% 2,2% 14,4% 0,9% 1,5%
dic 20,7% 9,9% 6,3% 14,1% 7,8% 18,9% 1,9% 2,3% 13,9% 1,0% 3,2%
2012 ene 20,8% 10,9% 10,0% 17,0% 5,5% 13,7% 1,3% 2,5% 13,6% 1,1% 3,6%
feb 20,7% 11,8% 9,7% 15,6% 3,9% 18,8% 1,3% 3,4% 12,9% 0,8% 1,1%
mar 23,5% 10,8% 8,4% 13,0% 4,9% 15,6% 1,3% 4,4% 14,4% 0,6% 2,9%
abr 23,9% 8,2% 3,4% 10,0% 6,3% 24,4% 2,1% 4,1% 14,8% 0,8% 2,0%
may 20,3% 9,9% 7,1% 10,6% 8,7% 16,7% 2,8% 5,8% 14,8% 0,6% 2,5%
jun 15,7% 13,0% 9,8% 13,8% 7,3% 14,5% 1,9% 6,3% 14,2% 0,7% 2,7%
jul 21,9% 12,6% 7,6% 14,3% 5,8% 12,3% 1,4% 6,7% 14,1% 0,7% 2,6%
ago 23,6% 12,6% 8,4% 15,0% 4,8% 12,8% 1,1% 6,0% 12,1% 0,9% 2,6%
sep 24,2% 10,5% 7,0% 13,1% 4,1% 18,0% 0,9% 5,2% 14,4% 1,0% 1,7%
oct 24,3% 12,2% 6,1% 14,3% 5,3% 14,9% 1,1% 4,2% 15,2% 1,1% 1,2%
nov 18,6% 12,5% 5,5% 13,1% 7,3% 21,0% 1,7% 2,3% 15,0% 1,1% 2,0%
dic 18,6% 10,5% 4,8% 11,6% 8,9% 23,2% 2,5% 2,4% 14,5% 1,1% 1,9%
2013 ene 18,6% 10,6% 1,1% 10,4% 9,8% 26,4% 2,6% 2,2% 14,2% 1,2% 3,1%
feb 19,5% 9,0% 1,5% 8,4% 12,9% 25,3% 2,9% 3,1% 13,9% 1,2% 2,2%

El reducido hueco térmico influyé sobre las horas equivalentes de funcionamiento de las
centrales de ciclo combinado, que continuaron a la baja, situandose por debajo de las 1.000
horas en febrero. Este descenso es aun mas relevante al tener en cuenta que habitualmente en
los meses de enero y febrero se produce un repunte del funcionamiento de dichas centrales.

El pasado lunes 18 de febrero se publico en el BOE la Resolucion de 13 de febrero de 2013, de
la Secretaria de Estado de Energia, por la que se fijan las cantidades de carbdn, el volumen
méximo de produccion y los precios de retribucion de la energia, para el afio 2013. Por tanto,
hasta el dia 19 de febrero de 2013 no resultd de aplicacién el proceso de Resolucion de
restricciones por garantia de suministro. Este hecho, sumado al reducido hueco térmico,
provocé que las horas anuales equivalentes de funcionamiento de las centrales RGS
cayeran por debajo de las 1.000 horas, lo que supone la peor cifra registrada desde la
entrada en funcionamiento de dicho mecanismo.

Las horas equivalentes de funcionamiento durante los meses de estudio del resto de centrales
de carbdén, no adscritas al mecanismo de Resoluciébn de restricciones por garantia de
suministro, también experimentaron una tendencia a la baja en su conjunto, aunque
mantuvieron el nivel de las 4.000 horas anuales.
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Gréfico 7 - Evolucion mensual de las horas equivalentes de funcionamiento anual de ciclos

combinados.
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En el siguiente cuadro se muestra la evolucion mensual del reparto del total de la generacién
en P48 por grupo empresarial, no aprecidndose cambios significativos en los ultimos meses.

Cuadro 2 - Generacién mensual por grupo empresarial en P48 en zona espafiola.

Afos FECHA [=\[n} 1B GN-UF HC EON Otros
2010 19,8% 25,1% 13,6% 6,0% 4,5% 30,9%
2011 ene 20,9% 25,5% 13,7% 5,5% 4,3% 30,1%

feb 21,8% 22,2% 14,8% 5,9% 4,0% 31,2%
mar 25,3% 23,3% 12,6% 6,0% 3,7% 29,1%
abr 26,4% 24,0% 11,0% 5,4% 2,1% 31,1%
may 24,5% 22,9% 13,2% 4,9% 2,7% 31,9%
jun 22,1% 20,3% 15,2% 5,4% 4,4% 32,7%
jul 29,0% 18,5% 12,9% 5,0% 4,4% 30,2%
ago 26,2% 19,0% 13,7% 6,0% 6,3% 28,9%
sep 26,1% 19,2% 14,0% 6,6% 4,7% 29,5%
oct 28,9% 17,2% 14,4% 6,6% 3,5% 29,4%
nov 25,3% 20,4% 13,9% 5,9% 4,2% 30,3%
dic 21,2% 22,1% 13,4% 5,9% 5,1% 32,2%
2012 ene 26,6% 18,7% 14,9% 5,9% 5,0% 29,0%
feb 25,6% 18,4% 14,2% 6,5% 4,1% 31,3%
mar 27, 7% 18,9% 12,7% 5,8% 3,6% 31,3%
abr 24,3% 20,3% 10,7% 6,4% 2,6% 35,6%
may 28,0% 17,3% 12,9% 4,9% 3,4% 33,5%
jun 24,8% 17,1% 14,2% 5,9% 3,9% 34,2%
jul 23,9% 17,5% 14,2% 6,2% 5,5% 32,7%
ago 28,6% 17,3% 14,9% 5,9% 3,8% 29,5%
sep 25,4% 19,0% 13,2% 6,2% 3,7% 32,6%
oct 25,0% 19,6% 13,5% 6,2% 3,2% 32,5%
nov 22,5% 22,2% 12,6% 6,7% 2,2% 33,8%
dic 20,3% 20,9% 12,0% 7,3% 3,4% 36,1%
" 2013 ene 20,6% 19,7% 13,3% 6,9% 2,3% 37,3%
feb 20,3% 21,8% 12,5% 6,8% 2,8% 35,8%
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4. Mercado

4.1. Componentes del precio final del mercado de produccion

En términos unitarios, los distintos componentes del precio horario final del mercado se
reflejan en la siguiente tabla.

Cuadro 3 - Evolucién del precio horario final demanda nacional (distribuidores/comercializadores de
Gltimo recurso + comercializadores en mercado libre + consumidores directos a mercado libre).

2007 256.414.187 41,1 0,00 1,3 0,9 3,9 47,3
2008 263.404.753 65,9 0,00 1,7 1,0 1,1 69,7
2009 252.617.641 381 -0,02 1,8 0,9 1,9 42,6
2010 258.735.248 38,4 -0,02 2,6 1,2 3,1 45,3
2011
Enero 23.533.332 42,9 -0,05 2,3 1,2 7,1 53,4
Febrero 21.340.101 48,9 -0,03 1,3 0,9 7,0 58,0
Marzo 22.617.800 47,5 -0,05 1,8 1,0 5,7 55,9
Abril 19.103.449 46,2 -0,01 1,4 1,0 5,4 53,9
Mayo 20.099.458 49,5 -0,04 1,0 0,8 5,4 56,6
Junio 20.619.606 50,6 -0,05 1,0 0,8 6,4 58,7
Julio 21.753.435 51,4 -0,05 1,5 0,8 7,1 60,8
Agosto 21.406.002 54,1 -0,08 2,0 1,0 48 61,8
Septiembre 20.869.223 59,5 -0,06 2,1 1,3 5,6 68,3
Octubre 20.079.186 58,8 -0,03 2,9 1,9 5,4 69,0
Noviembre 20.510.186 50,1 0,11 41 1,6 5,6 61,3
Diciembre 21.721.792 51,5 -0,15 3,7 1,3 7,0 63,3
2012
Enero 22.994.837 52,8 0,00 2,3 1,3 7,1 63,5
Febrero 22.835.290 55,1 -0,04 2,1 1,6 7,1 65,9
Marzo 21.250.596 48,9 -0,05 2,7 1,9 5,6 59,0
Abril 19.356.582 42,1 -0,03 3,2 2,4 5.4 53,2
Mayo 20.069.491 44,5 -0,07 2,4 1,4 53 53,5
Junio 20.648.548 54,2 -0,07 1,8 1,4 6,2 63,6
Julio 21.538.360 51,1 -0,08 1,9 1,2 7,2 61,3
Agosto 21.320.450 50,1 0,00 1,9 1,7 4,8 58,6
Septiembre 19.699.882 48,7 -0,03 2,0 2,3 5,5 58,4
Octubre 19.520.445 47,1 -0,10 4,2 33 5,5 59,9
Noviembre 20.173.343 43,8 0,00 3,6 35 5,6 56,5
Diciembre 21.104.609 44,6 -0,03 3,2 2,6 6,9 57,2
2013
Enero 22.427.382 53,0 -0,01 2,6 2,5 7,1 65,2
Febrero 20.459.633 46,7 -0,07 2,7 2,4 7,1 58,8

El pasado 1 de enero de 2013 entrd en vigor la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética. Mediante esta Ley se regulan tres nuevos impuestos:
el impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica, el impuesto sobre la
produccién de combustible nuclear gastado y residuos radiactivos resultantes de la generacion
de energia nucleoeléctrica y el impuesto sobre el almacenamiento de combustible nuclear
gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas; se crea un canon por utilizacion
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de las aguas continentales para la produccién de energia eléctrica; se modifican los tipos
impositivos establecidos para el gas natural y el carbén, suprimiéndose ademas las exenciones
previstas para los productos energéticos utilizados en la produccion de energia eléctrica y en la
cogeneracion de electricidad y calor util.

En consecuencia, a partir del 1 de enero de 2013 se produjo un cambio en la estrategia de
oferta de los agentes generadores del sistema eléctrico espafiol, esencialmente, en el sentido
de incrementar sus precios de oferta. Este hecho se analizara mas adelante en este mismo
informe.

Los precios punta alcanzados durante ambos meses se incrementaron respecto a meses
anteriores, situandose en el entorno de los 90 €/ MWh. Se registraron 48 horas de precios
cero y 61 horas de precios menores o iguales a 1 €/ MWh, coincidiendo con horas valle de
elevada generacién edlica.

4.2. Programa Diario Base de Funcionamiento
Desde el punto de vista de las compras, la cuota de suministro en mercado libre vuelve a

situarse por encima del 76% durante los meses de estudio, por encima del 73% registrado en
los mismos meses del afio anterior.

Gréfico 8 - Evolucion de las compras en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona espafiola.
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Atendiendo a la cuota de demanda en PDBF por grupo empresarial, no se aprecian
variaciones significativas en los Ultimos meses.
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Cuadro 4 — Demanda neta mensual por empresa en PDBF (Mercado Diario + Bilateral) en zona

2011
2011

2012

2013

Desde el punto de vista de las ventas, tampoco se han producido variaciones significativas
de la concentracion empresarial en el Programa Diario Base de Funcionamiento respecto a los

espafiola.

25,5% 16,5% 11,6% 7,8% 1,3% 9,0% 28,4%

ene 24,6% 17,0% 10,8% 6,9% 1,1% 8,1% 31,4%
feb 24,5% 17,2% 11,0% 8,1% 1,3% 8,2% 29,7%
mar 25,5% 17,9% 11,3% 7,5% 1,5% 9,0% 27,3%
abr 26,3% 17,5% 11,3% 8,4% 1,5% 9,7% 25,3%

may 28,3% 18,2% 11,1% 7,9% 1,5% 9,7% 23,4%
jun 28,8% 18,5% 11,3% 7,9% 1,5% 9,2% 22,9%
jul 28,2% 18,7% 11,3% 7,4% 1,5% 8,5% 24,4%

ago 29,4% 18,5% 11,3% 6,7% 1,5% 8,8% 23,7%
sep 29,0% 18,6% 11,4% 7,6% 1,5% 8,9% 23,0%
oct 26,5% 19,0% 11,7% 8,0% 1,6% 9,3% 23,8%

nov 27,2% 19,4% 11,4% 8,1% 1,7% 8,3% 23,9%
dic 25,8% 19,7% 11,2% 6,9% 1,6% 6,8% 28,0%

ene 25,1% 18,6% 10,9% 6,7% 1,9% 9,8% 27,0%
feb 24,8% 19,0% 10,8% 6,8% 2,1% 9,6% 26,9%
mar 26,5% 18,9% 11,4% 7,0% 2,5% 9,9% 23,8%
abr 26,8% 18,7% 11,2% 7,5% 2,4% 10,5% 22,8%

may 28,3% 19,0% 11,6% 7,9% 2,6% 10,5% 20,1%
jun 29,5% 19,1% 11,7% 7,5% 2,6% 9,7% 20,0%
jul 29,4% 19,2% 12,0% 6,9% 2,6% 9,4% 20,6%

ago 29,0% 19,0% 11,7% 6,6% 2,6% 10,8% 20,3%
sep 28,2% 18,7% 11,9% 6,8% 2,6% 11,6% 20,1%
oct 27,7% 18,6% 11,8% 7,3% 2,7% 10,9% 21,0%

nov 28,1% 18,4% 11,7% 6,8% 2,4% 11,3% 21,2%

dic 26,5% 19,2% 11,4% 6,3% 2,2% 9,6% 24,7%

ene 25,9% 18,6% 11,4% 6,5% 2,5% 11,4% 23,8%
feb 26,3% 18,3% 11,3% 6,8% 2,7% 11,4% 23,1%

dos meses anteriores.

El continuado descenso de la aportacion de las plantas de carbon de Endesa en los dltimos
meses hace que su cuota de generaciéon en PDBF se mantenga por debajo del 25%, mientras
gque la elevada eolicidad e hidraulicidad mantiene la cuota de Iberdrola en niveles similares a
los dltimos meses del afio anterior. La cuota de los generadores no asociados a los cinco
grandes grupos se mantiene en niveles elevados sustentada por su elevada generacién edlica.

Gréfico 9 - Generacién neta mensual por empresa en PDBF (Mercado diario + bilateral) en zona
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4.3. Analisis de las ofertas

Como se concluyé en el avance del informe de supervision correspondiente al mes de enero de
2013, el 1 de enero de este afio se produjo un cambio en la estrategia de oferta por parte de
los agentes generadores del sistema eléctrico espafiol, esencialmente, en el sentido de
incrementar sus precios de oferta y, como consecuencia, el precio resultante del mercado
diario durante la primera quincena de enero 2013.

Gréfico 10 - Distribucién por intervalo de precio de la energia de unidades hidraulicas ofertada a
mercado diario frente a precio medio ponderado del mercado diario*.
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(*) Valorando la energia de los bloques de ofertas inframarginales de acuerdo a la condicién de ingresaos minimos en caso
de que ésta suponga un importe superior.

Gréfico 11 - Distribucién por intervalo de precio de la energia de unidades de bombeo-turbinaciéon
ofertada a mercado diario frente a precio medio ponderado del mercado diario.
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Gréfico 12 - Distribucion por intervalo de precio de la energia de unidades de carbén ofertada a
mercado diario frente a precio medio ponderado del mercado diario.
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Gréfico 13 - Distribucién por intervalo de precio de la energia de unidades de ciclo combinado
ofertada a mercado diario frente a precio medio ponderado del mercado diario.
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Nota: No se muestra el rango de mas de 70€/MWh por simplificacion

Parte de estos cambios podrian ser explicados por los siguientes motivos:

e Entrada en vigor el 1 de enero de 2013 de la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética. Mediante esta Ley se regulan tres nuevos
impuestos: el impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica, el impuesto
sobre la produccion de combustible nuclear gastado y residuos radiactivos resultantes de la
generacion de energia nucleoeléctrica y el impuesto sobre el almacenamiento de
combustible nuclear gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas; se crea
un canon por utilizacion de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica;
se modifican los tipos impositivos establecidos para el gas natural y el carbdn,
suprimiéndose ademas las exenciones previstas para los productos energéticos utilizados
en la produccién de energia eléctrica y en la cogeneracion de electricidad y calor util. Estos
nuevos impuestos y canones aumentan el coste de la produccién de energia eléctrica.

e Aumento de la hidraulicidad a partir de la segunda quincena del mes de enero, con el
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consecuente incremento de la energia fluyente, lo que propiciaria un alza de los precios de
oferta de la hidraulica embalsada con el objetivo de no resultar casada y reservar el agua
para periodos de precios més elevados.

¢ No existencia de planificacion RGS, por lo que las centrales de carbén nacional ofertan a su
coste total, superior al coste variable al que ofertan cuando existe planificacion.

No obstante, los anteriores cambios no justifican la totalidad de los comportamientos
registrados durante el mes de enero, por lo que el pasado 19 de febrero de 2013 el Consejo
decidi6 la apertura de diversos expedientes solicitando justificacién del aumento del precio de
las ofertas presentadas al mercado diario a partir del 1 de enero de 2013.

4.4. Analisis de costes y precios del mercado diario

El precio medio de la referencia spot de gas natural NBP continué estable durante los meses
de estudio, en el entorno de los 30 €/ MWh. La referencia de largo plazo repuntd levemente tras
su descenso en meses anteriores, para situarse ligeramente por encima de los 32 €/MWh,
impulsada por el ascenso de la cotizacion del Brent. La referencia de gas en la peninsula
ibérica (GNL SWE) experiment6 un fuerte ascenso durante los meses de estudio, llegando a
superar los 40 €/ MWh, mientras que la referencia Henry Hub de Estados Unidos, tras el ligero
ascenso experimentado en noviembre, evolucioné a la baja, situandose alrededor de 9,3
€/MWh.

Contintla la evolucién descendente desde el pasado mes de octubre del precio del carbén
(referencia McCloskey), al igual que sucede con la referencia de gas Henry Hub.

El precio de los derechos de emisién de CO2 continué su tendencia a la baja, descendiendo
hasta 4,6 €/tCO2 en enero. En el mercado de emisiones, el precio esta viéndose influenciado
por la propuesta de la Comision Europea de retrasar la subasta de 900 millones de Emisiones
a 2019 y 2020, 400 de ellos en 2013 (“backloading”)

Gréfico 14 - Precios medios diarios de combustibles y CO2.
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4.5. ElI MIBEL y otros mercados europeos

El precio del MIBEL experimenté un repunte durante los meses de estudio respecto a los
ultimos meses del afio anterior. La media mensual de los indices francés y aleman registraron
en el mes de febrero un ascenso del 26% y 30% respectivamente respecto al mes de diciembre
de 2012, mientras que para el GME italiano y el Nordpool escandinavo ésta descendié un 6%
y un 8% respectivamente.

Gréfico 15 - Comparativa de precios medios mensuales OMEL con el resto de mercados europeos.
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Desde el pasado dia 1 de enero, el ascenso de los precios de las ofertas al mercado diario
registrado en la zona espafiola del MIBEL dio lugar a la inversion de la tendencia de precios
entre ambas zonas, rompiendo con doce meses consecutivos durante los cuales, en las horas
de desacoplamiento, el precio resultaba siempre inferior en zona espafiola.

Durante enero y febrero, el acoplamiento del MIBEL fue del 82% para ambos meses, con un
16% de horas de precio superior en zona espafola para el mes de enero y un 14% para
febrero. Estos valores de acoplamiento resultaron muy inferiores a los alcanzados en 2012
(90%).

Gréfico 16 - Separacion de mercados: evolucion mensual del porcentaje de horas con precio inferior,
igual y superior en Espafiay Portugal.
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Gréfico 17 - Separacion de mercados: evolucion diaria del porcentaje de horas con precio inferior,
igual y superior. Enero y Febrero 2013.
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La elevada generacion eolica e hidraulica registrada en lo que va de afio esta limitando el
posible impacto de las medidas fiscales introducidas en enero de 2013 sobre el precio del
mercado en zona espafiola, reduciéndose la participacion de las centrales térmicas en el
mercado diario al mantenerse el hueco térmico en niveles reducidos.

Atendiendo al precio de las ofertas de las centrales de carbén no RGS durante los tres altimos
meses, se observa que, a partir de la entrada en vigor el 1 de enero de 2013 de la Ley 15/2012,
mientras que en zona espafola se produjo un ascenso del precio de las mismas,
desapareciendo la oferta a precios inferiores a 40 €/ MWh y reduciéndose notablemente la
oferta inferior a 50 €/ MWh, en zona portuguesa solo desaparecié el escaso volumen de energia
ofertado a precios inferiores a 20 €/ MWh, mientras que el resto de la oferta permanecio
invariable. Durante estos tres meses, la energia ofertada por las centrales de carbon no RGS
supusieron en torno al 20% de la demanda en PDBF en zona espafiola y alrededor del 30% de
la demanda en zona portuguesa. A la vista de los precios ofertados, la préactica totalidad de la
energia ofertada por las centrales de carbon en zona portuguesa resulta casada de forma
habitual a diferencia de lo que ocurre en Espafia, donde una parte no resulta casada.

Gréfico 18 — Evolucién diaria del porcentaje que representa la oferta de centrales de carb6n no RGS
sobre la energia casada diariamente en PDBF y precio del mercado para zona espafola*.
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(*) Valorando la energia de los bloques de ofertas inframarginales de acuerdo a la condicién de ingresaos minimos en caso
de que ésta suponga un importe superior.

17




Comision

CNE

Nacional SUPERVISION MERCADO ELECTRICO

de Energia

Gréfico 19 — Evolucion diaria del porcentaje que representa la oferta de centrales de carbdn sobre la
energia casada diariamente en PDBF y precio del mercado para zona portuguesa.
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Para el caso de las ofertas de las centrales de ciclo combinado, ambas zonas registraron un
incremento de las ofertas al mercado diario. El total de la energia ofertada por las centrales de
ciclo combinado en zona espafola supone alrededor del 80% de la demanda en PDBF,
mientras que en zona portuguesa este porcentaje desciende al 60%, siendo el porcentaje de
energia ofertada a precios en el entorno o por debajo del precio marginal del mercado muy
reducido en ambas zonas (en el entorno del 10%).

Gréafico 20 — Evolucién diaria del porcentaje que representa la oferta de centrales de ciclo combinado
sobre la energia casada diariamente en PDBF y precio del mercado para zona espafiola.
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Gréfico 21 — Evolucion diaria del porcentaje que representa la oferta de centrales de ciclo combinado
sobre la energia casada diariamente en PDBF y precio del mercado para zona portuguesa.
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En lineas generales, cabe resefar la mayor variabilidad de las ofertas de ambas tecnhologias en
el mercado espafol, con mayor frecuencia de variacién y mayor amplitud de precio, lo que
resulta légico teniendo en cuenta el mayor nUmero de agentes y de centrales. Por el contrario,
la oferta en zona portuguesa resulta mas constante.

Si se analiza el orden de mérito en el proceso de casacion de ofertas al mercado diario en zona
portuguesa, tras el régimen especial, se encuentra la tecnologia hidraulica fluyente, seguida del
carbén y por dltimo la hidraulica de bombeo junto a los ciclos combinados.

Gréfico 22 — Ejemplo de energia ofertada al mercado diario en zona portuguesa*. Dia 20 febrero 2013.
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(*) La tecnologia Bombeo-Turbinacién “BT” incluye toda la generacion de origen hidraulico.

Todo ello derivé en un cambio en el saldo de lainterconexion con Portugal, que paso a ser
importador, hecho que no acontecia desde mayo de 2011.

En cuanto a las reducciones de capacidad de la interconexion con Portugal, se redujo con
anterioridad a la celebracién del mercado diario la capacidad comercial de intercambio en la
interconexion entre Espafa y Portugal en direccion ES—PT en un 28% y 32% del total de
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horas de los meses de enero y febrero, representando una reduccion total de 233 GW y 227
GW respectivamente.

Tras el mercado diario, hasta el 19 de febrero, en aquellas horas en las que se identifico en el
PDVP una situacién de insuficiente reserva de potencia a subir en el Sistema Eléctrico
Peninsular Espafiol, se procedié a ajustar el valor de capacidad en la interconexion IPE en la
direcciéon ES—PT, respetando los programas de intercambio establecidos, en un 29% y 19%
de las horas de cada mes, representando un ajuste total de 320 GW y 213 GW
respectivamente. Desde el 19/02/2013, tras la implantacién de mejoras llevadas a cabo por el
Operador del Sistema en los procesos de determinacion de las previsiones de entregas de
produccion edlica y solar, y de las previsiones de demanda y de indisponibilidades
sobrevenidas del equipo térmico, asi como de los algoritmos de calculo de las reservas de
potencia requeridas en el sistema espafiol, ha dejado de ser necesaria la aplicacién de estos
ajustes de la capacidad de intercambio tras el mercado diario.

El saldo neto en la frontera con Francia resulté importador en el mes de enero, y recupero el
saldo exportador en febrero.

Con respecto a la interconexién con Marruecos, como es habitual, el saldo resulté netamente
exportador.

4.6. Restricciones por garantia de suministro

El pasado lunes 18 de febrero se publicé en el BOE la Resolucion de 13 de febrero de 2013, de
la Secretaria de Estado de Energia, por la que se fijan las cantidades de carbén, el volumen
maximo de produccion y los precios de retribucién de la energia, para el afio 2013. Por tanto, a
partir de la programacion del pasado martes 19 de febrero de 2013 se volvié a aplicar el
proceso de Restricciones por Garantia de Suministro, no habiendo sido programada ninguna
central previamente en 2013 mediante dicho mecanismo. Los costes variables establecidos en
la mencionada resolucion no estarian teniendo en cuenta el impacto fiscal de la Ley 15/2012
las centrales RGS.

Posteriormente, la Resolucion de 20 de marzo de 2013, de la Secretaria de Estado de Energia,
por la que se modifica la de 13 de febrero de 2013, por la que se fijan las cantidades de carbén,
el volumen maximo de produccion y los precios de retribucion de la energia, para el afio 2013,
establece que, las cantidades a adquirir por las empresas titulares de las centrales térmicas a
las empresas mineras y al Almacén Estratégico Temporal de Carbon, se realizardn con
entregas mensuales. De acuerdo con la exposicion de motivos de la mencionada resolucién, el
objetivo de esta modificacion es “asegurar un adecuado funcionamiento del proceso de
resolucion de restricciones por garantia de suministro que permita absorber a un ritmo
adecuado la produccion de carbdén autéctono y mantener una programacion continuada y sin
interrupciones que puedan condicionar de forma decisiva la marcha del mercado de generacion
eléctrica”.

De este modo, la falta de programacioén de RGS hasta el 19 de febrero, sumada al reducido
hueco térmico generalizado a partir de entonces, provocaron una muy baja programacion de
las centrales RGS en todos los segmentos.
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Gréfico 23 - Programacion diario en PDBF y RGS de las centrales adscritas al RD 134/2010 con
respecto al plan de funcionamiento. Noviembre y Diciembre 2012.
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Conforme a la resolucién arriba mencionada, para el afio 2013, el volumen maximo de
produccion queda fijado en 20,054 TWh, inferior a los 22,2 TWh? correspondientes al afio 2012.
El volumen producido durante los dos primeros meses del afio supone el 2,4% del total
establecido, muy por debajo del 18,1% alcanzado en las mismas fechas del afio anterior.

Gréfico 24 - Programacion mensual en PDBF y en RGS de las centrales adscritas al RD 134/2010 con
respecto al plan de funcionamiento.
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El coste acumulado a 28 de febrero de 2013 correspondiente al proceso de resolucion de
restricciones por garantia de suministro asciende a 5,36 M€.

® Por medio del R.D.L. 13/2012, el volumen méximo previsto para el afio 2012 en la Resolucién de 30 de
diciembre de 2011, fue reducido un 10%.
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4.7. Mercado intradiario

Con la entrada en vigor del Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en
el sistema eléctrico y en el sector financiero, se elimind la prima prevista para aquellas
instalaciones de régimen especial que vendian la energia producida en el mercado, pasando a
percibir una tarifa regulada por la electricidad cedida al sistema. De este modo, se
desincentivan los arbitrajes que venian realizando las instalaciones de régimen especial que se
encontraban en la opcion de mercado (opcién b) del RD 661/2007) en los mercados
intradiarios. Adicionalmente, desde entonces, estas instalaciones tampoco pueden participar en
la fase 2 de restricciones, si bien su participacibn en este segmento no ha sido muy
significativa.

En el siguiente grafico se puede apreciar la reduccion del arbitraje intradiario del régimen
especial, llegando a alcanzarse en el mes de febrero un saldo neto en este mercado cercano a
cero, a diferencia de los meses previos, donde el saldo siempre resultaba comprador.

Gréfico 25 — Evoluciéon mensual de la energia de régimen especial casada en mercado intradiario por
tecnologia.
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Gréfico 26 — Evolucion mensual de la energia neta de régimen especial casada en mercado intradiario
por tecnologia.
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De este modo, la generacion edlica junto con la termosolar, al contar previamente a la
publicacion de este Real Decreto-ley 2/2013 con una mayor participacion en la opcion de
mercado (opcioén b del Real Decreto 661/2007), resultaron ser las tecnologias mas afectadas
por este Real Decreto-ley, disminuyendo a minimos el volumen de energia reducida en el
mercado intradiario en el mes de febrero.

Gréfico 27 — Evoluciéon mensual de energia edlica casada por segmentos.
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En consecuencia, la reduccion del arbitraje en el mercado intradiario derivd en una
aproximacion entre los volimenes de energia edlica programados en PDBF y P48.

Gréafico 28 — Evolucién diaria de la programacién eélica en PDBF vs P48.
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Adicionalmente, la participacion de las centrales de carbon de importacion en los mercados
intradiarios result6 menor a periodos anteriores, como consecuencia de la reducida
programacion de centrales RGS en enero y febrero, y por tanto, por la menor reduccion de sus
programas en la fase de recuadre de RGS (desde la puesta en marcha de RGS las centrales
de carbdén no adscritas a dicho mecanismo veian reducida su programacion sistematicamente
tras el PDBF para permitir la programacion de las centrales de RGS, incrementando
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posteriormente su programacion en los mercados intradiarios).

Gréfico 29 — Evolucion diaria de la programacién de energia a subir casada en Mercado Intradiario por
tecnologia.
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Gréfico 30 — Evolucion diaria de la programacién de energia a subir casada en la primera sesion del
Mercado Intradiario por tecnologia.
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Los volumenes de energia negociados en los mercados intradiarios representaron el 11%
de la energia negociada en PDBF en ambos meses, enero y febrero, mientras que el
incremento neto de generacion fue del 3% y 4% respectivamente, cercano al 6% de media del
afio anterior.
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Gréfico 31 - Evolucién mensual de las compras y ventas en intradiario por tecnologia.
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El precio medio horario del mercado intradiario fue de 49,67 €/ MWh para el mes de enero y
de 43,79 €/ MWh para febrero, mientras que el precio medio aritmético del mercado diario
fue de 50,50 €/MWh y 45,06 €/ MWh respectivamente. Tal y como puede verse en el grafico, se
ha reducido significativamente la diferencia existente entre el precio del mercado diario y del
intradiario durante los Ultimos meses, motivado en parte, por la reduccion de los arbitrajes y la
menor programacion del carbon RGS.

Gréfico 32 - Evolucion mensual del precio medio horario de los mercados diario e intradiario.
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Durante los meses de enero y febrero, la tecnologia de ciclo combinado se convirtié en la
tecnologia con mayor participacion en el segmento del mercado intradiario, superando a la
tecnologia del carbdn, hecho que no se registraba desde el mes de febrero de 2012.
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Gréfico 33 — Cuota de participacion en mercado intradiario por tecnologia (excepto régimen especial).
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Si se analiza la participacién por empresa en estas dos tecnologias en el mercado intradiario,
se aprecia una alta concentracion de mercado, ostentando Gas Natural Fenosa una cuota
entorno al 50% del total.

Gréfico 34 — Cuota de participacion de energia a subir de ciclos combinados y carbones en mercado
intradiario por grupo empresarial.
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Siendo la tecnologia de ciclo combinado, por volumen de energia casada y precio de oferta, la
tecnologia mas determinante en la fijacién del precio marginal del mercado intradiario, Gas
Natural Fenosa resulta ser el grupo empresarial con mayor cuota de energia casada en este
segmento con esta tecnologia, llegando a rondar el 75% del total en el mes de febrero. Esta
alta participacion en los mercados intradiarios de Gas Natural Fenosa responda a la fuerte
presencia de los ciclos combinados de esta empresa en los servicios de ajuste del sistema
(principalmente restricciones técnicas al PBDF), lo que provoca que estas centrales acudan al
mercado intradiario a completar su programacion.
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Gréfico 35 — Cuota de participacion de energia a subir de ciclos combinados en mercado intradiario
por grupo empresarial.
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4.8. Servicios de Ajuste del Sistema

El precio medio mensual que se registro en la Fase | a subir de restricciones técnicas
durante los meses de enero y febrero fue de 167 € MWh y 124 €/ MWh respectivamente, lo que
refleja una tendencia descendente respecto a los Ultimos meses del afio anterior, asociado a un
aumento de la energia asignada.

Gréfico 36 — Evolucion mensual del coste de restricciones técnicas a subir (transporte y distribucién)
frente a energia asociada al proceso..
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Desde principios de afio se aprecia un descenso de la energia casada por los ciclos
combinados por debajo de su minimo técnico en PDBF. Mientras que en el mes de enero el
porcentaje que dicha energia represent6 sobre el total de la energia casada por los ciclos
combinados en PDBF se mantuvo en niveles de meses anteriores, en el entorno del 70%, en el
mes de febrero éste descendi6 por debajo del 60%.
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Gréfico 37 — Energia casada mensualmente por los CCG por debajo de minimo técnico.
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Gréfico 38 — Energia casada diariamente por los CCG por debajo de minimo técnico.
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En este contexto, durante los meses de estudio, se registré un fuerte descenso del coste neto
unitario de restricciones técnicas, acompafiado de un leve repunte del coste por central en el
mes de febrero.
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Gréfico 39 — Evolucion mensual del coste neto unitario de restricciones técnicas (transporte y
distribucién) frente coste por unidad de generacion.
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El precio medio de la Banda secundaria se incrementd durante los dos primeros meses del
afo, alcanzando valores de 32,42 €/ MW y 32,67 €/ MW en enero y febrero respectivamente,
impulsado por la reduccion del hueco térmico.

El coste del mecanismo de Reserva de potencia adicional a subir continué su tendencia a la
baja, situdandose ambos meses por debajo de los 9 M€, al igual que el volumen de potencia

requerido.

Gréfico 40 - Evolucién mensual de la asignacion de reserva de potencia adicional a subir.

I Coste (€)  ===Suma de Potencia (MW)
35.000.000 700.000
30.000.000 600.000
25.000.000 500.000
20.000.000 400.000
¥ 15.000.000 300.000
10.000.000 ~ 200.000
5.000.000 - 100.000
0 -0

MW

Tras los elevados costes registrados los uUltimos meses del afio pasado en concepto de
restricciones técnicas en tiempo real, éstos se moderaron durante los dos primeros meses de
este afio, situdndose en valores similares a afios anteriores.
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Gréfico 41 - Evolucion mensual del coste del proceso de resolucion de restricciones técnicas en
tiempo real.
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De acuerdo con el Real Decreto 661/2007, las instalaciones de régimen especial que hayan
elegido la opcién b del articulo 24.1 podran participar en los mercados asociados a los servicios
de ajuste del sistema de caracter potestativo. Con la entrada en vigor del Real Decreto-ley
2/2013, la practica totalidad de las instalaciones han pasado a la opcion a) del mencionado
Real Decreto. En consecuencia, estas instalaciones han dejado de participar en los servicios
de ajuste del sistema de terciariay gestion de desvios. Del total de dicha energia a subir en
los servicios de terciaria y gestion de desvios, en torno al 1% resultaba aportada por el régimen
especial (de origen hidraulico en su totalidad) en 2012. Por el contrario, si siguen participando
estas instalaciones en el segmento de recuadre de las restricciones técnicas al PDBF (Fase 2
RRTT), al no ser este segmento potestativo (ademas siguen participando algunas instalaciones
gue han optado por la opcion b).

Gréfico 42 - Energia mensual del Régimen Especial en servicios de ajuste.
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5. Balance empresarial

A continuacion se muestra la evolucion del saldo de compras y ventas de energia por agente
durante los ultimos doce meses.

Gréfico 43 — Evolucion mensual de compras y ventas y saldo neto por agente.
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El saldo neto de Endesa se mantuvo estable en el mes de enero, con incrementos
equivalentes de generacion y consumo. En ese mes, la caida de la generacion de sus centrales
de carb6on RGS fue compensada por el ascenso de sus plantas de carb6én no RGS. En el mes
de febrero, se produjo un importante descenso de éstas Ultimas, aunque la fuerte caida de su
demanda suavizé su posicion compradora, manteniéndose aun lejos de los niveles alcanzados
durante la mayor parte del afio pasado.

Iberdrola presentd unos niveles de generacion similares a los del mes de diciembre, con una
fuerte generacion hidraulica y edlica. Al igual que Endesa, la caida de su demanda en febrero
suaviz6 su posicién neta compradora.

Gas Natural Fenosa Increment6 fuertemente su generacién hidraulica durante ambos meses,
compensando el descenso de sus centrales de carbon, pero manteniendo una posicion neta
levemente compradora. Se aprecid un repunte de su generacién en el mes de enero
sustentado en un mayor funcionamiento de sus ciclos combinados.

Tanto Hidrocantabrico como E.On presentaron una posicion netamente compradora durante
ambos meses, con un descenso importante de la generacion de sus centrales de carbon RGS,
pese a un fuerte aumento de su generacion hidraulica.

Respecto al resto de los grupos no convencionales, cabe destacar la fuerte generacion
eolica registrada durante ambos meses, principalmente en enero.

En el siguiente gréfico se muestra la evolucién del saldo neto de compras y ventas por
agente y tecnologia.
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Gréfico 44 - Saldo neto de compras y ventas por agente y tecnologia. Noviembre-Febrero.
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* Nota: “Neto a Cubrir” excluye del saldo la generacion en Régimen especial a tarifa, RGS y CUR, cuya produccion ya esta
cubierta por su retribucion regulada.

0. Avance Marzo-Abril 2013

El mes de marzo de 2013 resultd ser el mas lluvioso en Espafia desde que en 1947
comenzaron a registrarse datos de las precipitaciones, con 157 litros por metro cuadrado,
situandose el valor normal para este periodo en 46 litros por metro cuadrado, segun datos de la
Agencia Estatal de Meteorologia.

De este modo, tras el mes de marzo, el nivel de agua embalsada supone alrededor del 80% de
la capacidad total del sistema, con varias cuencas hidrogréaficas por encima del 90% de su
capacidad.

En el mes de marzo, la produccién de origen edlico se incrementé el 60,6% frente al mismo
periodo del afio anterior, y supuso el 27,7% de la produccion total.

Asimismo, en marzo, la generacidon procedente de fuentes de energia renovable supuso el
51,1%, porcentaje superior al registrado en el mismo mes del 2012, que fue del 28,8%.

De este modo, la generacién hidraulica en régimen ordinario, la generacion hidraulica en

régimen especial y la edlica se incrementaron un 150%, un 112% y un 40% en el periodo
enero-marzo 2013 con respecto al mismo periodo del afio anterior, respectivamente.
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Gréfico 45 - Evolucién mensual del acumulado de la generacidn hidraulica fluyente y eélica frente a

generacion total en P48.
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Durante el mes de marzo de 2013, la suma de la generacién edlica y la hidraulica fluyente
supusieron cerca del 37% del total de la energia aportada al sistema en P48, superando asi
al porcentaje que representaron estas tecnologias en marzo de 2010.

La elevada hidraulicidad sumada a una notable generacion edlica y una fuerte caida de la
demanda coincidente con el inicio de la festividad de Semana Santa, dieron lugar a la aparicion
de precios cero en numerosas horas del mercado diario, al punto de alcanzar un precio medio
del mercado diario de 0 €/ MWh para los dias 29 de marzo y 1 de abril.

Gréfico 46 — Composicién horaria de la generacién en PDBF. 28 Marzo - 3 Abril.
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Gréafico 47 — Precio horaria del mercado diario. 28 Marzo - 3 Abril.
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Gréafico 48 — Generaciéon horaria en PDBF. 28 Marzo - 3 Abril.
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Los dias 29 y 30 de marzo y el 1 de abril ninguna central térmica (ciclos combinados y
carbones) resulté casada en PDBF con posterioridad a la hora H.3.
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Durante esto dias, el exceso de oferta a precio cero conllevo el prorrateo de la demanda de
energia entre las unidades ofertantes, lo que provoco que las centrales nucleares no casaran
la totalidad de la energia ofertada al mercado diario. Estas centrales completaron programa en
otros segmentos del mercado, como el mercado intradiario o restricciones en tiempo real.

El dia 29 de marzo (viernes de Semana Santa), debido a problemas de excedentes de
generacion no integrables en el sistema, con el objetivo de garantizar la reserva a bajar en el
sistema, el OS redujo la generacion a las centrales nucleares, pasando de 7.101 MW a
5.964 MW (en torno a un 20%).Esta reduccion fue mantenida hasta el 2 de abril (martes de
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Adicionalmente, durante esos dias, la produccion edlica fue reducida en tiempo real cerca de
300 GWh, con un maximo diario de 95 GWh.

Los desacoplamientos acontecidos en el MIBEL durante estos dias coincidieron con horas en
las que se encontraba reducida la capacidad de importacién por elevada prevision edlica. En
todas las horas en las que se produjo desacoplamiento entre ambos mercados, el precio
resultd superior en zona espafiola.

Entre los dias 28 de marzo y 2 de abril, no se registr6 importacién de energia en la

interconexion con Francia, saturdndose ésta en sentido exportador. El precio medio del
mercado francés durante esos dias fue de 56,57 €/ MWh.
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1.1

ESTADO GENERAL DEL SISTEMA ELECTRICO

Demanda
Grafico 1 - Evolucién interanual de la demanda.
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Gréfico 2 - Evolucién mensual de la demanda.
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1.2. Oferta

Estado del sistema hidréaulico

Grafico 3 - Producible hidroeléctrico y valor medio historico.
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Grafico 4 - Nivel de reservas totales de los

Reservas Total(GWh)

16.000

embalses con

may-11
ene-12
mar-12
may-12
nov-12
ene-13

aprovechamiento hidréaulico.

Llenado (%)

14.000

90%

12.000

80%
70%

10.000

60%

8.000

50%

6.000

40%

4.000

30%

2.000

20%

0

T

10%

T T T T T

G
IS
< &
& &

®» ©
SRS
00

<
Y

NS $
(\Qz

e

«Q% \'Q%
P

s
%,

Fuente: REE

0%

Gréfico 5 — Evolucion mensual de la generacion hidraulica en P48.
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Disponibilidad del parque generador

Gréfico 6 - Evolucion de la indisponibilidad media mensual del equipo térmico por tecnologia.
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Gréfico 7 - Evolucion diaria de la indisponibilidad del equipo térmico.
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2. ANALISIS DEL FUNCIONAMIENTO DE LOS MERCADOS
2.1. Cobertura de la demanda por tecnologias y mercados

2.1.1.Distribucion de la produccién
Gréfico 8 - Evolucion mensual de la produccidn por tecnologias (P48).
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Cuadro 1 - Evoluciéon mensual de la produccidn por tecnologias (P48).

Afios FECHA  Nuclear ROcarb6on CarbonRGS Ciclo Comb. Hidraulica REeolico REhidraulico REsolar REtérmico Bombeo turb Importacion

2010 21,3% 6,2% 1,7% 22,7% 12,9% 15,5% 2,4% 2,6% 12,4% 0,9% 1,3%
2011 ene 18,9% 5,5% 2,7% 20,2% 18,2% 15,4% 2,6% 1,5% 12,6% 1,0% 1,4%
feb 19,2% 6,7% 4,4% 20,9% 11,5% 17,5% 2,2% 2,4% 13,2% 0,7% 1,4%
mar 18,2% 6,2% 6,0% 16,4% 13,8% 18,1% 2,6% 2,6% 13,7% 0,9% 1,6%
abr 21,3% 4,7% 6,7% 13,3% 14,3% 15,9% 2,8% 4,0% 14,9% 0,9% 1,2%
may 16,8% 4,0% 9,5% 19,3% 10,8% 15,7% 2,2% 4,3% 14,4% 0,5% 2,5%
jun 21,3% 3,8% 8,5% 21,9% 7,5% 13,7% 1,8% 4,9% 13,5% 0,4% 2,7%
jul 20,7% 7,9% 10,1% 19,3% 5,5% 13,9% 1,6% 5,1% 12,8% 0,4% 2,7%
ago 23,3% 8,4% 9,5% 20,7% 5,2% 11,3% 1,3% 4,8% 11,4% 0,5% 3,4%
sep 22,2% 10,2% 10,7% 20,1% 4,4% 10,3% 1,0% 4,6% 13,5% 0,6% 2,5%
oct 20,5% 10,5% 9,1% 16,8% 5,0% 15,1% 0,8% 3,9% 14,4% 0,9% 3,0%
nov 20,7% 10,2% 7,5% 15,2% 8,2% 17,3% 1,8% 2,2% 14,4% 0,9% 1,5%
dic 20,7% 9,9% 6,3% 14,1% 7,8% 18,9% 1,9% 2,3% 13,9% 1,0% 3,2%
2012 ene 20,8% 10,9% 10,0% 17,0% 5,5% 13,7% 1,3% 2,5% 13,6% 1,1% 3,6%
feb 20,7% 11,8% 9,7% 15,6% 3,9% 18,8% 1,3% 3,4% 12,9% 0,8% 1,1%
mar 23,5% 10,8% 8,4% 13,0% 4,9% 15,6% 1,3% 4,4% 14,4% 0,6% 2,9%
abr 23,9% 8,2% 3,4% 10,0% 6,3% 24,4% 2,1% 4,1% 14,8% 0,8% 2,0%
may 20,3% 9,9% 7,1% 10,6% 8,7% 16,7% 2,8% 5,8% 14,8% 0,6% 2,5%
jun 15,7% 13,0% 9,8% 13,8% 7,3% 14,5% 1,9% 6,3% 14,2% 0,7% 2,7%
jul 21,9% 12,6% 7,6% 14,3% 5,8% 12,3% 1,4% 6,7% 14,1% 0,7% 2,6%
ago 23,6% 12,6% 8,4% 15,0% 4,8% 12,8% 1,1% 6,0% 12,1% 0,9% 2,6%
sep 24,2% 10,5% 7,0% 13,1% 4,1% 18,0% 0,9% 5,2% 14,4% 1,0% 1,7%
oct 24,3% 12,2% 6,1% 14,3% 5,3% 14,9% 1,1% 4,2% 15,2% 1,1% 1,2%
nov 18,6% 12,5% 5,5% 13,1% 7,3% 21,0% 1,7% 2,3% 15,0% 1,1% 2,0%
dic 18,6% 10,5% 4,8% 11,6% 8,9% 23,2% 2,5% 2,4% 14,5% 1,1% 1,9%
2013 ene 18,6% 10,6% 1,1% 10,4% 9,8% 26,4% 2,6% 2,2% 14,2% 1,2% 3,1%
feb 19,5% 9,0% 1,5% 8,4% 12,9% 25,3% 2,9% 3,1% 13,9% 1,2% 2,2%
Fuente: CNE
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Cuadro 2 — Evolucion mensual de la produccion por empresa (P48).

Afnos FECHA

2010
2011

2012

r

2013

Fuente: CNE

ene
feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb

=\[D]
19,8%
20,9%
21,8%
25,3%
26,4%
24,5%
22,1%
29,0%
26,2%
26,1%
28,9%
25,3%
21,2%
26,6%
25,6%
27,7%
24,3%
28,0%
24,8%
23,9%
28,6%
25,4%
25,0%
22,5%
20,3%
20,6%
20,3%

1B
25,1%
25,5%
22,2%
23,3%
24,0%
22,9%
20,3%
18,5%
19,0%
19,2%
17,2%
20,4%
22,1%
18,7%
18,4%
18,9%
20,3%
17,3%
17,1%
17,5%
17,3%
19,0%
19,6%
22,2%
20,9%
19,7%
21,8%

GN-UF

13,6%
13,7%
14,8%
12,6%
11,0%
13,2%
15,2%
12,9%
13,7%
14,0%
14,4%
13,9%
13,4%
14,9%
14,2%
12,7%
10,7%
12,9%
14,2%
14,2%
14,9%
13,2%
13,5%
12,6%
12,0%
13,3%
12,5%

HC
6,0%
5,5%
5,9%
6,0%
5,4%
4,9%
5,4%
5,0%
6,0%
6,6%
6,6%
5,9%
5,9%
5,9%
6,5%
5,8%
6,4%
4,9%
5,9%
6,2%
5,9%
6,2%
6,2%
6,7%
7,3%
6,9%
6,8%

=)\
4,5%
4,3%
4,0%
3,7%
2,1%
2,7%
4,4%
4,4%
6,3%
4,7%
3,5%
4,2%
5,1%
5,0%
4,1%
3,6%
2,6%
3,4%
3,9%
5,5%
3,8%
3,7%
3,2%
2,2%
3,4%
2,3%
2,8%

Otros
30,9%
30,1%
31,2%
29,1%
31,1%
31,9%
32, 7%
30,2%
28,9%
29,5%
29,4%
30,3%
32,2%
29,0%
31,3%
31,3%
35,6%
33,5%
34,2%
32, 7%
29,5%
32,6%
32,5%
33,8%
36,1%
37,3%
35,8%

Gréfico 9 - Evolucion mensual de las horas de funcionamiento de las centrales a las que hace
referencia el RD 134/2010 (RGS - carbén acogido al mecanismo de restricciones por garantia de
suministro).
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Grafico 10 - Evoluciéon mensual de las horas de funcionamiento de centrales de carb6n no RGS.
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Grafico 11 - Evolucion mensual de las horas de funcionamiento de ciclos combinados.
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2.1.2.Distribucion de la demanda

Afos
2010
2011

013

FECHA

ene

ene
feb

Fuente: CNE

2.2.

Cuadro 3 - Evolucion mensual de la demanda por empresa (P48).

CUR
29,7%
30,7%
28,8%
26,3%
24,4%
22,2%
21,7%
23,1%
22,4%
21,9%
22,6%
22,5%
26,7%
25,9%
25,6%
22,4%
21,7%
19,1%
18,9%
19,6%
19,5%
19,3%
19,9%
20,1%
23,7%
23,2%
22,1%

Comercializador Libre

ENDESA
23,5%
23,6%
23,5%
24,3%
25,0%
26,5%
26,9%
26,9%
27,3%
27,2%
25,8%
25,9%
24,2%
24,5%
24,3%
25,3%
25,6%
27,0%
27,5%
27,5%
27,6%
26,8%
26,3%
26,8%
25,1%
24,5%
24,6%

Balance empresarial

IBERDROLA GAS NATURAL
15,8% 11,2%
16,6% 10,6%
16,8% 10,7%
17,2% 10,9%
16,9% 11,1%
17,3% 11,2%
17,5% 11,3%
17,8% 11,2%
17,5% 11,3%
17,7% 11,3%
18,1% 11,3%
18,3% 11,2%
18,8% 11,1%
17,8% 10,8%
18,2% 10,5%
17,9% 11,0%
17,9% 10,7%
18,0% 11,0%
18,1% 11,3%
18,2% 11,5%
18,2% 11,4%
18,0% 11,5%
17,5% 11,6%
17,5% 11,3%
18,5% 11,1%
17,8% 11,1%
17,5% 11,0%

HC
7,4%
6,8%
7,8%
7,7%
8,3%
8,4%
8,5%
7,8%
7,4%
7,6%
7,7%
7,9%
6,9%
6,9%
7,1%
7,3%
7,6%
7,8%
7,8%
7,9%
7,0%
7,1%
7,2%
7,4%
6,8%
6,7%
6,8%

E.ON
1,2%
1,1%
1,3%
1,4%
1,5%
1,5%
1,4%
1,4%
1,5%
1,5%
1,6%
1,6%
1,5%
1,9%
2,0%
2,3%
2,3%
2,4%
2,4%
2,4%
2,5%
2,5%
2,5%
2,3%
2,2%
2,4%
2,6%

Gréfico 12 - Evolucién mensual de compras y ventas y saldo neto por agente.
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Gréfico 13 - Saldo neto de energia por agente y tecnologia. Noviembre 2012 — Febrero 2013.

Nuclear M Carbon M Carb6n RGS Ciclo Combinado
M Fuel-Gas W Hidrdulica Bombeo Generacién Rég-Especial Mercado
Rég-Especial Tarifa M Importacién mcom CUR
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ENDESA IBL GN HC EON OTROS

Fuente SGIME (CNE)
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2.2.1.Precio Horario Final de la Demanda Nacional

Cuadro 4 - Precio horario final demanda nacional (distribuidores/comercializadores de dltimo recurso
+ comercializadores en mercado libre + consumidores directos a mercado libre).

2007
2008
2009
2010
2011
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
2012
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
2013
Enero
Febrero

Fuente: CNE

Energia Mercado
final diario
MWh €/MWh
256.414.187 41,1
263.404.753 65,9
252.617.641 38,1
258.735.248 38,4
23.533.332 42,9
21.340.101 48,9
22.617.800 47,5
19.103.449 46,2
20.099.458 49,5
20.619.606 50,6
21.753.435 51,4
21.406.002 54,1
20.869.223 59,5
20.079.186 58,8
20.510.186 50,1
21.721.792 51,5
22.994.837 52,8
22.835.290 55,1
21.250.596 48,9
19.356.582 42,1
20.069.491 44,5
20.648.548 54,2
21.538.360 51,1
21.320.450 50,1
19.699.882 48,7
19.520.445 47,1
20.173.343 43,8
21.104.609 44,6
22.427.382 53,0
20.459.633 46,7

(cETERIE]
Mercado o Procesos potencia
5 . . |Restricciones
intradiario €/MWh (o Pagos
€/MWh €/MWh capacidad
€/MWh

0,00 1,3 0,9 3,9
0,00 1,7 1,0 1,1
-0,02 1,8 0,9 1,9
-0,02 2,6 1,2 3,1
-0,05 2,3 1,2 7,1
-0,03 1,3 0,9 7,0
-0,05 1,8 1,0 5,7
-0,01 1,4 1,0 5,4
-0,04 1,0 0,8 54
-0,05 1,0 0,8 6,4
-0,05 1,5 0,8 7,1
-0,08 2,0 1,0 4,8
-0,06 2,1 1,3 5,6
-0,03 2,9 1,9 54
-0,11 4,1 1,6 5,6
-0,15 3,7 1,3 7,0
0,00 2,3 1,3 7,1
-0,04 2,1 1,6 7,1
-0,05 2,7 1,9 5,6
-0,03 3,2 2,4 5,4
-0,07 2,4 1,4 53
-0,07 1,8 1,4 6,2
-0,08 1,9 1,2 7,2
0,00 1,9 1,7 4,8
-0,03 2,0 2,3 5,5
-0,10 4,2 3,3 5,5
0,00 3,6 3,5 5,6
-0,03 3,2 2,6 6,9
-0,01 2,6 2,5 7,1
-0,07 2,7 2,4 7,1

12

47,3
69,7
42,6
45,3

53,4
58,0
55,9
53,9
56,6
58,7
60,8
61,8
68,3
69,0
61,3
63,3

63,5
65,9
59,0
53,2
53,5
63,6
61,3
58,6
58,4
59,9
56,5
57,2

65,2
58,8
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2.3. Mercado Diario y Contratacion Bilateral

2.3.1.Energias
Gréfico 14 - Evolucion del despacho en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona espafiola.

Nuclear [ Régimen esp M Carbén M Ciclocomb gas Hidraulica Bombeo turb. EX_IM M Fuelgas

30.000.000

25.000.000

20.000.000

4

4

< 15.000.000
2

2 10.000.000
sooooc0 1H—4—8-N 8 % 5 N g E WSS - S g gs" " " 1S3
0
EHEEEERHHHEPEHEEEEEEHHEEE
2011 2012 2013

Fuente SGIME (CNE)

Gréfico 15 - Evolucién del despacho en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona portuguesa.

Régimenesp M Carb6on M Ciclocomb gas Bombeo turb. M Fuelgas

5.000.000
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0

MWh

2011 2012 2013

Fuente SGIME (CNE)
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r

2011
2011 feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic
ene
2012 feb
mar
abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
nov
dic
2013 ene
feb

Cuadro

5 - Evolucion mensual de la generacion por empresa (PDBF).

21,79% 25,54% 10,99% 5,45% 3,81%
23,68% 25,88% 10,62% 4,56% 3,92%
24,54% 22,51% 11,57% 5,29% 3,81%
25,70% 24,77% 8,55% 5,44% 3,16%
25,73% 25,81% 7,62% 4,91% 1,46%
23,95% 25,03% 8,17% 3,05% 2,11%
21,99% 22,19% 10,83% 3,64% 3,75%
28,52% 20,11% 9,68% 3,56% 2,85%
26,89% 20,58% 9,05% 5,24% 4,73%
27,67% 19,61% 9,86% 6,45% 3,40%
32,24% 17,52% 8,89% 6,33% 2,48%
27,11% 21,58% 8,62% 5,04% 2,57%
22,07% 23,08% 9,12% 5,46% 3,24%
30,18% 18,80% 10,40% 5,41% 3,10%
29,23% 17,90% 9,63% 5,82% 2,97%
29,54% 19,54% 8,69% 4,65% 2,86%
26,28% 20,76% 8,10% 5,28% 1,82%
29,31% 18,61% 8,54% 4,08% 2,01%
26,35% 17,14% 9,70% 5,69% 2,48%
24,68% 18,02% 10,34% 5,66% 3,80%
29,88% 18,22% 10,99% 5,34% 2,58%
26,18% 19,73% 10,73% 5,45% 2,40%
26,98% 21,52% 9,36% 5,02% 1,42%
22,99% 23,83% 8,93% 5,52% 1,29%
21,06% 22,17% 9,89% 6,24% 1,54%
23,24% 20,80% 10,91% 6,10% 1,39%
22,28% 23,24% 9,22% 6,16% 1,75%

Fuente SGIME (CNE)

32,42%
31,34%
32,29%
32,38%
34,47%
37,68%
37,60%
35,28%
33,51%
33,02%
32,54%
35,08%
37,01%
32,11%
34,44%
34,72%
37,77%
37,44%
38,63%
37,50%
33,00%
35,51%
35,70%
37,44%
39,09%
37,56%
37,36%

Gréfico 16 - Evolucién de las compras en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona espafiola.

MWh
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Fuente SGIME (CNE)
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Gréfico 17 - Evolucién de las compras en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona espafiola por
empresa.

BWCUR-CBM HCUR-S.DIAO ®CO-CBM MECO-S.DIAO
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il 3%

2012 201, 2012 201 2012 201 2012 201 2012 201 2012 201,

Otros

Fuente SGIME (CNE)

HC y E.On: Sus comercializadoras libren compran en mercado diario para vender a sus respectivas comercializadoras de
ltimo recurso en bilateral.

Cuadro 6 - Composicion de la demanda en PDBF (mercado diario + bilateral) en zona espafiola. Enero
y Febrero 2013.

COMERCIALIZACION BILATERAL M. DIARIO PDBF

CUR 8,9% 14,5% 23,5%

END 13,8% 12,3% 26,1%

1B 4,1% 14,3% 18,5%

GN-UF 11,3% 0,0% 11,4%

HC -0,4% 7,0% 6,7%

EON -0,4% 3,0% 2,6%

Otros 0,2% 11,2% 11,4%
TOTAL 37, 7% 62,3% 100,0%

Fuente: CNE

Gréfico 18 - Evolucién del reparto de la demanda total (CUR + Comercializadores libres) en PDBF
(mercado diario + bilateral) en zona espafiola.

120%

~
R k%HéH%HéLE\\é\&\\%\a\&\%\#\ d %Lﬁ\\é\ ® \éﬁ\\é\\i\\%\\j\

Fuente SGIME (CNE)
Toda la demanda de E.On es cubierta en mercado diario.
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2.3.2.Concentracion empresarial

Gréfico 19 - Cuotas por empresa en PDBF (Mercado Diario + Bilateral) en zona espafiola (Generacién).

e END e |[B e GN-UF e HC e EON e Ottros
45%
40%
35%

o I /~ N[N
20% X \/)( — S
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| —

5%

_—_———

ene‘ feb‘mar‘ abr‘may‘jun ‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘ dic

0%

ene‘ feb‘mar‘ abr‘ma\Jjun ‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘ dic ene‘ feb

2011 2012 2013

Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 20 - Cuotas por empresa en PDBF (Mercado Diario + Bilateral) en zona espafiola (Demanda)

——CO- END ===(O-IB ===CO-GN-UF ===CO- HC ===CO- EON == CO-Otros = CUR
35%
30% =

W T~
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e
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ene‘feb‘mar‘abr‘may‘jun ‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘ dic ene‘feb‘mar‘abr‘may‘jun‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘ dic ene‘ feb

2011 2012 2013

Fuente: SGIME (CNE)
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2.3.3.Analisis de precios

2.3.3.1.

Precios del MIBEL

Gréfico 21 - Precios Maximo, Medio, Minimo del Mercado Diario y Energia diaria del PDBF (bilaterales

+ mercado diario) en zona de precio espafiolay portuguesa.
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OO0 0000000000000 000O0000000O0O0O0O0 OO
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Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 22 - Evolucién de la relacion en media mensual entre precio minimo y precio maximo del

mercado diario.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.3.3.2. Precios de combustibles y CO2 y costes estimados de
produccion por tecnologia

Gréfico 23 - Precios medios diarios de combustibles y CO2.

Henry Hub Aduanas cLe 0 e NBP
SWE LNG McCloskey ———— CO2€/Tm
45
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35 S\ /
> M\/\ ,/ \ 4
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2 25 T~ === S === S =
2 20
w
15
10
5
0
v o s|lsl>c|S5|olalgl2Lluo 55 >c|5 o0 a8l 2L oo
S/ E R B2 =[®gc/2= g2 g8 2 ®e s lglege
2011 2012 2013

Fuente:

Valores de gas natural referidos a su PCI (Poder calorifico inferior). Tasa de conversién gas (PCl) = Gas (PCS)/0,9.
Valores de cotizacion en el National Balancing Point obtenidos de Paws.

Valores de cotizaciéon en Henry Hub obtenidos de Ycharts.

Valores de carbon CIF ARA referidos a su PCI (valor de publicacion de Reuters).

Valores de Fuel Oil CIF, 1% contenido en sulfuro, referidos al mercado Mediterraneo, obtenido de Paws.

Valores de derechos de emision de CO2 obtenidos de SendeCO2.

2.3.3.3. Tecnologia Marginal y Estudio de la Concentracion de la
Oferta Remanente

Tecnologias en la oferta remanente

Gréfico 24 - Oferta remanente en la hora 13 (PDBF).
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Fuente: SGIME (CNE)
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Gréfico 25 - Oferta remanente en la hora 22 (PDBF).
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Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 26 - Evolucién del nivel de utilizacién de la potencia disponible de ciclos de gas y carbon

(PDBF).
e Ciclosgas === Carbénno RGS === CarbdnRGS
70%
60% -
50%
40%
30% 7A
VAN /4 N\ A~
10% -
0%
ene‘feb‘mar‘abr‘may‘jun ‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘dic ene‘feb‘mar‘abr‘ma%jun‘ jul ‘ago‘sep‘oct‘nov‘ dic ene‘ feb
2011 2012 2013

Fuente: SGIME (CNE)
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Concentracion de la oferta remanente

Gréfico 27 - Concentracion de la oferta remanente de la tecnologia marginal (Ciclos+Carb6n) hora 22,
donde Ci es el porcentaje de la oferta remanente de los i agentes con mayor cuota de remanente
sobre el total de oferta remanente para cada dia).
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Fuente: SGIME (CNE

Gréfico 28 - Concentracion por agentes de la oferta remanente de la tecnologia marginal (Carbones y
ciclos combinados de gas) en zona espafiola hora 22.
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2011 2012 2013

Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 29 - Potencia de centrales de carbén despachada en PDBF frente a potencia disponible por
agentes en zona espafiola hora 22.
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Fuente: SGIME (CNE)
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Gréfico 30 - Potencia de ciclos combinados de gas despachada en PDBF frente a potencia disponible
por agentes en zona espafiola hora 22.
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Fuente: SGIME (CNE)

2.3.3.4. Precios en los Mercados Europeos

Gréfico 31 - Comparativa de precios medios mensuales OMEL con el resto de mercados europeos.
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Fuente: OMEL

Gréfico 32 - Comparativa de precios medios diarios OMEL con el resto de mercados europeos. Enero
y Febrero 2013.
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Fuente: OMEL
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2.3.4.0Ofertas al mercado diario

Gréfico 33 - Distribucion por intervalo de precio de la energia ofertada a mercado diario por los ciclos
combinados.*
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Fuente: SGIME (CNE)

(*) Valorando la energia de los bloques de ofertas inframarginales de acuerdo a la condicién de ingresaos minimos en caso
de que ésta suponga un importe superior.

Gréfico 34 - Capacidad y uso de interconexion Espafia-Francia (Mercado Diario + bilaterales +
mercado intradiario). Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)
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Gréfico 35 - Capacidad y uso de interconexion Espafia-Marruecos (Mercado Diario + bilaterales +
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Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 36 - Capacidad
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mercado intradiario). Enero y Febrero 2013.
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y uso de interconexién Espafia-Portugal (Mercado Diario + bilaterales +

mercado intradiario). Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)

2.3.5.Acoplamiento del MIBEL

Gréfico 37 - Separacion de mercados: evolucion mensual del porcentaje de horas con precio inferior,

M Pecioinferi

igual y superior.
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Gréfico 38 - Separacion de mercados: evolucion diaria del porcentaje de horas con precio inferior,
igual y superior. Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)

Cuadro 7 - Separacion de mercados: evolucién horaria del spread de precios entre la zona espafiolay
portuguesa.

Spread medio

e €/MWh
2007 -13,04
2008 5,55
2009 0,67
2010 0,32
2011 0,53
2012 ene 0,88
feb 1,78
mar 1,56
abr 2,77
may 0,94
jun 0,03
jul 0,06
ago 0,00
sep 0,90
oct 0,46
nov 0,32
dic 0,45
2013 ene -1,97
feb -1,31

Fuente: SGIME (CNE)
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2.4. Desvio de demanda en el mercado

Cuadro 8 - Programa final diario frente a PDBF de la generacién en zona espafiola por grupo
empresarial. Enero y Febrero 2013.

|| ENDESA_| IBERDROLA | GASNATURAL | __HC__| EON | _EGL__| ACCIONA | OTROS | Total ]

PDBF 21,63% 22,62% 9,47% 5,75% 1,26% 11,05% 7,60% 20,62% 100%
P48 20,30% 22,14% 13,14% 6,37% 1,96% 9,93% 6,81% 19,36% 100%

Fuente: SGIME (CNE)

Cuadro 9 - Programa final diario frente a PDBF de la generacion en zona espafiola por tecnologia.
Enero y Febrero 2013.

|| Nudear | Carbon_| Ciclocomb. | Hidr. | REEdlico | REHidr. | RESolar | RETermic. | BombeoTurb. | Importac. | Fuel-gas | _Total |
PDBF 20,33% 9,31% 4,91% 11,73% 28,43% 2,63% 2,41% 15,17% 1,46% 3,56% 0,04% 100%
P48 19,04% 11,13% 9,45% 11,27% 25,85% 2,73% 2,62% 14,05% 1,17% 2,67% 0,00% 100%

Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 39 - Peso de cada uno de los segmentos en el programa de cada tecnologia. Enero y Febrero

2013.
M Mercado diario Bilateral M RRTT fase 1 M RGS fasel M RGS fase 2
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Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 40 - Peso de cada uno de los segmentos en las interconexiones. Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)

25




Comision

CNE NS ETl SUPERVISION MERCADO ELECTRICO

de Energia

Gréfico 41 - Peso de cada una de las tecnologias en cada segmento — energias a subir (ventas). Enero
y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 42 - Peso de cada una de las tecnologias en cada segmento — energias a bajar (compras).
Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.5.

Mercado Intradiario

2.5.1.Energias

Gréfico 43 - Evolucion mensual de las compras y ventas en intradiario por tecnologia.
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Fuente SGIME (CNE)

Gréfico 44 - Valores medios horarios del programa neto de cada tecnologia en cada una de las
sesiones del mercado intradiario. Enero y Febrero 2013.
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Fuente SGIME (CNE)
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2.5.2.Concentracion empresarial

Grafico 45 - Cuotas de ventas en intradiario.
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Fuente: SGIME (CNE)
Gréfico 46 - Cuotas de compras en intradiario.
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Fuente: SGIME (CNE)

2.5.3.Analisis de Precios

Gréfico 47 - Evolucién del promedio mensual del precio medio ponderado en los mercados Diario e
Intradiario en zona espafiola.
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Fuente: SGIME (CNE)
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Cuadro 10 - Evolucién y diferencia del promedio mensual del precio medio ponderado en los
mercados Diario e Intradiario en zona espafiola.

Precio MD Precio Ml Diferencia MD -MI
2010 dic 38,00 37,38 0,63
2011 ene 42,77 41,83 0,94
feb 48,80 47,72 1,08
mar 47,44 46,09 1,35
abr 46,17 46,38 -0,21
may 49,43 49,13 0,30
jun 50,54 49,55 0,99
jul 51,63 49,67 1,96
ago 54,21 52,28 1,93
sep 59,88 57,36 2,52
oct 58,76 57,82 0,94
nov 49,28 49,11 0,17
dic 51,11 48,29 2,82
2012 ene 52,83 52,54 0,29
feb 54,87 54,39 0,48
mar 48,72 48,32 0,39
abr 41,06 42,49 -1,43
may 44,32 43,68 0,65
jun 54,25 52,10 2,15
jul 51,15 48,59 2,56
ago 50,17 49,59 0,58
sep 48,47 48,14 0,34
oct 46,27 45,24 1,03
nov 42,73 44,66 -1,93
dic 44,00 45,00 -1,00

Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 48 - Precios medios del mercado intradiario para cada sesion. Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE) Nota: la sesion 7 se corresponde con la sesion 1 del mismo dia.

29




CNE

Comisidn
Nacional

SUPERVISION MERCADO ELECTRICO

de Energia

Gréfico 49 - Energia horaria negociada por el régimen especial en cada una de las sesiones del
mercado intradiario. Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)

2.6. Mercados de Servicios de Ajuste

2.6.1.Banda de Regulacion Secundaria

2.6.1.1. Tecnologias

Gréfico 50 - Evolucién mensual de la participacion de las tecnologias en la banda de secundaria.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.6.1.2.

Concentracion Empresarial

Gréfico 51 - Asignacion de banda por grupo empresarial.
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2.6.1.3.
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Andlisis de precios

Gréfico 52 - Evolucién horaria de potencia ofertada a banda de secundaria y precio marginal de banda

secundaria. Enero y Febrero 2013.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.6.2.Gestion de Desvios y Regulacion Terciaria

2.6.2.1. Energias
Gréfico 53 - Energia mensual de regulacién terciaria'y gestion de desvios por tecnologias.
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Gréfico 54 - Energia mensual de gestion de desvios y regulacion terciaria.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.6.3.Resolucion de Restricciones Técnicas al PBF: fase 1

2.6.3.1. Energias

Gréfico 55 - Restricciones técnicas al programa base de funcionamiento — Fase 1 a subir.
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Fuente: CNE (SGIME).

Gréfico 56 - Restricciones técnicas al programa base de funcionamiento — Fase 1 a bajar.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.6.3.2. Motivos de programacioén por restricciones

Gréfico 57 - Tipo de redespacho de las restricciones técnicas - Fase 1 a subir.
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Fuente: SGIME (CNE)

2.6.3.3. Analisis de precios

Gréfico 58 - Evoluciéon mensual del precio medio ponderado en restricciones técnicas a subir en la
red de transporte, distribucion y por insuficiente reserva a subir.

== Restriccion Técnica Transporte

Reserva Potencia a Subir Insuficiente

Restriccién Técnica Distribucion

300
250
< AN
: JAVAR
& 150 /A A\ / v \
100
50
0
ol = =S sl > | o = = > o = -
%@gﬁé%#%%sg%ﬁﬁgﬁﬁi#§%sa%ﬁﬁaﬁéiaﬂisé%éﬁ
2010 2011 2012 2013

Fuente: SGIME (CNE)

Gréfico 59 - Coste mensual de restricciones técnicas al programa base de funcionamiento (fase 1y 2).
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Fuente: SGIME (CNE)
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Gréfico 60 — Distribucién de potencia y coste de asignacion diaria de reserva de potencia adicional a
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Gréfico 61 — Evolucién diaria de potenciay coste de asignacion de reserva de potencia adicional a

subir.

B Potencia (MW) —— Coste (€)

90.000

80.000 L

70.000 |

60.000 |

50.000

40.000 |

30.000 ll '

20.000 | | L hl r

10.000 "M “n -
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ m (2] o (32]
SRS TR T T T T B B B Ao B B Ao B B T B R R
O O O O O O 0O O O O O O O O O O O O o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N~ SN S S NS NS S TS TS TS TS COCTE COTCTE TS COCSICTCSICTCTSESICTCSICTSICTCSS S
wn wn o o ~ ~ =) [29) =) (2} () o o sl - o~ o~ - - o~ o
O O O 0 0 0 0 0 0 0 9O 4 4 4 4 4 -4 0 0O O O
N~ S OSSO S SN OS OSSOSO OCS COCSNS COCS I OCTYS I COCTSYS I OCTCTYSYSITCTEITCTESEITS ICTCESEICTCESEICTSESE S
- wn =) o~ o o [s2) ~ - <t 0 o~ %) [)) ™M ~ - <t 0 - wn
- N O N O N O =+ Mm «+ &N =« N O N O N O «+ O

Fuente: REE
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Gréfico 62 — Evolucion mensual de la potencia y del coste de asignaciéon de reserva de potencia
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2.6.4.Restricciones técnicas al PBF: fase 2

2.6.4.1. Energias

Gréfico 63 - Energias restricciones técnicas - Fase 2 a subir.
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Gréfico 64 - Energias restricciones técnicas - Fase 2 a bajar.
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Fuente: SGIME (CNE)
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2.6.5.Restricciones en Tiempo Real

Gréfico 65 - Energias restricciones técnicas en tiempo real a subir.
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Gréfico 66 - Energias restricciones técnicas en tiempo real a bajar.
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2.6.6.Solucion de Restricciones por Garantia de Suministro

Gréfico 67 - Programacion diario en PDBF y RGS de las centrales adscritas al RD 134/2010 con
respecto al plan de funcionamiento. Enero y Febrero 2013.
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