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1. Hechos destacados

» En noviembre de 2017, el PVP promedio en Peninsula y Baleares de la
gasolina 95 aumentd, tras el descenso del mes anterior, un 2,5% (+3,08
c€/It), hasta situarse en 1,245 €/It.

» Por su parte, el PVP promedio en Peninsula y Baleares del gaséleo A
aumento, por cuarto mes consecutivo, un 2,2% (+2,41 c€/lt), hasta
situarse en 1,142 €/It.

» El margen bruto promedio mensual (PAI-Ci) de la gasolina 95 disminuyd
con respecto al del mes anterior un 2,2% (-0,38 c€/It), situdndose en
17,3 c€/lt. De la misma manera, el margen bruto promedio del gasoleo A
se redujo en un 1,2% (-0,20 c€/It), hasta situarse en los 17,0 cé/It.

» Con respecto al ambito provincial, destaca que Almeria es, por primera
vez, la provincia con precios antes de impuestos mas bajos para la
gasolina 95, desbancando a Lleida. Es también muy significativo, para el
caso del gasdleo A, que Pontevedra presente los precios antes y
después de impuestos mas altos, superando incluso a Islas Baleares. En
linea con este hecho, en Pontevedra se registrdé un aumento en el
margen del gasdéleo A, a pesar de la tendencia generalizada de
descenso.

» Un mes mas las estaciones de servicio integradas en la red de
distribucion de BP marcaron los precios promedio mas altos en gasolina
95, seguidas de las CEPSA y REPSOL que registraron precios promedio
idénticos. Con respecto al gasdleo A, las estaciones de CEPSA
marcaron los precios mas altos, seguidas de las de BP y REPSOL con
precios promedio muy similares. Las diferencias de precio entre las
estaciones de servicio independientes y las integradas en redes de
operadores alcanzaron para la gasolina 95 su maximo promedio
mensual del afo.

» Espana ascendio al tercer puesto en el ranking de precios antes de
impuestos mas altos de la UE para la gasolina 95. Respecto al ranking
del gasdleo A, Espafia descendio a la sexta posicion.

» En octubre de 2017 la demanda de carburantes de automocion (gasolina
95 y gasodleo A) se situ6 un 5,9% por encima de la registrada en el
mismo mes del afio anterior. Respecto al mes previo aumenté un 1,0%.
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2. Demanda nacional de carburantes de automocion

Figura 1: Evolucién y comparacion temporal de la demanda nacional de carburantes de

automocioén
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC

En octubre de 2017 la demanda de carburantes de automocién (gasolina
95 y gasdleo A) se situdé un 5,9% por encima de la registrada en el mismo
mes del afio anterior. Respecto al mes previo aumenté un 1,0%.

La demanda global de productos petroliferos se incrementd en octubre de
2017 un 1,1% respecto al mes anterior. GLP y gasdleos experimentaron
aumentos del 5,8% y 3,2%, respectivamente. Por el contrario, querosenos,
fueldleos y gasolinas disminuyeron un 4,1%, 1,1% y 0,8%, respectivamente.

' Ultimos datos disponibles. Densidad gasolina 95 = 0,752 kg/lt. Densidad gasodleo A = 0,845

kg/It.
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3. Precio de venta al publico (PVP) mensual y diario de los
carburantes de automocion

3.1 Gasolina 95

En noviembre de 2017, el PVP promedio en Peninsula y Baleares de la
gasolina 95 aumentd, tras el descenso del mes anterior, un 2,5% (+3,08
c€/It), hasta situarse en 1,245 €/It.

Figura 2: Evolucién mensual del PVP (€/It) de la gasolina 95
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC

El PVP diario, partiendo de su valor minimo al comienzo del mes (1,224
€/It), siguié una senda alcista durante la primera quincena, alcanzando su
valor maximo el dia quince (1,255 €/It). Posteriormente, tras un ligero
descenso, practicamente permanecié sin variaciones hasta el final del
periodo analizado.
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Figura 3: Evolucién diaria del PVP (€/lt) de la gasolina 95. Noviembre 2017
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC

3.2 Gasoleo A

En noviembre de 2017, el PVP promedio en Peninsula y Baleares del
gasdleo A aumentod, por cuarto mes consecutivo, un 2,2% (+2,41 c€/lt),
hasta situarse en 1,142 €/It.

Figura 4: Evolucién mensual del PVP (€/1t) del gaséleo A

B Precio antes de impuestos © IVMDH tramo estat. ® [E O IVMDH tramo aut. = IVA
1,50
1,35
1,20
1,05
0,90
0,75
0,60
0,45
0,30
0,15
0,00

I

zr-oroz | W
I E—

z-210c |

e-toc |
v-toc |
s-,toz |
9-,toz |
2-ctoz |
g-,toz [N
6-2toc |
or-ctoz [N
tr-ztoz |

TT-9T02
T-.T0¢C

Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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La evolucion del precio fue muy similar a la de la gasolina. Asi, partiendo
de su valor minimo al comienzo del mes (1,126 €/It), siguié una tendencia
al alza durante la primera quincena, alcanzando su valor maximo el dia
catorce (1,150 €/It). Posteriormente, tras un ligero descenso, practicamente
permanecio sin variaciones hasta el final del periodo analizado.

Figura 5: Evolucién diaria del PVP (£€/It) del gaso6leo A. Noviembre 2017
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC

El diferencial promedio de precios gasolina 95-gasdleo A aumenté tras el
descenso del mes anterior, situandose en 10,3 c€/It.
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4. Precio antes de impuestos y cotizacién internacional?

En noviembre de 2017 el promedio mensual de la cotizacion internacional
de referencia en Euro/litro (Ci) de la gasolina aumenté un 8,1% (+2,94
c€/lt). De igual forma, el promedio mensual de la cotizacion de referencia
del gasédleo A se incrementé en un 5,7% (+2,20 c€/lt).

La referencia internacional para la gasolina en Délares/tonelada, unidad en
la que cotiza en los mercados, experimenté un ascenso del 7,9% (+3,38
c$/lt). Por su parte, la referencia internacional del gaséleo A en
Doélares/tonelada se incrementé un 5,5% (+2,51 c$/It).

La diferencia de estos valores en c$/It con los anteriormente citados en cé€/It
se debe al ligero fortalecimiento del délar durante el mes de noviembre que
hizo que el promedio mensual del tipo de cambio se situase en los 1,1738
$/€, un 0,2% inferior al promedio de 1,1756 $/€ registrado en octubre.

El precio antes de impuestos promedio mensual (PAl) de la gasolina 95
aumentd un 4,7% (+2,55 c€/lt). De igual forma, el PAl del gasoleo A se
incrementd en un 3,6% (+1,99 c€/lt).

El margen bruto promedio mensual (PAI-Ci)? de la gasolina 95 disminuyo
con respecto al del mes anterior un 2,2% (-0,38 c€/lt), situandose en 17,3
c€/lt. De la misma manera, el margen bruto promedio del gaséleo A se
redujo en un 1,2% (-0,20 c€/It), hasta situarse en los 17,0 c€/It.

2 Para el calculo de las variaciones de PAI, Ci y PAI-Ci no se tienen en cuenta los fines de
semana, por no cotizar en estos dias los mercados internacionales.

® Ver definicion en Glosario y Notas Aclaratorias.

IS/DE/010/17
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid — C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
Www.cnmc.es
Pagina 8 de 28



ECNV

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Figura 6: Variacién del precio antes y después de impuestos, cotizacién
internacional y margen bruto. Gasolina 95y Gas6leo A. Noviembre 2017 vs. octubre

2017

Variacion Noviembre 17 vs. Octubre 17

BRENT GASOLINA 95 GASOLEO A
Cotizacién internacional en ddlares 5,25 $/Bbl 5,37 $/Bbl = 3,38 c$/lt 3,99 $/Bbl = 2,51 c$/It
9,2% 7,9% 5,5%
Cotizacioén internacional en euros (Ci) 4,67 €/Bbl = 2,94 c€/lt 3,49 €/Bbl = 2,20 c€/lt
8,1% 5,7%
Precio de venta al publico (PVP) 3,08 c€/lt 2,41 c€/lt
2,5% 2,2%
Precio antes de impuestos (PAI) 2,55 c€/lt 1,99 c€/lt
4,7% 3,6%
Margen bruto (PAI-Ci) -0,38 c€/lt -0,20 c€/it
-2,2% -1,2%

Fuente: Direccion de Energia, CNMC

Figura 7: Evolucién diaria del precio antes de impuestos, cotizacion internacional
y margen bruto en €/It para la gasolina 95. Noviembre 2017
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Figura 8: Evolucién diaria del precio antes de impuestos, cotizacidn internacional
y margen bruto en €/It para el gas6leo A. Noviembre 2017
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5. Analisis provincial del precio de venta al publico, precio
antes de impuestos y variacion de los margenes brutos
de distribucién de los carburantes de automocion

El tramo autondmico del impuesto de ventas minoristas de determinados
hidrocarburos (IVMDH) afecta a la posicidn relativa de las provincias en
precios de venta al publico respecto a la observada en precios antes de
impuestos. Es decir, cuando se comparan provincias con niveles similares
de precios antes de impuestos, se observa que las diferencias de precios de
venta al publico coinciden practicamente con el nivel del impuesto
autondémico.

5.1 Precio antes de impuestos

En noviembre de 2017, Guipuzcoa fue la provincia peninsular con precios
antes de impuestos mas altos en gasolina 95, seguida por Alava y Vizcaya.
Un mes mas, las provincias del Pais Vasco continuaron ocupando las
posiciones mas altas del ranking de precios antes de impuestos para este
carburante. Respecto a la parte baja del ranking, destaca que Almeria fue,
por primera vez, la provincia con precios antes de impuestos mas bajos
para la gasolina 95, desbancando a la habitual Lleida, que quedd en la
segunda posicion mas baja y a la que le siguié Huesca.

Con respecto al gasdleo A, destaca el hecho significativo de que
Pontevedra presento los precios antes de impuestos mas altos, superando
incluso a Islas Baleares y confirmando asi la tendencia al alza observada en
los ultimos meses. Tras Islas Baleares, se posicionaron Lugo y Guipuzcoa.
Valencia fue por segundo mes consecutivo la provincia con precios antes de
impuestos mas bajos, desbancando de nuevo a Lleida que ocupd la
segunda posicion mas baja y a la que le siguié Almeria.
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Figura 9: Andlisis provincial del precio antes de impuestos de la gasolina 95 (€/It). Noviembre 2017
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Figura 10: Andlisis provincial del precio antes de impuestos del gaséleo A (€/lt). Noviembre 2017
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5.2Precio de venta al publico

En noviembre de 2017, Asturias continud siendo la provincia peninsular con
PVP’s mas altos en gasolina 95, seguida por Malaga y A Corufia. Soria fue
de nuevo la provincia con PVP’'s mas bajos, seguida de Zamora y
Salamanca. En general, las provincias de Castilla y Ledn y Navarra
ocuparon los puestos inferiores en el ranking de PVPs mas bajos.

En relacidon al gasodleo A, al igual que en los precios antes de impuestos,
Pontevedra fue la provincia que registré6 PVP’'s mas altos, superando
incluso a lIslas Balares, a la que siguieron el resto de las provincias
gallegas. Soria volvid a ser la provincia con precios mas bajos seguida de
Navarra y La Rioja.
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Figura 11: Anélisis provincial del precio de venta al publico de la gasolina 95 (€/It). Noviembre 2017
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Figura 12: Anélisis provincial del precio de venta al publico del gaséleo A (€/It). Noviembre 2017

® Tramo autondmico IVMDH

m PVP sin Tramo autonémico IVMDH
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC
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5.3Variacién de los margenes brutos de distribucidn

Con respecto a la gasolina 95, en un entorno generalizado de descenso de
los margenes brutos, Albacete, Almeria y Huesca registraron las
reducciones mas notables. Por el contrario, en Guipuzcoa, Malaga y
Valladolid se registraron aumentos en los margenes, entre otras provincias.

En relacion al gasdleo A, de forma analoga a la gasolina 95, la tendencia
fue de descenso en el margen. De esta forma, en Ledn, Cadiz y Alicante se
registraron las reducciones mas notables. Por el contrario, en las provincias
de Salamanca, Guadalajara y Ourense, entre otras, se produjeron
aumentos en los margenes. En linea con lo observado en la evolucion de
PVP y precios antes de impuestos, en Pontevedra se produjeron aumentos
en los margenes a pesar de la tendencia generalizada de descenso.

Figura 13: Variacién de los méargenes brutos de distribucién en gasolina 95 (c€/It).
Noviembre 2017

ALBACETE
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CUENCA
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ALICANTE
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-1,2 -0,8 -0,4 0,0 0,4

Fuente: Direccién de Energia, CNMC
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Figura 14: Variacion de los margenes brutos de distribucién en gasoéleo A (c€/lt).

Noviembre 2017
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC
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6. Andlisis de precios de venta al publico por operador y
situacion

En noviembre de 2017, un mes mas las estaciones de servicio integradas en
la red de distribucion de BP marcaron los precios promedio mas altos en
gasolina 95, seguidas de las CEPSA y REPSOL que registraron precios
promedio idénticos. Con respecto al gasdleo A, las estaciones de CEPSA
marcaron los precios mas altos, seguidas de las de BP y REPSOL con precios
promedio muy similares.

Los precios promedio de los tres operadores con capacidad de refino en
Espafa fueron superiores a los de otros operadores con redes destacadas
como GALP ENERGIA ESPANA y DISA PENINSULA. El promedio
correspondiente a los restantes operadores fue inferior al de todos los
anteriores para ambos carburantes.

Figura 15: Precios medios (€/It) en redes de operadores al por mayor. Noviembre 2017

Gna 95 GoA
Diferencia vs. Diferencia vs.
PVP medio €/It] Mes anterior PVP medio €/It] Mes anterior
c€/lt. c€/lt.

REPSOL 1,265 3,540 1,167 2,358
CEPSA 1,265 3,527 1,170 2,483
BP OIL 1,274 3,278 1,168 2,242
DISA PENINSULA 1,248 3,228 1,142 2,830
GALP ENERGIA 1,251 3,222 1,148 2,562
RESTO OPERADORES 1,238 3,017 1,134 2,470

Fuente: Direccién de Energia, CNMC

Figura 16: Precios medios (€/It) en instalaciones independientes. Noviembre 2017

Gna 95 GoA

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior

c€llt.
2,285
2,554

c€llt.
2,525
2,598

TOTAL INDEPENDIENTES
SOLO HIPERS

1,204
1,187

1,097
1,078

Fuente: Direccién de Energia, CNMC

Las estaciones de servicio independientes establecieron los PVP mas bajos.
En noviembre de 2017, las diferencias con los precios de las estaciones de
servicio integradas en redes de operadores aumentaron hasta los 5,2 c€/lt
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para la gasolina 95 y se redujeron hasta los 5,8 c€/It para el gasdéleo A. Las
diferencias de precio entre las estaciones de servicio independientes y las
integradas en redes de operadores alcanzaron para la gasolina 95 su maximo
promedio mensual del afio.

El PVP medio establecido en los hipermercados fue, para ambos carburantes,
inferior al correspondiente al total de estaciones independientes. Las
diferencias disminuyeron hasta los 1,7 c€/It para la gasolina 95 y hasta los 1,8
c€/lt para el gasoleo A.

Figura 17: Precios medios (€/It) segun situacién. Noviembre 2017

Gna 95 GoA

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior
c€llt.

PVP medio €/It

Diferencia vs.
Mes anterior
c€l/lt.

SOLO AUTOPISTAS
SOLO CARRETERAS

1,265
1,251

3,678
3,081

1,169
1,151

2,555
2,387

Fuente: Direccién de Energia, CNMC

Los precios establecidos por cada operador en sus instalaciones en autopistas
fueron superiores a los de las que estan ubicadas fuera de estas vias.
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10. Evolucion semanal de los precios de los
carburantes. Comparacién con Europa

Figura 25: Evolucién de los precios antes de impuestos en Espafiay Europa de los
carburantes de automocion
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier
Figura 26: Evolucidn de los precios de venta al publico en Espafiay Europa de
carburantes de automocioén
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11. Margenes brutos. Comparacion con Europa

En noviembre de 2017 el margen bruto promedio de la gasolina 95 en Espana
fue superior en 6,2 c€/lt al indicador correspondiente de la UE-6, lo que
supone una diferencia superior en un 14,3% a la registrada en el mes anterior.
Con respecto al gasoleo A, el margen bruto promedio en Espafia fue superior
en 5,1 c€/lt al valor correspondiente de la UE-6, diferencia superior en un
11,5% a la registrada el mes anterior.

Figura 27: Evolucién del indicador precio antes de impuestos menos cotizacion
internacional en gasolina 95
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Fuente: Direccion de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier

En cuanto a las diferencias con los indicadores de los paises mas relevantes
de la UE-6, cabe destacar que, en relacién a Francia, en noviembre de 2017,
el margen bruto en Espana fue superior en 6,6 c€/It en gasolina 95 y en 6,8
c€/lt en gasoleo A. Con respecto a Alemania, el margen bruto en Espafia se
situé 7,3 c€/lt y 5,7 c€/lt por encima, para la gasolina 95 y el gasdleo A,
respectivamente.
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Figura 28: Evolucién del indicador precio antes de impuestos menos cotizacion
internacional en gaséleo A
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12.

Comparativa entre los paises de la Union Europea

12.1 Gasolina 95

Estonia
Dinamarca
Espafia
Malta
Portugal
Luxemburgo
Suecia
Italia
Finlandia
Holanda
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Letonia
Bélgica
Rumania
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Zona Euro
Hungria
Irlanda
Lituania
UE-28
Eslovaquia
Austria
Croacia
Polonia
Francia
Alemania
Bulgaria
Rep. Checa
Eslovenia
Reino Unido

Figura 29: PVPs y PAls en la Unién Europea. Noviembre 2017
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier

En noviembre de 2017, los precios antes de impuestos de la gasolina 95 en
Espana superaron a los de las medias europeas (+5,0 c€/It vs. la zona euro y
+5,9 c€/lt vs. la UE-28). Las diferencias fueron superiores a las registradas el
mes anterior. Espana ascendidé del cuarto al tercer puesto en el ranking de
precios.

En noviembre de 2017, los precios de venta al publico de la gasolina 95 en
Espana se situaron por debajo de los de la zona euro (-16,0 c€/It) y la UE-28 (-
11,7c€/It). Las diferencias fueron inferiores a las registradas el mes anterior.
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12.2 Gasoleo A
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Figura 30: PVPs y PAIs en la Unién Europea. Noviembre 2017
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Fuente: Direccién de Energia, CNMC y UE Oil Bulletin Petrolier

En noviembre de 2017, los precios antes de impuestos del gasdleo A en
Espafia superaron a los de las medias europeas (+4,2 c€/lt vs. la zona euro y
+4,1 c€/lt vs. la UE-28). Las diferencias fueron superiores a las registradas el
mes anterior. Espafia descendié de la quinta a la sexta posicion del ranking de

precios.

En noviembre de 2017, los precios de venta al publico del gasdéleo A en Espafa
se situaron por debajo de la zona euro (-9,2 c€/lt) y la UE-28 (-9,8 c€/lt). Las
diferencias fueron inferiores a las registradas el mes anterior.
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13. Glosario y notas aclaratorias

: Precio de Venta al Publico. Media aritmética de los precios (€/litro)
remitidos de cada estacion de servicio operativa en Peninsula y Baleares. No
se realizan ponderaciones por ventas.

: Precio Antes de Impuestos en Peninsula y Baleares. Se calculan los PAI
individuales por estacion de servicio y producto. Para ello se detrae de los
PVP los impuestos aplicados: , impuestos especiales (/E) y el impuesto de
ventas minoristas de determinados hidrocarburos liquidos ( ) en su
tramo estatal y en su tramo autonémico que es variable en cada Comunidad
Autéonoma. Una vez obtenidos estos valores se calcula el PAI nacional y
provincial aplicando una media aritmética similar a la del PVP.

: Se corresponden con los valores de Peninsula y
Baleares, no conteniendo en ningun caso referencias o promedios que
incluyan Ceuta, Melilla y Canarias.

: Los datos de PVP y PAI correspondientes al resto de la
Unién Europea provienen de la publicacion semanal de la Comisién Europea
“Oil Bulletin”.

. Cotizacion internacional. Se obtiene a partir de la media ponderada de los
dos mercados de referencia en Europa, consistente en una combinacion del
70% mercado MED (zona mediterranea) y 30% mercado NWE (zona noroeste
europea), criterio habitual utilizado por esta Comisidon como representativo del
consumo promedio en Espafia.

. Diferencia entre el precio antes de
impuestos (PAIl) y la cotizacion internacional de referencia (Ci).
El PAI-Ci comprende todos los costes asociados a la distribucion del
carburante, desde su origen (refineria o puerto de importaciéon) hasta su
destino (estacion de servicio), y la rentabilidad del operador mayorista y/o
distribuidor minorista. Adicionalmente, incluye otros costes derivados del
cumplimiento de diversas obligaciones, como son el mantenimiento de
existencias minimas de seguridad o la comercializacion de biocarburantes con
fines de transporte, entre otras.

4

La Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, en
vigor desde el 1 de julio de 2012, modifica la denominacion del IVMDH. El tramo estatal pasa a
denominarse “tipo estatal especial’ y el autondmico “tipo autonémico del impuesto sobre
hidrocarburos”. A los efectos de este informe se seguira manteniendo la denominacién
anterior.
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: Féormula empleada para determinar el PAI
maximo de los carburantes previo a la liberalizacion. Se aplicd hasta el ano
1996 para los gasdleos y hasta el afio 1998 para las gasolinas®.

entre los operadores al por mayor y los
distribuidores minoristas de las instalaciones pertenecientes a sus redes de
distribucién son los siguientes:

v (Company Owned — Company Operated): Instalaciones de
suministro propiedad del operador al por mayor.

v (Company Owned — Dealer Operated): Instalaciones en las que el
operador al por mayor conserva la propiedad del punto de venta, pero tiene
cedida la gestion a favor de un tercero en virtud de un contrato de
arrendamiento con exclusividad de suministro de los productos del
operador.

v (Dealer Owned — Company Operated): Instalaciones propiedad de
un particular quien cede a un operador al por mayor exclusivamente la
gestion del punto de venta para explotarla por si 0 a través de una
sociedad filial especializada.

v (Dealer Owned — Dealer Operated): Instalaciones de suministro
titularidad de una persona fisica o juridica vinculada al operador al por
mayor mediante un contrato de suministro en exclusiva que incluye el
abanderamiento de la instalacion con los signos distintivos de la imagen de
marca del suministrador.

Se distinguen dos : (venta en firme) y
(venta en comision).

El 1 de enero de 2013 desaparece, por falta de liquidez en el mercado, la cotizacién
internacional de referencia que contemplaba la férmula de precios maximos para la gasolina
FOB del mercado NWE. Desde entonces se emplea la referencia que se ha considerado mas
aproximada, dada la inexistencia de una nueva cotizacion sustitutiva.
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