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o 1. CRUDO. COTIZACIONES Y TIPO DE CAMBIO
BRENT DATED MID (US$/Bbl) CESTA OPEC (US$/Bbl) TIPO DE CAMBIO (US$/euro)

Cotizaciones diarias
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2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%) (US$/Bbl) (US$/Bbl) (%) (US$/€)  (USS$/E) (%)
Octubre 64,75 75,66 -14,4% Octubre 65,21 74,50 -12,5% Octubre 1,163 1,090 6,7%
Noviembre 63,65 74,47 -14,5% Noviembre 64,46 72,95 -11,6% Noviembre 1,156 1,063 8,7%
1T 75,71 83,13 -8,9% 1T 76,76 81,78 -6,1% 1T 1,052 1,086 -3,1%
2T 67,77 84,90 -20,2% 2T 67,42 85,36 -21,0% 2T 1,134 1,077 5,3%
3T 69,11 80,35 -14,0% 3T 70,38 78,96 -10,9% 3T 1,168 1,098 6,4%
4T 64,05 74,69 -14,2% 4T 64,41 73,53 -12,4% 47 1,161 1,067 8,8%
Ano 69,36 80,74 -14,1% Ano 69,95 79,88 -12,4% Aio 1,128 1,082 4,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
Nota: La informacién trimestral, anual y la reflejada en los graficos incluye todos los datos hasta el dia de elaboracion de este informe.



a 2. COTIZACIONES INTERNACIONALES DEL CRUDO. DIFERENCIALES

Cotizaciones diarias
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Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. Brent Dated Mid Futuro Brent IPE Mth1 vs. Brent Dated Mid
2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%) (US$/Bbl) (US$/BblI) (%)
Octubre -4,58 -4,04 13,4% Octubre -0,80 -0,28 1,86
Noviembre -4,18 -4,89 -14,5% Noviembre 0,01 -1,07 -1,01
1T -4,15 -6,14 -32,4% 1T -0,74 -1,36 -0,46
2T -3,80 -4,11 -7,5% 2T -1,04 0,13 -9,00
3T -4,03 -4,83 -16,6% 3T -0,95 -1,64 -0,42
4T -4,47 -4,32 3,5% 4T -0,55 -0,68 -0,19
Ano -4,10 -4,85 -15,5% Ano -0,83 -0,89 -0,07

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior.
Nota: La informacion trimestral, anual y la reflejada en los graficos incluye todos los datos hasta el dia de elaboracién de este informe.



ot 3. COTIZACIONES INTERNACIONALES DEL CRUDO. FUTUROS

Medias mensuales
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20 6 meses 12 meses
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (US$/Bbl) (US$/Bbl)
80 Octubre 63,95 64,75 63,13 63,28
70 Noviembre 63,66 63,65 62,76 62,70
1T 74,97 75,71 72,29 70,35
60 2T 66,73 67,77 64,53 64,52
50 3T 68,17 69,11 66,27 65,93
ICE Brent 12 meses Brent Dated Mid 4T 63’50 64’05 62’68 62'72
40 ) ) Afio 68,53 69,36 66,58 66,00
e f m a m j j a S o] n d

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior.

Nota: La informacion trimestral, anual y la reflejada en los graficos incluye todos los datos hasta el dia de elaboracién de este informe.



a 4. COTIZACIONES INTERNACIONALES PRODUCTOS PETROLIFEROS
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GASOLEO GASOLINA FUELOLEO
ULSD 10 ppm CIF MED Mid Premium Unleaded 10 ppm CIF MED Mid FO 1% FOB MED Mid

2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1)

(US$/Tm)  (US$/Tm) (%) (US$/Tm)  (US$/Tm) (%) (US$/Tm)  (US$/Tm) (%)
Octubre 690,35 684,50 0,9% Octubre 686,41 736,78 -6,8% Octubre 396,37 473,59 -16,3%
Noviembre 756,88 693,92 9,1% Noviembre 725,06 704,27 3,0% Noviembre 374,54 469,71 -20,3%
1T 707,19 836,14 -15,4% 1T 730,59 848,78 -13,9% 1T 464,82 491,92 -5,5%
2T 644,38 785,80 -18,0% 2T 694,00 881,60 -21,3% 2T 407,74 491,41 -17,0%
3T 713,42 727,00 -1,9% 3T 725,06 779,23 -7,0% 3T 434,07 493,42 -12,0%
4T 711,38 687,25 3,5% 4T 703,17 715,18 -1,7% 4T 377,97 475,13 -20,4%
Ano 693,36 758,65 -8,6% Ao 713,63 805,75 -11,4% Ano 422,93 487,94 -13,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior Nota: La informacion trimestral incluye todos los datos hasta el dia de elaboracién de este informe.
Nota: La informacion trimestral, anual y la reflejada en los graficos incluye todos los datos hasta el dia de elaboracién de este informe.



5. DIFERENCIALES PRODUCTOS PETROLIFEROS EUROPA (MED) vs. BRENT (US$/Bbl)
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2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1) 2025 2024 Var (1)

(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%) (US$/Bbl) (US$/Bbl) (%) (US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Octubre 17,45 12,58 38,7% Octubre 27,79 16,10 72,6% Octubre -2,53 -0,73 246,6%
Noviembre 23,18 9,87 134,9% Noviembre 37,81 18,55 103,8% Noviembre -4,85 1,78 -372,5%
1T 11,79 18,52 -36,3% 1T 19,09 28,95 -34,1% 1T -2,74 -5,91 -53,6%
2T 15,35 20,68 -25,8% 2T 18,61 20,43 -8,9% 2T -3,76 -7,76 -51,5%
3T 17,72 12,97 36,6% 3T 26,52 17,10 55,1% 3T -0,97 -2,89 -66,4%
47 20,16 10,96 83,9% 4T 31,31 17,44 79,5% 47 -4,71 -0,10 4610,0%
Ano 16,11 15,75 2,3% Ao 23,58 20,95 12,6% Ao -2,97 -4,14 -28,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior  Nota: La informacién trimestral, anual y la reflejada en los graficos incluye todos los datos hasta el dia de elaboracion de este informe.



a 6. PRODUCCION Y DEMANDA MUNDIAL DE CRUDO

PRODUCCION MUNDIAL DE CRUDO (MBbl/dia)

DEMANDA MUNDIAL DE CRUDO (MBbl/dia)
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7. MERCADOS INTERNACIONALES. EVOLUCION DE STOCKS.

STOCKS CRUDO OCDE (MBbl) STOCKS CRUDO EN EE.UU (MBbl)
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Nota: Se consideran stocks industriales + reservas estratégicas



o 8. MERCADOS INTERNACIONALES DE FLETES Y MARGEN DE REFINO
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(1) Variaciones porcentuales respecto a la cotizaciéon del mes anterior.
(*) N/D: Datos no disponibles.




o 9. MERCADO NACIONAL. CONSUMO DE PRODUCTOS

CONSUMO DE PRODUCTOS EN ESPANA (Tm) )
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(1) incluye biocarburantes puros+ mezclas etiquetadas



10. PRECIOS GASOLINA Y GASOLEO DE AUTOMOCION EN LA UNION EUROPEA (€/litro)

PRECIOS ANTES DE IMPUESTOS (PAIl). NOVIEMBRE 2025

BEL ALE GRE ESP FRA

Gasolina95 0,6901 0,6777 0,6994 0,7512 0,7421

IRL ITA HOL AUS POR FIN Z.EUR UE 27
Gasoleo A

0,7082 0,6904 0,8203 0,6586 0,7608 0,6238 0,7068 0,7087
0,8043 0,7660 0,8480 0,8056 0,7635 0,7583 0,7348 0,9410 0,7650 0,8027 0,7894 0,7774 0,7800

PRECIOS DESPUES DE IMPUESTOS (PVP). NOVIEMBRE 2025

BEL ALE GRE ESP FRA IRL ITA HOL AUS POR FIN
Gasolina95 1,5613 1,7345 1,7543 1,4809 1,7205 1,7429 1,7127 1,9571

Z.EUR UE27
Gasoéleo A 1,6994 1,6343 1,5778 1,4334

1,5270 1,7160 1,6692 1,6845 1,6372
1,6473 1,6901 1,6680 1,7729 1,5690 1,6073 1,6119 1,6017 1,5772
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MERCADOS Y LA COMPETENCIA  INDICADORES INTERNACIONALES DEL MERCADO DE PETROLEO

11. DESCRIPCION DE LOS INDICADORES INTERNACIONALES DEL MERCADO DE PETROLEO

La Estadistica de Indicadores del Mercado de Petréleo recoge informacion sobre las principales variables que describen la evolucién del sector del petréleo.
Se actualiza periédicamente la segunda quincena de cada mes.

A continuacion se describe cada uno de los indicadores empleados en esta estadistica, organizados por cada hoja de gréaficos y cuadros, asi como la fuente
de informacion. Los mercados de referencia de petréleo y su ubicacion geografica en el mundo son los siguientes:

SINGAPUR

Mercado de Referenciaen América Mercados de referencia en Europa Mercados de referenciaen As

- =
*NY: Mercado de Nueva York *NWE: Mercado Noroeste de Europa * SINGAPUR: Mercado de Singpur
*WEST COAST: Mercado Costa Oeste *MED: Mercado Mediterraneo « ARAB GULF: Mercado Golfo Arébico
*USGC: Mercado Golfo de México
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1. CRUDO. COTIZACIONES Y TIPO DE CAMBIO

Informacidn general sobre las cotizaciones diarias del crudo en los mercados de petroleo que influyen en los precios de Europa.

Brent Dated (US$/Bbl): Precio del crudo Brent en el mercado spot. Se corresponde con una cesta de crudos producidos en el Mar del Norte (Brent, Forties,
Oserberg, Ekofisk y Troll). Desde junio de 2023 se integra en dicha cesta el WTI Midland, en atencién al incremento de las importaciones a Europa del crudo
americano. Fuente: CNMC.

Cesta OPEC (US$/Bbl): Precio de la cesta OPEC, consistente en una media de trece tipos de crudo representativos de los paises de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo. Esta compuesta actualmente por los siguientes tipos de crudo: Saharan Blend (Argelia), Girassol (Angola), Djeno (Congo),
Zafiro (Guinea Ecuatorial), Rabi Light (Gabon), Iran Heavy (Republica Islamica de Iran), Basra Medium (Iraq), Kuwait Export (Kuwait), Es Sider (Libia), Bonny
Light (Nigeria), Arab Light (Arabia Saudita), Murban (EAU) and Merey (Venezuela). Fuente: CNMC.

Tipo de cambio (US$/€): Tipo de cambio del délar vs. euro. Puesto que los mercados internacionales de petréleo emplean el délar como referencia para las
cotizaciones, un fortalecimiento de dicha divisa respecto al euro afecta negativamente en los precios de los mercados europeos, y viceversa. Fuente: CNMC.

2. COTIZACIONES INTERNACIONALES DEL CRUDO. DIFERENCIALES
Informacién general sobre los diferenciales de precios del crudo en los mercados de petrdleo en Europay Estados Unidos.

WTI Cushing 1 month (US$/Bbl): Cotizacion del crudo West Texas Intermediate, crudo de referencia del Golfo de México, a partir del cual forman precio
todos los crudos americanos. EI WTI no se corresponde con una calidad de crudo producida en un campo concreto, sino que responde a la calidad estandar
de crudo negociada en el enclave logistico de Cushing, en Estados Unidos, importante nudo de oleoductos que conecta la costa del Golfo de México con los
consumidores del norte. El WTI fue elegido en 1983 como el crudo de referencia para el mercado de futuros del New York Mercantile Exchange (NYMEX).
Fuente: CNMC.

Futuro Brent ICE 1 mes (US$/Bbl): Cotizacion del futuro del Brent a un mes en el mercado de futuros del International Exchange (ICE). Es la referencia
sobre las expectativas de los mercados sobre el precio del Brent a un mes vista. Fuente: CNMC.

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. Brent Dated Mid (US$/Bbl): Este indicador da informacion sobre los diferenciales de precios del crudo que se experimentan
en Estados Unidos frente a Europa. En positivo, el precio en Europa es mas competitivo y a la inversa. Fuente: CNMC.

Futuro Brent ICE 1 mes vs. Brent Dated (US$/Bbl): Compara el precio del crudo Brent dentro de un mes con respecto al precio actual. Si la diferencia es
positiva, se esperan incrementos en los precios de Brent, y a la inversa. Fuente: CNMC.
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3. COTIZACIONES INTERNACIONALES DEL CRUDO. FUTUROS

Informacién general sobre los mercados a plazo del crudo en los mercados de petréleo europeos.

Futuro Brent ICE 1 mes, 6 meses y 12 meses vs. Brent Dated: Compara el precio del crudo Brent dentro de uno, seis y doce meses con respecto al precio
actual. Si la diferencia es positiva, se esperan incrementos futuros en los precios de Brent, y a la inversa. Fuente: CNMC.

4. COTIZACIONES INTERNACIONALES PRODUCTOS PETROLIFEROS

Informacidn general sobre las cotizaciones de los productos petroliferos en Europa.

Premium Unleaded 10 ppm Cargoes CIF MED Mid (US$/Tm): Cotizacion de referencia de la gasolina sin plomo en Europa en el mercado mediterraneo.
Fuente: CNMC.

ULSD 10 ppm Cargoes CIF MED Mid (US$/Tm): Cotizaciéon de referencia del gaséleo de automocion en Europa en el mercado mediterraneo. Fuente:
CNMC.

FO 1% Cargoes FOB MED Mid: Cotizacién de referencia del fueléleo con bajo contenido en azufre en Europa en el mercado mediterraneo. Fuente: CNMC.

5 DIFERENCIALES PRODUCTOS PETROLIFEROS EUROPA (MED) vs. BRENT

Informacidn general sobre los diferenciales de precios de los productos petroliferos en Europa.

Dif Premium Unleaded 10 ppm CIF MED Mid vs. Brent Dated Mid (US$/Bbl): Este indicador da informacién sobre el diferencial de precios entre la
gasolina sin plomo en Europa frente al Brent. Este diferencial suele venir condicionado por la estacionalidad de la demanda, Asi, en verano, época de
elevada demanda de gasolina, este diferencial suele registrar sus maximos anuales. Fuente: CNMC.

Dif ULSD 10 ppm CIF MED Mid vs. Brent Dated Mid (US$/Bbl): Este indicador da informacion sobre el diferencial de precios del gasoleo en Europa frente
al Brent. Este diferencial suele aumentar en invierno, debido al incremento de la demanda de gaséleo para calefaccion. Fuente: CNMC.

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. Brent Dated Mid (US$/Bbl): Este indicador da informacion sobre el diferencial de precios del fuel6leo con bajo contenido en
azufre en Europa frente al Brent. El fuel6leo es el producto con menor demanda y su demanda no suele presentar estacionalidad Fuente: CNMC.
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6. PRODUCCION Y DEMANDA MUNDIAL DE CRUDO

Informacidn general sobre la produccién y demanda de crudo en el mercado internacional.

Produccion mundial de crudo (MBbl/dia): Produccion trimestral de crudo de los Ultimos tres afios. Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes
no convencionales y otras fuentes de suministro. Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Energy Information Administration.

Produccion mundial de crudo OPEP/NO OPEP (MBbl/dia): Produccién trimestral de crudo distinguiendo entre la de los paises pertenecientes a la OPEP
(Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo) y NO OPEP, incluyendo la aportacion porcentual del cartel a la produccion mundial de crudo. Fuente:
Agencia Internacional de la Energia y Energy Information Administration.

Demanda mundial de crudo (MBbl/dia): Demanda de crudo, por trimestres, en los ultimos tres afios. Fuente: Agencia Internacional de la Energia.

Demanda mundial de crudo OCDE/NO OCDE (MBbl/dia): Demanda trimestral de crudo distinguiendo entre paises miembros de la OCDE (Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico) y NO OCDE. Incluye el peso porcentual de la OCDE en la demanda mundial de crudo. Fuente: Agencia
Internacional de la Energia.

7. MERCADOS INTERNACIONALES. EVOLUCION DE STOCKS

Informacién general sobre la evolucién de los niveles internacionales de stocks de crudo y productos petroliferos, que suelen responder a las
expectativas de precios.

Stocks Crudo OCDE (MBbl): Nivel de inventarios de crudo al final de cada trimestre en la OCDE, para los Ultimos tres afios. Se consideran stocks
industriales de crudo mas reservas estratégicas. Fuente: Agencia Internacional de la Energia.

Stocks Productos OCDE (MBbl): Nivel de inventarios de productos al final de cada trimestre en la OCDE, para los ultimos tres afios. Se consideran stocks
industriales de productos mas reservas estratégicas. Fuente: Agencia Internacional de la Energia.

Stocks Crudo en EE.UU (MBbl): Nivel de inventarios de crudo al final de cada mes en Estados Unidos, para los Ultimos tres afios. Se consideran stocks
industriales de crudo mas reservas estratégicas. Fuente: Energy Information Administration.

Stocks Productos en EE.UU (MBbI): Nivel de inventarios de productos al final de cada mes en Estados Unidos, para los Ultimos tres afios. Se consideran
stocks industriales de crudo mas reservas estratégicas. Fuente: Energy Information Administration.
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8. MERCADOS INTERNACIONALES DE FLETES Y MARGEN DE REFINO

Informacidon general sobre los mercados internacionales de transporte de crudo y productos petroliferos y sobre los margenes de refino en
mercados de referencia europeos.

Fletes Crudo (US$/Bbl): Indicador del precio medio del transporte del petréleo crudo en los mercados internacionales para buques Suezmax, navios que
pueden transitar por el Canal de Suez, en buques de capacidad media de 130.000 toneladas de referencia para el MED. Fuente: CNMC.

Fletes productos (US$/Tm): Indicador del precio medio del transporte de productos petroliferos limpios (gasolinas, gaséleos y querosenos)
correspondientes al itinerario MED — MED en buques de capacidad media de 30.000 toneladas. Fuente: CNMC.

Fletes GLP (US$/Tm): Indicador del precio medio del transporte de butano y propano (Gases Licuados del Petrdleo) para buques de capacidad media de
entre 75 y 84 miles de m? para el mercado MED (Arabian Gulf-MED). Fuente: CNMC.

Margen de Refino (US$/Bbl): Se calcula como la diferencia entre los ingresos medios de los productos finales, menos el coste medio de los crudos
empleados como materia prima en las refinerias. Cada mercado emplea crudos de distintos origenes y cada refineria tienes unas caracteristicas técnicas
gue les permiten obtener distintos porcentajes de productos finales, por lo que los margenes son una media del grupo de refinerias que opera en éarea
geografica.

Margen NWE: Margen de refino de las instalaciones del mercado NWE Fuente: CNMC.

Margen MED: Margen de refino de las instalaciones del mercado MED. Fuente: CNMC.

9. MERCADOS NACIONAL. CONSUMO DE PRODUCTOS

Informacién general sobre el consumo nacional de productos petroliferos.

Consumo de productos en Espafa (Tm): Consumo mensual de productos petroliferos en Espafia en comparacion con el afio anterior, por grupo de
productos (GLP, gasolinas, gasoéleos, fueléleos y querosenos). No incluye otros productos (lubricantes, productos asfalticos, coque y otros). Fuente;: CNMC.

Gasolinas (Tm): Consumo mensual de gasolina 95, gasolina 98 y otras gasolinas en Espafia, en comparacion con el afio anterior. Fuente;: CNMC.
Gasoleos (Tm): Consumo mensual de gasoleo A, gasoleo B, gasoleo C y otros gasoleos en Espafia, en comparacion con el afio anterior. Fuente: CNMC.

Biocarburantes (Tm): Consumo mensual de biodiesel y bioetanol en Espafa, en comparacién con el afio anterior. Incluye biocarburantes puros mas
mezclas etiquetadas. Fuente: CNMC.



BCNMC

COMISION NACIONAL DE LOS .
MERCADOS Y LA COMPETENCIA  INDICADORES INTERNACIONALES DEL MERCADO DE PETROLEO

10. PRECIOS GASOLINA Y GASOLEO DE AUTOMOCION EN LA UNION EUROPEA

Informacidn sobre los precios antes y después de impuestos de la gasolinay gaséleo de automocion en la Unién Europea.

Precios antes de impuestos (€/litro): Precios medios antes de impuestos (PAI) de la gasolina 95 y gasoleo A, en el Gltimo mes, en los principales paises de
la Zona Euro, asi como la media mensual de los precios medios ponderados por volumen de la Zona Euro y de toda la Unién Europea. Fuente: Oil Bulletin
Petrolier UE.

Precios después de impuestos (€/litro): Precios medios después de impuestos (PVP) de la gasolina 95 y gaséleo A, en el Ultimo mes, en los principales
paises de la Zona Euro, asi como la media mensual de los precios medios ponderados por volumen de la Zona Euro y de toda la Unién Europea. Fuente: Oil
Bulletin Petrolier UE.

PAI Gasolina 95 (€/litro): Evolucién, en los dos ultimos afios, de los precios medios antes de impuestos (PAl) semanales de la gasolina 95 en Espafia y en
la Zona Euro. Fuente: Oil Bulletin Petrolier UE.

PAl Gasoleo A (€llitro): Evolucion, en los dos Ultimos afios, de los precios medios antes de impuestos (PAI) semanales del gasdleo A en Espafiay en la
Zona Euro. Fuente: Oil Bulletin Petrolier UE.



