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En Madrid, a 5 de abril de 2018

Vista la solicitud de informe formulada por la Direccion General de Politica
Energética y Minas sobre la transmision de titularidad de las Centrales Térmicas
de Ciclo Combinado de Santurce, Grupo 4, y Castejon (Grupo A), a favor de
IBERDROLA GENERACION, S.A.U., la Sala de Supervision Regulatoria, en el
ejercicio de la funcién que le atribuye el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, de creacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), emite el siguiente informe:

1. ANTECEDENTES

Centrales Térmicas de Ciclo Combinado cuya titularidad se transmite

La Central Térmica de Ciclo Combinado de Santurce, Grupo 4 (en adelante
CTCC Santurce G4), ubicada en el término municipal de Santurce (Vizcaya), y
cuyo titular es HIDROELECTRICA IBERICA, S.L. (en adelante
HIDROELECTRICA), estd compuesta en la actualidad por un grupo de
generacion de 402,64 MW de potencia bruta total, segun consta en el Registro
Administrativo de Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica (RAIPEE) del
Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital (MINETAD), donde se encuentra
inscrita definitivamente con el numero RO1-1042 con fecha de puesta en marcha
de 4 de enero de 2005. La construccion de la central fue autorizada mediante
Resolucion de la DGPEM de fecha 25 de febrero de 2002 (publicada en el BOE
de fecha 4 de abril de 2002).
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La Central Térmica de Ciclo Combinado de Castején, Grupo A (en adelante
CTCC Castejon GA), ubicada en el término municipal de Castejon (Navarra), y
cuyo titular es FUERZAS ELECTRICAS DE NAVARRA, S.A. (en adelante
FENSA), estd compuesta por un grupo de generacion de 380,77 MW de potencia
bruta total, segun consta en el RAIPEE, donde se encuentra inscrita
definitivamente con el nimero RO1-1036 con fecha de puesta en marcha de 12
de junio de 2003. La instalacion fue autorizada mediante Resolucion de la
DGPEM de fecha 5 de mayo de 2000.

Protocolo de Fusion

Con fecha 30 de noviembre de 2017 IBERDROLA GENERACION, S.A.U. (en
adelante 1B GENERACION), como “Sociedad Absorbente”, y sus filiales
HIDROELECTRICA y FENSA, como “Sociedades Absorbidas”, suscribieron un
Protocolo de Fusién, preparatorio del proyecto comun de la fusién por absorcion,
tras la consumacioén de la cual la actividad llevada a cabo hasta ahora por las
Sociedades Absorbidas se llevard a cabo directamente por la Sociedad
Absorbente.

La fusién por absorcion se llevara a cabo con extincion, via disoluciéon sin
liquidacién, de las Sociedades Absorbidas y transmision en bloque de todo su
patrimonio a la Sociedad Absorbente; esta adquirira por sucesion universal la
totalidad de los derechos y obligaciones de aquellas. Se prevé que antes de la
firma del Proyecto de Fusion, IB GENERACION adquiera de su filial
IBERDUERO, S.L.U. la totalidad del capital social de FENSA, del que no es
titular, de forma que esta sociedad pase a ser una filial integramente participada
de forma directa por la Sociedad Absorbente.

De acuerdo con lo anterior, en el momento de producirse la fusion las
Sociedades Absorbidas estaran integramente participadas de forma directa por
IB GENERACION, por lo que la Sociedad Absorbente no aumentara capital como
consecuencia de la absorcion, de acuerdo con el articulo 49 de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Se establece el dia 1 de enero de 2018 como fecha a partir de la cual las
operaciones de las Sociedades Absorbidas se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de la Sociedad Absorbente. Se considerardn como
balances de fusion los cerrados por las Sociedades Intervinientes (IB
GENERACION, HIDROELECTRICA y FENSA) a 31 de diciembre de 2017.

Los organos de administracién de las Sociedades Intervinientes formularan y
suscribiran el Proyecto de Fusién dentro de los 15 dias habiles siguientes a la
fecha en que estén disponibles las cuentas anuales de las Sociedades
Intervinientes correspondientes al ejercicio 2017.

En virtud de esta operacion de fusién por absorcion de HIDROELECTRICA y
FENSA por IB GENERACION, los patrimonios de las Sociedades Absorbidas,
entre los que se incluyen la CTCC Santurce G4 y la CTCC Castejon GA, se

INF/DE/004/18 Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 2 de 13
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

B CNNVO

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

transmitiran a IB GENERACION, que adquirirda, por sucesién universal, la
totalidad de los derechos y obligaciones de dichas Sociedades Absorbidas.

Reestructuracion societaria del Grupo IBERDROLA

La razon fundamental de la operacion de fusién descrita es racionalizar la
estructura societaria del negocio liberalizado del Grupo IBERDROLA en Espafia
y asi ahorrar costes para ser mas eficientes en el uso de los recursos de las
Sociedades Intervinientes.

Independientemente a la fusion proyectada, IBERDROLA GENERACION
ESPANA, S.A.U., accionista Unico de 1B GENERACION, ha decidido llevar a
cabo un proyecto de reordenacion societaria de los activos de generacion
eléctrica del Grupo IBERDROLA en Espafia, que tiene como propdsito ultimo
separar la actividad de generacién térmica convencional de la hidroeléctrica (que
se integraria en el negocio de renovables). Por ello, ha aprobado llevar a cabo
una escision parcial de IB GENERACION en virtud de la cual se traspasaran en
bloque, por sucesion universal, cada una de las unidades econémicas de 1B
GENERACION que conforman las actividades de produccion de energia
eléctrica de procedencia térmica a favor de una sociedad de nueva creacion (que
se denominard "lberdrola Generacion Térmica, S.L."), lo que implicara la
transmision de determinadas instalaciones de generacion a favor de esta nueva
sociedad, para lo que habra de presentar solicitud de autorizacion previa ante la
DGPEM.

IB GENERACION manifiesta que, si bien le interesa llevar a cabo la fusion con
anterioridad a la escision (en prevision de lo cual, la solicitud de autorizacion para
llevar a cabo la escisién incluird a la CTCC Santurce G4 y la CTCC Castején GA
como parte del patrimonio a transferir a Iberdrola Generacion Térmica, S.L.), en
caso de que la DGPEM autorizara con anterioridad la escision y esta se
formalizase antes de llevar a cabo la fusion, Iberdrola Generacion Térmica, S.L.
sucederia a IB GENERACION en su condicion de adquirente en el marco del
presente acuerdo de transmision de instalaciones?.

Asimismo, indica que la operacién de fusion no contempla en modo alguno como
condicion previa que se lleve a cabo la escision, ni viceversa. Por tanto, si bien
es de interés de 1B GENERACION que la fusion sea autorizada y consumada
antes que la escision, hace constar que el otorgamiento de las respectivas
autorizaciones de transmision (la derivada de la fusion y la derivada de la
escision) son independientes entre si.

1 En los términos del articulo 4.3 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento
Administrativo Comun de las Administraciones Publicas. Llegado el caso, Iberdrola Generacién
Térmica, S.L. presentara el correspondiente escrito de sucesion en este procedimiento y se
remitira a la informacion que se proporcione en la solicitud de autorizacion para llevar a cabo la
escision en lo que se refiere, en particular, a la acreditacion de su capacidad legal, técnica y
econdémica.
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Este cambio de titularidad

Con fecha 30 de noviembre de 2017, IB GENERACION ha solicitado ante la
DGPEM autorizacion administrativa para la transmision a favor de IB
GENERACION de la titularidad de las CTCC’s Santurce G4 y Castejon GA,
consecuencia de la fusién por absorcién de HIDROELECTRICA y FENSA por IB
GENERACION, a efectos de lo previsto por los articulos 21 y 53.5 de la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico y el articulo 133 del Real
Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre. Entre otra documentacion, ha adjuntado
a dicha solicitud el Protocolo de Fusion mencionado anteriormente, como
declaracion de los actuales titulares de las instalaciones a transmitir, en la que
manifiestan su voluntad de realizar dicha operacién?, puesto que ha sido suscrito
por IB GENERACION (Sociedad Absorbente), HIDROELECTRICA y FENSA
(Sociedades Absorbidas y titulares actuales de la CTCC Santurce G4y la CTCC
Castejon GA, respectivamente).

El presente documento responde a la consecuente solicitud de informe
preceptivo de la DGPEM, con fecha de entrada en la CNMC de 8 de enero de
2018.

2. NORMATIVA APLICABLE

e Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (en adelante, LSE); en
particular, su articulo 21.1 establece que «la puesta en funcionamiento,
modificacién, cierre temporal, transmision y cierre definitivo de cada
instalacion de produccion de energia eléctrica estara sometida, con caracter
previo, al régimen de autorizaciones», y su articulo 53.5 trata de «la
transmision y cierre definitivo de las instalaciones de transporte, distribucion,
produccion y lineas directas».

e Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucién, comercializacién, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica (en
adelante RD 1955/2000); en particular, el Capitulo 1ll de su Titulo VII
(“Procedimientos de autorizacion de las instalaciones de produccion,
transporte y distribucion”) esta dedicado a la autorizacion de transmision de
instalaciones.

e Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, en particular su Titulo 1l (‘De la fusién’).

e Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

2 En cumplimiento de lo establecido en el articulo 133 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de
diciembre, por el que se regulan las actividades de transporte, distribucién, comercializacion,
suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica: «[...] asi como
una declaracién del titular de la instalacion en la que manifieste su voluntad de transmitir dicha
titularidad».
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e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

3. CONSIDERACIONES

De acuerdo con el articulo 133 del RD 1955/2000, “la solicitud de autorizacién
administrativa de transmision debera ser dirigida a la Direccion General de
Politica Energética y Minas por quien pretende adquirir la titularidad de la
instalacion. La solicitud debera ir acompafada de la documentacion que permita
acreditar la capacidad legal, técnica y econdmica del solicitante, asi como una
declaracion del titular de la instalaciéon en la que manifieste su voluntad de
transmitir dicha titularidad”.

A continuacién se evalla la acreditacion de dicha capacidad legal, técnica y
econdémico-financiera, tomando en consideracion tanto la documentacion
aportada por IB GENERACION junto a su solicitud como otra informacion publica
accesible en la pagina web del Grupo IBERDROLA:

3.1 Capacidad legal

IB GENERACION es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola,
unipersonal, cuyo socio unico y fundador es IBERDROLA, S.A., constituida el 3
de febrero de 2000 con el fin de llevar a cabo el proceso de separacion de
actividades que para el sector eléctrico impuso el articulo 14 y la Disposicion
Transitoria quinta de la entonces vigente Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico. La Sociedad tiene por objeto la realizacion de toda clase de
actividades, obras y servicios relacionados con:

«1.El negocio de produccion de energia eléctrica, mediante el proyecto,
construccion, explotacién y mantenimiento de todo tipo de instalaciones
de generacion a través de cualesquiera fuentes de energia primaria.

2.El aprovisionamiento de combustible y materias o energias primarias
de cualquier clase para instalaciones propias de produccién de energia
eléctrica.

3.La promocion, creacion y desarrollo de empresas industriales,
comerciales y de servicios, y la promocion de la innovacion y el
desarrollo tecnoldgico en relacion con cualesquiera de las actividades
gue integran el objeto social o relacionadas con él.»

La Sociedad desarrolla estas actividades tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo llevarlas a cabo bien directamente, de forma total o parcial, o bien
mediante la titularidad de acciones, participaciones, cuotas o partes equivalentes
en otras sociedades o entidades.

Con fecha 1 de julio de 2000, IB GENERACION recibid, en pago de una
ampliacion de capital, la aportacion por parte de IBERDROLA, S.A. de la rama
de actividad de produccidon de energia eléctrica, para continuar con el
cumplimiento del objetivo mencionado anteriormente respecto a lo establecido
en la Ley 54/1997 en referencia a la segregacién juridica de actividades
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eléctricas. A partir del momento de dicha aportacion, 1B GENERACION comenzé
de forma efectiva su actividad.

Con fecha 19 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion de IBERDROLA,
S.A. aprob6 la aportacion no dineraria de la rama de actividad de
comercializacidon minorista de gas y electricidad de IBERDROLA, S.A. a su
sociedad participada IB GENERACION. Dicha aportacion se realizd con fecha
31 de diciembre de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2012, el Consejo de Administracion de IB
GENERACION vy los Administradores de Iberdrola Generacioén Nuclear, S.A.U.
formularon y aprobaron, con efectos desde esa misma fecha, el proyecto comun
de segregacion, mediante la transmision en bloque, a titulo universal, de la rama
de actividad y unidad econOmica autonoma consistente en el negocio de
generacion eléctrica nuclear de IB GENERACION (sociedad segregada), a favor
de Iberdrola Generacion Nuclear, S.A.U. (sociedad beneficiaria), materializada el
2 de enero de 2013.

Con fecha 27 de marzo de 2014, los 6rganos de administracion de IB
GENERACION, IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U. e Iberdrola
Clientes, S.A.U. formularon y aprobaron el proyecto de escision parcial de IB
GENERACION (sociedad escindida) a favor de IBERDROLA GENERACION
ESPANA, S.A.U. e Iberdrola Clientes, S.A.U. (sociedades beneficiarias) en el
marco de la reorganizacion societaria de los negocios del Grupo IBERDROLA
relacionados con la energia en Espafia.

En la actualidad, IB GENERACION estéa integrada en el Grupo IBERDROLA, a
través de su sociedad dominante directa, IBERDROLA GENERACION ESPANA,
S.A.U. El Grupo IBERDROLA tiene una estructura y un modelo de gestion
descentralizados para aproximar la toma de decisiones a los lugares en donde
estas deben de surtir efecto, a través de las denominadas sociedades sub-
holding y de las sociedades cabecera de los negocios. Las sociedades sub-
holding agrupan las participaciones en las sociedades cabecera de los negocios
energéticos que desarrollan sus actividades en los distintos paises en los que
opera el Grupo. Las sociedades cabecera de los negocios asumen las
responsabilidades ejecutivas de forma descentralizada, disfrutan de la
autonomia necesaria para llevar a cabo la direccion ordinaria y la gestion efectiva
de cada uno de los negocios, y tienen atribuida la responsabilidad de su control
ordinario. El esquema simplificado de la estructura societaria del grupo es el
siguiente:
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| & |BERDROLASA.

Sociedad holding Sociedades subholding Sociedad subholding cotizada

IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U. es la sociedad cabecera de los
negocios del Grupo IBERDROLA, con domicilio social en Espafia, que realiza las
actividades liberalizadas de generacion eléctrica y comercializacion de energia
eléctrica y gas natural y que, en consecuencia, tiene por objeto la realizacion de
toda clase de actividades, obras y servicios relacionados con el negocio de
produccion de energia eléctrica, el aprovisionamiento de combustible y de
materias 0 energias primarias de cualquier clase, la comercializacion y
compraventa de productos energéticos y de materias primas en los mercados
instituidos al efecto, la prestacibn de servicios energéticos en general y la
promocién, creacion y desarrollo de empresas industriales, comerciales y de
servicios, asi como la promocién de la innovacion y el desarrollo tecnoldgico en
relacion con cualesquiera de las actividades que integran su objeto social o
relacionadas con él. Estas actividades son desarrolladas fundamentalmente en
Espafia y se llevaran a cabo bien directamente, de forma total o parcial, o bien
mediante la titularidad de acciones, participaciones, cuotas o partes equivalentes
en otras sociedades o entidades.

IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U. se configura por tanto, como la
sociedad cabecera del negocio de generacion y comercializacion del Grupo
IBERDROLA en Espafia, cuyo socio tnico, IBERDROLA ESPANA, S.A.U. es la
sociedad sub-holding del Grupo en Espafia que agrupa las participaciones en los
negocios energéticos en Espafa, integramente participada por IBERDROLA,
S.A. En su condicion de sociedad cabecera del Grupo en Espafia, IBERDROLA
GENERACION ESPANA, S.A.U. agrupa las participaciones de las sociedades
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participadas, directa o indirectamente, que realizan las actividades liberalizadas
de generacion eléctrica, desarrollando y explotando todo tipo de infraestructuras
de generacion de energia eléctrica, principalmente de origen hidroeléctrico,
nuclear y térmico, y llevando a cabo la comercializacion mayorista y minorista de
energia eléctrica y gas natural principalmente en Espafia, y se ocupa de su
direccién y control ordinarios y de su gestion efectiva.

IBERDROLA ESPANA, S.A.U.,, como sociedad sub-holding del Grupo
IBERDROLA en Espafia, agrupa las participaciones en las sociedades cabecera
de los negocios relacionados con la energia (de redes, liberalizados y
renovables) que desarrollan sus actividades fundamentalmente en Espafia
(aunque también en el extranjero), pudiendo llevarse a cabo bien directamente,
de forma total o parcial, o bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en otras sociedades, con sujecion en todo caso a las
prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada momento y, en
especial, al sector eléctrico. Desarrolla la funcion de organizacion y coordinacion
estratégica en Espafa en relacion con los negocios energéticos, asi como
también le corresponde difundir, implementar y asegurar el seguimiento de las
politicas, estrategias y directrices generales del Grupo en Espafia, teniendo en
cuenta sus caracteristicas y singularidades.

IBERDROLA, S.A. es la sociedad holding cotizada y la dominante del Grupo, que
tiene atribuidas las funciones relativas al disefio del Sistema de gobierno
corporativo y al establecimiento, supervision e implementacion de las politicas y
estrategias del Grupo, de las directrices basicas para su gestion y de las
decisiones sobre asuntos con relevancia estratégica a nivel de Grupo. Se trata
de una sociedad de nacionalidad espafiola constituida el 19 de julio de 1901,
bajo la denominacion de Hidroeléctrica Ibérica. Posteriormente, en los afios 40
del siglo XX Hidroeléctrica Ibérica y Saltos del Duero se integran para constituir
Iberduero. En 1992 Iberduero e Hidroeléctrica Espafiola se fusionan y nace
Iberdrola.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, IB GENERACION es una sociedad
constituida legalmente para operar en territorio espafiol.

3.2 Capacidad técnica

El Grupo IBERDROLA, entendiendo por este a IBERDROLA, S.A. y Sociedades
dependientes (entre las que podemos encontrar a |IB GENERACION,
HIDROELECTRICAy FENSA), es uno de los mayores grupos eléctricos privados
del mundo, contando con una dilatada experiencia en actividades eléctricas. En
los ultimos 15 afios ha llevado a cabo una profunda transformacion con objeto
de hacer frente a los retos del cambio climatico y a la necesidad de electricidad
limpia. Hoy es un grupo multinacional que produce y suministra electricidad a
cerca de 100 millones de personas en los paises en los que esta presente:
ademas de en la Peninsula Ibérica, en Estados Unidos (a través de su filial
AVANGRID), en Reino Unido (a través de ScottishPower, es lider de renovables
en Reino Unido), México, Brasil (NEOENERGIA es la primera eléctrica de Brasil

INF/DE/004/18 Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 8 de 13
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

B CNNVO

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

por nimero de clientes) y en otros paises de Europa (en Alemania ha puesto en
marcha su primer parque eolico marino y esta desarrollando un proyecto en
Francia, ademds de la expansion del negocio comercial en Portugal, Francia e
Italia).

A cierre del ejercicio 2017, el Grupo cuenta con mas de 13 millones de clientes
en el sector eléctrico y 48.447 MW de capacidad instalada, de los que un 60%
corresponde a energias renovables, el 29% a ciclos combinados de gas, el 7%
a nuclear, el 3% a cogeneracion y el 2% restante a carbon, segun el detalle

siguiente:

CAPACIDAD INSTALADA (MW) PRODUCCION NETA (GWH)
% Variacion % Variacion

ALl AL 2017 vs. 2016 ALl AL 2017 vs. 2016
Nuclear 3.177 3.410 -6,8% | 23.248| 24.381 -4,6%
Carbodn 874 874 0,0% 2.642 3.803 -30,5%
Ciclos combinados de Gas | 13.985 13.637 2,6% | 54.144| 50.892 6,4%
Cogeneracion 1.299 1.315 -1,2% 6.853 6.947 -1,4%
Renovables 29.112 27.813 4,7% | 50.745| 56.443 -10,1%
Edlica terrestre 15.533 14.820 4,8%| 33.878| 32.162 5,3%
Edlica marina 544 194 180,4% 820 728 12,6%
Hidroeléctrica 12.513 12.377 1,1%| 15.320| 22.597 -32,2%
Minihidroeléctrica 303 302 0,3% 394 686 -42,6%
Solar y otras 219 120 82,5% 333 270 23,3%
TOTAL 48.447 47.049 3,0% | 137.632 | 142.466 -3,4%

De estos datos, en Espafia cuenta con mas de 10 millones de clientes en el
sector eléctrico y una capacidad instalada de 25.934 MW, de los que un 61%
corresponde a energias renovables, el 22% a ciclos combinados de gas, el
12,3% a nuclear, el 1,4% a cogeneracion y el 3,4% restante a carbén, segun el

detalle siguiente:

CAPACIDAD INSTALADA (MW) PRODUCCION NETA (GWH)
% Variacion % Variacion

ALl 2016 2017 vs. 2016 ALl 2016 2017 vs. 2016

Nuclear 3.177 | 3.410 -6,8% 23.249 | 24.381 -4,6%
Carbodn 874 874 0,0% 2.642| 2.084 26,8%
Ciclos combinados de Gas 5.695| 5.695 0,0% 3.812( 3.709 2,8%
Cogeneracion 368 364 1,1% 2.607| 2.291 13,8%
Renovables 15.820|15.819 0,0% 19.587|30.318 -35,4%
Edlica terrestre 5.752| 5.752 0,0% 11.216|11.236 -0,2%
Hidroeléctrica 9.715| 9.715 0,0% 7.903 | 18.325 -56,9%
Minihidroeléctrica 303 302 0,5% 394 686 -42,6%
Solar y otras 50 50 0,0% 74 71 4,6%
TOTAL 25.934 | 26.161 -0,9% 51.897 | 62.783 -17,3%
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Por tanto, la capacidad técnica de IB GENERACION quedaria acreditada por el
cumplimiento de lo especificado en el articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, en
este caso en lo que respecta a su segunda condicidon, que hace referencia al
hecho de «contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en
el capital social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que pueda
acreditar su experiencia durante los ultimos tres afios en la actividad de
produccion».

Por otra parte, también se daria el cumplimiento de la primera condicion
establecida en dicho articulo («haber ejercido la actividad de produccién o
transporte, segun corresponda, de energia eléctrica durante, al menos, los
ultimos tres afios») puesto que, tras la constitucion de IB GENEREACION (el 3
de febrero de 2000), con fecha 1 de julio de 2000 recibié la aportacion de la rama
de actividad de produccién de energia eléctrica por parte del que en ese
momento era su socio unico, IBERDROLA, S.A., y comenz6 de forma efectiva
su actividad. Por tanto, lleva ejerciendo la actividad de generacion de energia
eléctrica y siendo titular de instalaciones generadoras, en particular de centrales
de ciclo combinado, por mas de tres afios. En la actualidad, en el RAIPEE del
MINETAD figuran las siguientes centrales de ciclo combinado cuyo titular es 1B
GENERACION:

Clave de | Nombre de la Unidad de Provincia Fechade |Potencia |Potencia
Registro |Produccion dela puesta en |Instalada | Neta
Unidad de | servicio (MW) Total
Produccion (MW)
RO1-1023 | CASTELLON CASTELLON | 12/10/2002 800,00 782,00
RO1-1044 | ARCOS DE LA FRONTERA GRUPO 2 CADIZ 23/02/2005 397,00 373,24
RO1-1058 | ARCOS DE LA FRONTERA GRUPO 1 CADIZ 23/02/2005 397,00 389,29
RO1-1062 | ACECA, GRUPO 3 TOLEDO 02/07/2005 400,00 386,08
RO1-1079 | ARCOS DE LA FRONTERA GRUPO 3 CADIZ 18/03/2006 832,00 822,86
R0O1-1086 | CTCC ESCOMBRERAS MURCIA 10/05/2006 852,00 815,64
RO1-1098 | CTCC CASTELLON, GRUPO 4 CASTELLON 16/04/2008 853,77 839,35
TOTAL 4.531,77 | 4.408,46

A mayor abundamiento, HIDROELECTRICA y FENSA, titulares de las
instalaciones que se transmiten a IB GENERACION como consecuencia de la
fusidén, cuentan con la experiencia necesaria, puesto que han desarrollado
durante mas de tres afos la actividad de produccién de energia eléctrica, v, el
mencionado Proyecto de Fusion supone la absorcidn tanto de los activos como
de los medios que los gestionan.

Por tanto, la capacidad técnica de 1B GENERACION queda suficientemente
acreditada, en aplicacién del articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, tanto por su
pertenencia al Grupo IBERDROLA como por si misma, puesto que desde su
creacion en el afio 2000 le fueron transmitidas instalaciones de generacion.

INF/DE/004/18 Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona

www.cnmc.es

Péagina 10 de 13


http://www.cnmc.es/

B CNNVO

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

3.3 Capacidad econdmica-financiera

IB GENERACION, como sociedad que solicita la transmision de la CTCC
SANTURCE G4 y de la CTCC CASTEJON GA, presenta los siguientes
resultados, segun su Informe de Auditoria de fecha 3 de abril de 2017,
correspondiente a las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2016, ultimo
ejercicio cerrado y auditado en la fecha de elaboracion del presente Acuerdo:

[Inicio Confidencial]
[Fin Confidencial]

La Sociedad ha sufrido diversos cambios en cuanto a su capital social y la
participacion de socios en el mismo. Segun sus escrituras de constitucion, de 3
de febrero de 2000, IBERDROLA, S.A. funda y constituye como socio unico IB
GENERACION, con un capital social de 60.102 euros, representado por 20.034
acciones nominativas de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, suscritas
integramente por dicho socio fundador. Con fecha 1 de julio de 2000 recibi6, en
pago de una ampliacién de capital, la rama de actividad de produccién de energia
eléctrica de IBERDROLA, S.A. El 31 de diciembre de 2009 recibi6 la aportacion
no dineraria de la rama de actividad de comercializacion minorista de gas y
electricidad de IBERDROLA, S.A. El 2 de enero de 2013 se materializd el
proyecto de segregacion de IB GENERACION por el que se transmitié en bloque
la rama de actividad y unidad economica del negocio de generacion eléctrica
nuclear de IB GENERACION a Iberdrola Generacion Nuclear, S.A.U.

El 27 de marzo de 2014 se aprobd el proyecto de escision parcial de IB
GENERACION a favor de IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.AU. e
IBERDROLA CLIENTES, S.A.U. La escisién se acogi6é al régimen especial
previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades.

Tras los mencionados cambios ocurridos en IB GENERACION, su capital social
a 31 de diciembre de 2016 asciende a 1.086.010.767 euros, representado por
362.003.589 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, todas ellas en
propiedad de IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U. Por otra parte, con
fecha 30 de noviembre de 2016, IB GENERACION aprob6 distribuir a
IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U., su accionista Gnico, 700.000
miles de euros en concepto de devolucion de prima de emisidn, operacion tras
la cual la prima de emision a 31 de diciembre de 2016 ascendid a 1.044.199
miles de euros®.

3 El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para la
ampliacion de capital (Articulo 67.2. :« [...] y la valoracion de la aportacion, expresando los criterios
utilizados y si se corresponde con el valor nominal y, en su caso, con la prima de emision de las acciones
gue se emitan como contrapartida).
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Por tanto, IB GENERACION esta integrada en el Grupo IBERDROLA a través
de su sociedad dominante, IBERDROLA GENERACION ESPANA, S.A.U. De
conformidad con el articulo 43 del Cédigo de Comercio, IB GENERACION esta
exenta de formular cuentas anuales consolidadas.

Vista la integracion IB GENERACION en el Grupo IBERDROLA a través de su
socio unico, se han verificado también las Cuentas Anuales Consolidas para
dicho Grupo (IBERDROLA, S.A. y Sociedades dependientes), segun su Informe
de Auditoria de fecha 23 de febrero de 2017, que presenta los siguientes
resultados:

[Inicio Confidencial]
[Fin Confidencial]

A 31 de diciembre de 2016, el patrimonio neto del Grupo IBERDROLA alcanzaba
los 40.687 millones de euros, de los cuales 36.691 millones de euros son
atribuibles a la sociedad dominante, IBERDROLA, S.A. El Capital Social del
Grupo es de 4.772 millones de euros, representado por un total de 6.362.079.000
acciones de un valor nominal de 0,75 € cada una, totalmente emitidas y
desembolsadas.

En la fecha de elaboracion del presente Acuerdo, y segun consta en la pagina
web del Grupo IBERDROLA, los resultados del ejercicio 2017 ya han sido
auditados —segun Informe de Auditoria de fecha 23 de febrero de 2018—, y
seran presentados en la proxima Junta General de Accionistas a celebrar en abril
de 2018. Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA a 31 de
diciembre de 2017 arrojan los siguientes resultados:

[Inicio Confidencial]
[Fin Confidencial]

En cada ejercicio se producen movimientos de capital social, tanto aumentos
como reducciones, que se corresponden con las distintas ejecuciones aprobadas
por la Junta General de Accionistas a través de las cuales se instrumenta el
sistema lberdrola dividendo flexible. EI nimero de acciones a 31 de diciembre
de 2017 es de 6.317.515.000 de un valor nominal de 0,75 euros cada una, por
lo que el capital social suscrito supone 4.738.136.250 euros. El Grupo ha
aumentado su cifra de negocios un 8,7% respecto al afio anterior, con un
beneficio neto del ejercicio un 17% superior al del ejercicio anterior (un 3,7% el
atribuido a la sociedad dominante), y cuenta con un saldo de efectivo al final del
ejercicio de 3.197.340.000 euros.

Por tanto, a juicio de esta Sala, queda suficientemente acreditada la capacidad
econdmico-financiera de IB GENERACION, tanto por su propia gestion como por
su pertenencia al Grupo IBERDROLA.
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4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden, sobre la solicitud de autorizacion de la transmision a IBERDROLA
GENERACION, S.A.U. de las Centrales Térmicas de Ciclo Combinado Santurce,
Grupo 4, y Castejon (Grupo A), esta Sala concluye que la citada entidad cumple
con las condiciones de capacidad legal, técnica y econdmico-financiera
establecidas.
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