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1. Objeto

En este informe se analiza la evolucion del mercado de gas natural en Espafia
en el afio 2017, partiendo de la situacion del mercado internacional del gas
natural y realizando un analisis pormenorizado del desarrollo y madurez del
mercado mayorista y minorista del gas en Espafa.

En la primera parte del informe se recoge una vision global de la evolucion del
mercado mundial del gas natural, poniendo el foco en las principales variables y
tendencias que afectan al gas natural T produccion, consumo y precios
internacionales-, en un mercado cada vez mas flexible e interconectado, tanto
por el papel del GNL, especialmente importante en el caso de Espafia, como por
el papel de los mercados organizados en Europa.

El andlisis del mercado mayorista en Espafia se completa con la informacion de
origenes y costes de los aprovisionamientos de gas al mercado espafiol, asi
como un resumen del nivel de precios y volimenes negociados en el mercado
spot espafiol.

En la segunda parte del informe se analiza, de manera mas extensa, la situacion
del mercado minorista espafiol del gas natural, observandose, entre otras
variables, la evolucién de la demanda de gas, la evolucion de la competencia en
el mercado de gas natural por segmentos de mercado y la extension del
suministro de gas natural a nuevos clientes.

Ademas se presta atencion a la evolucion de los precios en el mercado minorista,
asi como la transicion de la tarifa de ultimo recurso (TUR) a tarifa en el mercado
libre, las reclamaciones de los consumidores, el proceso del cambio de
suministrador, los cortes de suministro por impagos o los servicios auxiliares
relacionados con las instalaciones de gas.

El presente informe se elabora en el ejercicio de la funcion de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia prevista en el articulo 7.15 de la Ley
3/2013, de supervisar el grado y la efectividad de la apertura del mercado y de
la competencia en el mercado de gas natural.

2. Resumen del mercado de gas en Espafa en el afio 2017

2.1 Mercado mayorista de gas

En el afio 2017 continda la recuperaciéon de la demanda de gas en Espafia, con
un aumento de la demanda del 8,7% respecto al afio 2016, hasta 348.831 GWh
y un crecimiento de unos 125.000 nuevos clientes.

En el segundo afo de funcionamiento del mercado spot MIBGAS, cabe destacar

el incremento en el numero de participantes asi como en el de transacciones, en
un contexto de precios internacionales influenciado por la subida del Brent, que

situo el coste promedio de las importaciones 1,97 G/ MWh porlcasteci ma
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promedio en 2016. Las importaciones de GNL aumentan un 20% y suponen el
47% del aprovisionamiento, y la cuota de Argelia se sitta por debajo del 50%.

En la siguiente tabla se resumen los principales indicadores del mercado
mayorista de gas en Espafia en el afio 2017.

Tabla 1. Indicadores del mercado mayorista de gas en 2017.

MEIEEEEES B1E) MEEee Afo 2017 y variacién con respecto a 2016

mayorista

Produccién nacional 408 GWh -269 GWh respecto a 2016
Importaciones de gas natural 389.225 GWh +6,7%

3 : Gasoducto: 206 TWh (53%) Gasoducto: -3%
Importaciones brutas por tipo GNL 184 TWh (47%) GNL: +20%
Mayor suministrador por origen Argelia (48%) 57% de Argelia en 2016

NUumero de paises 3 origenes mas con respecto

suministradores 12 a 2016
Numero de comercializadores
. . 171 +6 empresas

registrados en Espafia
Numero de comercializadores
gue importan gas natural a 27 +4 empresas
Espafia
Cuota de la mayor compafiia
importadora de gas natural a 38,7% (Gas Natural Fenosa) 42,7% en 2016
Espafia
Grado de_ dlverS|f|caC|9n de las 1.854 2 206 en 2016
importaciones a Espafia (HHI)
Numero de comercializadores
activos en el mercado OTC 87 +10
Numero de comercializadores 65 (29 activos de media) 45 en 2016 (19 activos de
registrados en MIBGAS media)
Volumen de gas natural 515.767 GWh/afo +18.9%
negociado en el mercado OTC (46% en el PVB) '
Volumen de gas natural
negociado en el mercado 13.376 GWh/afio +103,7%
MIBGAS

, : 14.729 operaciones/mes
Numero de transacciones OTC (94.7% en el PVB) +42,2%
Numero de transacciones 2.250 operaciones/mes 612 operaciones/mes en
MIBGAS (max. 3.500 en octubre) 2016
Precio medio de las .
importaciones de gas natural a 17,55 a/ M w8, 9707 W TG

Espafiaen 2017 precio medio de 2016

Precio medio del producto D+1
en el mercado spot espaiiol 22,51 ua/ MW
MIBGAS en 2017

+3, 760/ MWh r ¢
precio medio de 2016

En el aflo 2017 las importaciones brutas de gas natural en Espafa fueron de
389.225 GWh, lo que supone un volumen del 6,7% superior a 2016, mientras
qgue la produccion nacional fue tan solo de 408 GWh (0,12% de la demanda
nacional), principalmente procedente del yacimiento de Viura (La Rioja) con 237
GWh (57% de la produccién), y otros yacimientos 90 GWh (21%), asi como la
produccion de biometano inyectado en la red de 92 GWh (22%)
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Las importaciones brutas de GNL crecen un 20% hasta 184 TWh, lo que supone
el 47% del aprovisionamiento, mientras que las importaciones por gasoducto
disminuyen un 3%.

El 89,5% de las importaciones se destinaron a la cobertura de la demanda de
gas (348.831 GWh, que aumento un 8,7% respecto al afio 2016) y el porcentaje
restante se desting a reexportaciones por gasoducto a Portugal (30.745 GWh),
reexportaciones de GNL a otros paises (1.052 GWh) y una variacion al alza de
8.100 GWh de las existencias del sistema que completa el balance anual.

El principal pais suministrador del mercado espafiol es Argelia, con un porcentaje
del 48,3%, cuya cuota baja 8,4 puntos porcentuales en relacién a 2016; no
obstante, sigue a mucha distancia de otros origenes de las importaciones.

El coste medio de las importaciones de gas en Espafia durante 2017 subid un

13%r especto a 2016, /E\Whrpersopreecdtioara 1l70es5 5105, 58 U
2016. El aprovisionamiento por GNL se muestra mas barato que el gas importado

por gasoducto durante la mayor parte del afio, salvo en el periodo invernal.

Con respecto a la actividad en el mercado mayorista, cabe destacar que el
namero de comercializadores registrados aumenta en 6, hasta 171, de los cuales
87 tienen actividad en el mercado OTC. El nUmero de operaciones en el mercado
OTC ha aumentado un 42% hasta aproximadamente 15.000 operaciones
mensuales. El volumen de transacciones es 1,5 veces la demanda de gas hasta
alcanzar 515.767 GWh (46% negociado en el PVB, 53% en plantas de GNL y
1% en AASS), aumentando un 18,9% respecto a 2016.

El mercado organizado del gas en Espafa, operado por la sociedad MIBGAS,
cumple en 2017 su segundo afio de funcionamiento. Desde su inicio el mercado
ha ido ganando tanto volumen como participantes, alcanzando los 65 agentes
registrados, 20 agentes mas respecto a 2016, de los cuales 29 han tenido
actividad durante 2017. Ademas el volumen de transacciones se ha duplicado
hasta alcanzar los 13.376 GWh negociados en 2017, lo que representa
aproximadamente el 4% de la demanda nacional.

En relacién con los mercados internacionales, el precio del gas natural en EE.UU
se sitia entre los 8 y los 12 i / MWhotablemente méas bajo que el del resto de
los mercados, derivado de la produccién autéctona mediante gas no
convencional. Cabe destacar que en 2017 EE.UU exportd unos 17 bcm de GNL,
tras multiplicar por cuatro su produccion de GNL respecto 2016.

En los mercados spot de Holanda y el Reino Unido, el precio promedio anual en

2017 estuvo alrededor dsuperiooad pretid de 2016JWh , un
impulsado por el incremento de precio del petrdleo y el carbon. Los mayores

precios se registraron al principio y al final del afio, coincidiendo con los periodos

invernales de mayor demanda de gas.

En el mercado asiatico, asi como en los paises del sur de Europa con mayor
dependencia del GNL, el precio durante el periodo invernal subié con fuerza,
alcanzando los 30 U / MWh
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En el mercado espafiol, en el primer trimestre de 2017, los precios spot se

dispararon durante el mes de enero, marcando un precio maximo historico por

encima de 400 / MWh . A mediados de febrero el me r
acoplarse con los mercados del norte de Europa. A partir del tercer trimestre se

produce un repunte del precio del mercado spot de GNL. En este contexto, los

precios de los mercados del sudoeste de Europa se desacoplan de los precios

del norte de Europa, con un ascenso mayor de los precios del gas natural tanto

en el mercado del sur de Francia (TRS) como en el mercado spot espaiiol

(MIBGAS), que hace que marquen un diferencial promedio cercano a los 5

a/ MWh con respecto al mer cado ,luekctizard ®s ( TTH
a200/ MWh a f 20h7al es de

2.2 Mercado minorista de gas

En la siguiente tabla se resumen los principales indicadores del mercado
minorista de gas en Espafia en el afio 2017.

Tabla 2. Indicadores del mercado minorista espafiol en 2017

Indlcadores_ prmmpales del Afio 2017 y variacion :
mercado minorista de gas Comentario
~ con 2016
natural en Espafa

348.831 La demanda para generacion

Demanda de gas natural en 2017 +8,7%

GWh eléctrica crece un 32,4%

Se recupera el crecimiento del
Numero de clientes de gas 7.797.233 | +124.571 | ndmero de clientes (unos
natural Clientes clientes | 50.000 proceden de la

conversion de GLP canalizado)

Se siguen incorporando nuevas
N° de comercializadores con 71 (54 +15 g;ngrrgjiea:amperirrzaedrg minorista,
ventas a cliente final grupos)

inhabilitacién de una compafia
comercializadora, INCRYGAS

N° de comercializadores con un Son: GNF, Endesa, UF Gas,

volumen de ventas > 5% 9 - Iberdrola y Cepsa

N° de comercializadores con 4 _ Son: GNF, Endesa, Iberdrola y
namero de clientes > 5% - EDP

EEEER BEMI 63 9,5% -2,9 pp Mantiene niveles elevados

suministrador

Continta el trasvase al mercado

PETEEMIEE ole ElIEniEs & i 21% -1,0pp liberalizado: los clientes a TUR

ek disminuyen en 50.000.
HHI en términos de ventas 2.034 -152 o
Se reduce por la pérdida de
o . cuota de GNF

HHI en términos de clientes 3.646 -143

. 18.991 57.686 Los cortes por impago

o]

NP I3 GRmiEs [per TmREEe (2017) (2016) | disminuyen un 68,5%
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La TUR se modificé en los
cuatro trimestres, el término fijo
disminuy6 aproximadamente un
2,54% vy el término variable
subid un 4,61%.

Evolucién del precio del gas a
tarifa TUR para un consumidor
promedio a 31 de diciembre
(9000 kWh/afio), impuestos
incluidos

619G / a M| +2,92%

6,889 (+17,
cu/ kW afio)

Numero de ofertas de gas en el

mercado libre (diciembre 2017, GO VENEERE €2 SRS B

comercializador; simplificacion

segln el comparador de ofertas 108 +3 en la oferta de servicios
de gas y electricidad de la icional
CNMC) adicionales

Demanda de gas

En el afio 2017, el mercado minorista de gas natural en Espafia se ha
caracterizado por un aumento de la demanda de gas natural del 8,7% respecto
al aflo 2016, hasta 348.831 GWh. Se trata del tercer afio que crece la demanda
después de un periodo de seis afios de caidas consecutivas. La demanda en
2017 se encuentra todavia lejos de los niveles maximos alcanzados en el afio
2008 (449.684 GWh/afo).

El aumento del consumo de gas en 2017 se produce principalmente en la
demanda de gas destinada a la generacion eléctrica en centrales térmicas de
ciclo combinado, que aumenta un 32,4% y la demanda del sector industrial que
crece en torno al 5,0%. Por el contrario, la demanda para el sector doméstico
comercial cae un 1,5%.

Por sectores, el consumo de gas en 2017 para generacién eléctrica en centrales
térmicas supuso el 22% del total, el mercado industrial un 59% y el mercado
doméstico comercial el 19%

El dia de maximo consumo de gas fue el 5 de diciembre de 2017, con una
demanda punta de 1.772 GWh/dia, un 5% inferior al récord de demanda del
sistema espariol, que tuvo lugar el 17 de diciembre de 2007, con una demanda
de 1.863 GWh/dia.

El nimero de clientes de gas natural aument6 en 2017, hasta aproximadamente
7,8 millones. El crecimiento neto es superior a los cien mil clientes, mayor a la
media de los ultimos afios, impulsado por la conversion de redes de GLP a gas
natural.

El consumo de gas medio de un consumidor doméstico-comercial (Grupo 3 -
presion <= 4 bar) se situ6 en 8.493 kWh/afio en el afio 2017, inferior a los 8.748
kWh/afio del afio 2016. El afio 2017 tuvo un caracter especialmente calido al
igual que el afio 2016, por lo que el consumo doméstico medio permanece por
debajo de los 9.000 kWh/afo.
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Grafico 1. Evolucién de la demanda de gas natural desde el afio 2002 hasta el afio 2017.

Evolucién de la demanda de gas natural en Espafa
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Comercializacion de gas

El Grupo Gas Natural Fenosa continta ocupando el primer lugar por volumen de
ventas de gas en el mercado espafiol en 2017, con un 39,6%, seguido de Endesa
16,6%, UFG Comercializadora 8,2%, Iberdrola 6,8% y Cepsa 5,0%; el resto de
grupos comercializadores tienen una cuota inferior al 5% y suponen, en conjunto,
el 23,8% del mercado.

Gréfico 2. Cuotas de mercado por volumen de ventas finales de gas natural en el afio 2017

Cuotas de mercado por volumen de ventas finales de gas natural en
el mercado minorista de 2017

Endesa
16,59%

Gas Natural Fenosa
39,61%

Iberdrola
6,81%

Cepsa
5,02%
Xpo

0 i VIESGO LEDP 2,75%
0,95% 1,79% 2,07%  2,43%

Comparandolos con los valores registrados en el afio 2016, se observa que en
términos de ventas, han visto reducida su cuota cuatro de los cinco principales
comercializadores, Gas Natural Fenosa (-4,25 puntos porcentuales), Iberdrola (-
0,68 puntos porcentuales), Cepsa (-0,54 puntos porcentuales); y han aumentado
su cuota BP (1,47 puntos porcentuales), Axpo y Galp (1,11 puntos porcentuales).
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El valor del indice Herfindahl-Hirschman (HHI) es 2.034, inferior al del afio
anterior, como consecuencia del descenso de cuota de los cinco primeros grupos
por ventas.

La comercializacion de gas en el mercado industrial (con unos 4.000 clientes)
presenta un grado de competencia elevado, con 41 grupos comercializadores
activos en el mercado espainiol.

El suministro al mercado doméstico-comercial de gas natural, con mas de 7,7
millones de clientes, se encuentra mas concentrado, con 4 grupos
comercializadores (Gas Natural Fenosa, Endesa, Iberdrola y EDP) cuyas cuotas,
sumadas, representan el 89% del mercado, y un HHI, en términos de numero de
clientes, de 3.076.

A finales de 2017, el principal comercializador, por numero de clientes, es el
Grupo Gas Natural Fenosa, con un 54,52%, seguido de Endesa (19,65%),
Iberdrola (12,57%), EDP (11,33%), seguidos a gran distancia por Viesgo
(0,93%).

La cuota de mercado de los pequefios comercializadores aumenta
significativamente, al pasar de 42.000 clientes en 2016 a 78.000 clientes en
2017; sin embargo, ello solo representa el 1% de los clientes de gas. En este
segmento se agrupan 16 compafiias con un niumero de clientes entre 1.000 y
15.000.

Grafico 3. Cuotas de mercado por nimero de clientes de gas natural, en el afio 2017.

Cuotas de mercado por nimero de clientes de gas natural en el
mercado minorista de 2017

Gas Natural Fenosa;
4.251.333; 54,52%

Endesa; 1.532.213;
19,65%

Otros; 77.864; 1,00%

Iberdrola; 980.267;
12,57%

Viesgo; 72.238; 0,93% EDP; 883.318; 11,33%

Clientes en tarifa TUR, cambios de suministrador y cortes de suministro.

Los consumidores domeésticos de gas natural pueden optar por suministrarse a
precio libre o a tarifa de ultimo recurso. A finales de 2017, el nUmero de clientes
suministrados a precio libre es de 6.184.107, lo que representa el 79% del total
de clientes de gas, mientras que los clientes suministrados a tarifa de ultimo
recurso son 1.613.126, lo que representa el 21% del total de clientes. Con
respecto a 2016, el niamero de clientes en la tarifa de dltimo recurso se ha
reducido en 50.000.
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En 2017 se realizaron 738.000 cambios de suministrador, equivalentes al 9,5%
de los clientes de gas en Espaiia, inferior al dato de 2016 (955.000 cambios).

El nUmero de cortes de suministro de gas natural por impago en 2017 fue de
aproximadamente 19.000 cortes (aproximadamente 2,43 cortes por cada 1.000
clientes del mercado nacional), con una disminucién del 67% respecto al valor
de 2016.

Evolucién del precio de la TUR

En el aflo 2017, el término variable de la tarifa de ultimo recurso se reviso en
cuatro ocasiones, acumulando una subida superior al 4%, principalmente
influenciado por la subida del Brent. En el caso de la tarifa TUR 3.1 el término
variable aumenté un 3,96% y para consumidores de la TUR 3.2 subi6 un 4,61%,
con respecto a finales de 2016. El término fijjo disminuyé un 0,69% para
consumidores del grupo de la tarifa 3.1 y un 2,54% para consumidores del grupo
3.2.

El coste del suministro de gas para un cliente tipo de 9.000 kWh/afio supone
619,50 u/affo (+2,92% con r etsyngastode143602016) ,
G4 m8s con respecto a 2016 para ese cliente

Distribucion de gas

A finales de 2017, el principal distribuidor, por puntos de suministro, es Nedgia
(Grupo Gas Natural Fenosa), con un 69%, seguido de Nortegas (12%), Madrileiia
Red de Gas (11%), Redexis (7%) y Gas Extremadura (1%); el resto de los puntos
de suministro estan directamente conectados a la red de transporte.

Graéfico 4. Cuotas de mercado por nimero de puntos de suministro, en el afio 2017.

Cuotas de mercado por puntos de suministro de gas natural en el
mercado nacional de 2017

NEDGIA - Gas Natural
Fenosa ; 5.359.703;
68,63%

Nortegas*; 938.238;
12,01%

Madrilefia Red de Gas;

Gas Extremadura; 867.601; 11,11%

74.167; 0,95% Redexis; 569.616; 7,29%

*Hasta el 27 de julio de 2017 del grupo EDP

En el conjunto del afio 2017 se ha producido una captacion neta (altas menos
bajas) superior a los 100.000 puntos de suministro. En el afio 2017 el principal
crecimiento en las redes de distribucion se produce en Nedgia, con +56.000
puntos de suministro (+1,1%), a continuacion, el grupo Redexis con +24.000
puntos de suministro (+4,5% sobre su base de puntos de suministro), seguido
de Madrilefia Red de Gas +11.000 (+1,3%), Nortegas +7.000 (+0,8%) y
finalmente Gas Extremadura con 1.000 nuevos puntos de suministro (+1,6%).
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Grafico 5. Distribuidor con mayor cuota, medida en nimero de puntos de suministro, por
provincia.2017

Distribuidora principal
m—— Gas Extremadura
m— MNedgia
—— Morlegas

Redexs

Operaciones corporativas en el sector del gas en 2017

En julio de 2017 EDP vendio su red de distribucion de gas en Espafia (con unos
938.000 puntos de suministro), a un consorcio internacional de inversores,
incluyendo J.P. Morgan Asset Management, Abu Dhabi Investment Council,
Swiss Life Asset Managers y Covalis Capital. El nuevo grupo se redenominé
Nortegas.

Tras esta operacion, el unico grupo distribuidor integrado verticalmente con la
comercializacion de gas es Gas Natural Fenosa. Por otra parte, también cabe
sefalar que, a finales de 2017, Gas Natural Fenosa ha procedido a la separacién
de identidad de la actividad de distribucién, mediante la creacion de la marca
Nedgia.

Durante 2016 y 2017 los principales grupos de distribucion de gas natural
adquirieron mas de 430.000 puntos de suministro de GLP canalizado, de Repsol
y otras pequefias compafiias. El objetivo de estas adquisiciones es la conversion
de una gran parte las redes de GLP en redes de gas natural. Se estima que en
2017 se convirtieron a gas natural unos 50.000 puntos de suministro de GLP.
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3. Evolucién del mercado mayorista en el mundo y en Espafa
3.1 Evolucion de la demanda mundial de gas natural.

En 2017 el consumo mundial de gas natural aument6 un 3,0% respecto a 2016,
destacando Asia con un crecimiento del 6,2% y la consolidacion de la
recuperacion del consumo en la Unién Europea, con un 4,0%; también crece de
manera destacada el consumo en Africa (+6,8%) y Oriente Medio (+5,7%),
mientras que en Norteamérica ha caido ligeramente (-0,7%).

gas natural por zona mundial.

Tabla 3. Consumo y produccién de

Diferencia

Produccién Variacion Consumo Variacion g
Produccion -

Regiones

Consumo 2017

ﬁg'rﬂggE;mpea * 241,0 bem 1,40% 471,3 bem 4,0% -230,3 bem
Asia 607,5 bcm 5,00% 769,6 bcm 6,2% -162,1 bcm
Norteamérica 951,5 bcm 1,00% 942,8 bcm -0,7% 8,7 bcm
g‘L“ dea[r'rfgrizn”a' y 179,0 bem 0,40% 173,4 bem -0,7% 5,6 bem
Africa 225,0 bcm 9,00% 141,8 bcm 6,8% 83,2 bcm
Eﬁf;(;ige Szl 180,9 bem -0,30% 210,2 bem 2,5% -29,3 bem
Oriente Medio 659,9 bcm 4,90% 536,5 bcm 5,7% 123,4 bcm
Rusia 635,6 bcm 8,20% 424.8 bcm 1,4% 210,8 bcm

Balance mundial 3680,4bcm |  4,0% | 3670,4bcm 3,00%
Fuente: BP Statistical Review of World Energy. Junio 2018

Entre los principales paises consumidores de gas, la demanda de gas muestra
crecimientos superiores al 6% en Iran, Arabia Saudi, Alemania o Canada. Cabe
destacar el enorme crecimiento de China (de 210 a 240 bcm), impulsado por la
implementacion de politicas de aire limpio, que comportan un mayor uso del gas,
en sustitucion del carbén.

Por otra parte, la demanda de gas natural de EE.UU, México y Reino Unido
tienen caidas ligeramente por encima al 1%.

Si se analiza el crecimiento del consumo en los Ultimos diez afios, las areas
geograficas con mayores crecimientos son Oriente Medio, Asia y Africa, frente a
los mercados de Europa y Rusia, con tendencia a la baja.
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Grafico 6. Evolucién del Consumo de gas natural mundial por regiones.
Fuente: BP Statistical Review of World Energy. Junio 2018
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3.2 Evolucién de la produccion mundial de gas natural.

La produccién mundial de gas natural aumenta un 3,7% en 2017, alcanzando los
3.680 bcm; el aumento de la produccién es mayor que el de la media de los 5
afnos anteriores, que ha tenido un crecimiento promedio del 1,7%.

Los diez mayores productores de gas natural son EE.UU (735 bcm), Rusia (636
bcm), Irdn (224 bcm), Canada (176 bcm), Catar (176 bcm), China (149 bcm),
Noruega (123 bcm), Australia (113 bcm), Arabia Saudi (111 bcm) y Argelia (91
bcm).

Con respecto a la evolucién de la produccion, cabe destacar el crecimiento de la
produccion en el dltimo afio de Rusia (+46 bcm), de Iran (+21 bcm) que se
consolida como el tercer pais productor a nivel mundial y de Australia (+17 bcm)
gue se convierte en el octavo productor mundial de gas natural, superando a
Argelia y Arabia Saudi. También se recupera la produccion en Egipto un 22%.

Con respecto a los paises que han reducido su produccién de gas natural en
2017 destacan Holanda (-5 bcm), por los problemas del yacimiento de
Groningen, Turkmenistan (-5 bcm), México (-3 bcm) y Catar (-1 bcm).

En 2017 el comercio internacional de gas supuso el 31% de la produccion. El
65% de las exportaciones se realizaron por gasoducto, y el 35% en forma de
GNL.

Produccién de GNL en 2017

La produccion mundial de GNL se incrementd un 7,5% en 2017, representando
el 35% de las importaciones de gas natural en 2017.
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Tabla 4. Datos principales del mercado de GNL
Mercado de GNL 2017
: 3 a2 3 365 mtpa + Nuevos trenes en EE.UU y
Capacidad de Licuefaccion mundial (493 bem) Australia, Rusia y Malasia
0 289,8 mtpa 0
Producciéon de GNL (392bcm) +10%
NUmero de Paises Exportadores 19
(P;r'llrlimpales PEIEES SETEEIES ol Catar (27%), Australia (19%) y Malasia (9%)
Numero de buques metaneros 511 +33
Capacidad de regasificacion mundial 850 mtpa +5 plantas de Regasificacion
(1.148 bcm)
NUumero de Paises Importadores 38

Japoén (28,8%), China (13,5%) y Corea del Sur

Principales paises importadores (13,1%)

Fuente: GIIGNL annual report. The LNG industry.

Por regiones, la Cuenca del Pacifico lidera la produccién de GNL con un 45,3%
de la oferta global, seguida del Oriente Medio (31,5%) y la Cuenca Atlantica
(23,2%).

Por paises, en 2017 Catar sigue siendo el mayor productor de GNL con 98 bcm
y una cuota de mercado del 27%. Cabe destacar el importante incremento de la
produccion de GNL de Australia que ya alcanza 70 bcm y el 19% de cuota de
mercado de GNL, situandose como el segundo productor de GNL a nivel
mundial. Ademas es resefable el incremento de la produccién de EE.UU, hasta
alcanzar 17 bcm y Angola (4,5 bcm), que en ambos casos multiplican por tres la
produccion de 2016.

Gréfico 7. Principales productores de GNL
Fuente: GIIGNL annual report. The LNG industry.

Australia; 69,6
Catar; 97,8 bcm; bcm: 19%

27%

Malasia; 32,3bcm;
Egipto; 1,0 bcm; 0% 9%
Angola; 4,5 bcm; 1%

Per(; 4,7 bcm; 1%

Nigeria; 25,7 bcm;

7%
Indonesia; 23,5 bcm;
6%

EE.UU; 16,7 bcm; 5%

Guinea Ecuatorial; 5,0 bcm
1 1%

Noruega; 5,0 bcm; 1%

EAU; 6,8 bcm; 2%

Brunei; 8,1 bcm; 2%

Papua Nueva Guinea; Argelia; 15,6 bcm; 4%
10,1 becm; 3% Trinidad &
Oman; 1(? 2bem; rohago; 13,8 bem; - Rusia; 14,6 bem;
3% 4% 4%
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Comercio de gas natural por tipo de suministro.

El comercio de gas natural en 2017 sigue creciendo, hasta alcanzar 1.134 bcm;
de dichas exportaciones el 65% corresponde a gas natural suministrado via
gasoducto y el 35% mediante de GNL.

Por paises, los principales exportadores de gas natural son Rusia (231 bcm),
Catar (121 bcm), Noruega (114 bcm), Canada (81 bcm), y Australia (75 bcm).

Los mayores importadores de gas natural son Japon (114 bcm), Alemania (95
bcm), China (92 bcm) e Italia (62 bcm).

Evoluciéon de las importaciones en Europa

Europa es el primer importador mundial de gas natural, principalmente por
gasoducto (423 bcm), pero también a través de GNL (66 bcm).

En relacion con los origenes de las importaciones de Europa, Rusia se mantiene
como principal aprovisionador (189 bcm), seguido de Noruega (109 bcm) y de
Argelia (33 bcm). Resulta destacable el incremento de las importaciones por
gasoducto desde Rusia de 166 bcm en 2016 a 189 bcm en 2017, lo que supone
un récord histérico. El incremento de las importaciones de Rusia y Noruega
compensa la caida de la produccion interna de la Unién Europea, que suponen
solamente el 24% del consumo, por las limitaciones impuestas a la produccién
de gas del yacimiento holandés de Groningen.

3.3 Evolucion de los precios internacionales de gas natural.

Existen tres grandes mercados regionales de gas: Norteamérica, Europa y Asia,
cada uno de ellos con una estructura diferente en funcion de su grado de
madurez, las fuentes de aprovisionamiento, la dependencia de las importaciones
y otros factores geograficos y politicos. Uno de los elementos mas destacables
de la evolucion del mercado desde 2010 es el gran diferencial de precios del gas
entre los mercados regionales.

En el mercado norteamericano las nuevas tecnologias de extraccion de gas
disminuyeron abruptamente los costes de la produccién de gas no convencional,
abaratando los precios del gas hasta los niveles en torno a 3 $/mmBTU (unos 10
a/ MWh) vy de s a ceoqgs tlebgasdrentela lossdel petroleo. Desde 2010,
el precio del gas en Estados Unidos se mantiene de forma consistente en niveles
de precios inferiores a los de otras regiones del mundo, al tiempo que se
incrementa la produccidon de gas. El incremento de produccion ha conseguido
gue Norteamérica sea una zona autosuficiente de gas natural, y que comience a
exportar GNL a otras regiones. En 2017 fue el sexto pais exportador de GNL a
nivel mundial con 16,7 bcm.

En el mercado asiatico, los principales mercados gasistas dependen del
suministro de GNL de forma total (caso de Corea o Japén) o parcial (China), y
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por tanto su precio se encuentra asociado a la evolucion del precio del GNL en
el mercado internacional.

Gréfico 8. Comparativa de precios del gas entre el mercado japonés, europeo y americano.
Fuente: Mercados Internacionales

WMWh Precios Spot por regiones mundiales (EE.UU, Europa, Asia)
60

=——NBP (Platt's) Henry Hub (Platt's) * LNG Asia (varias fuentes)

Los mercados europeos, que se abastecen principalmente de Rusia y de los
yacimientos del mar del Norte, presentan un nivel de precios intermedio entre el
mercado norteamericano y los mercados asiaticos. La existencia de una red de
transporte de gas fuertemente interconectada permite que los hubs del norte y
centro de Europa muestren una notable convergencia de precios, y un cierto
desacoplamiento respecto al precio del petrdleo.

Las limitaciones de las conexiones gasistas entre la Peninsula Ibérica y los
mercados del centro de Europa y la influencia de los aprovisionamientos de GNL,
hacen que el mercado espafiol se vea muy influenciado por el precio del GNL en
el mercado internacional, por lo que es relevante analizar su evolucion:

91 Durante el periodo de 2011 a 2014 el precio del GNL estuvo marcado por un
exceso de demanda que provoca tensiones en el nivel de precios, en gran
parte por el incremento de las importaciones de GNL de Japén para la
produccion de electricidad, tras el tsunami de 2011 que paraliz6 sus centrales
nucleares. Adicionalmente, varios paises emergentes, tanto en Asia (China e
India) como en América del Sur (Brasil, Argentina, Chile), y en Oriente Medio
(Egipto) comenzaron a realizar importaciones de GNL, contribuyendo al
incremento de los precios del mercado internacional de GNL. El precio del
GNL en Asia se mantuvo en todo este periodo en un nivel entre 10 y 20
U/ MWh s u p ecioispot de g pringipales hubs gasistas europeos.

1 La situaciéon del mercado de GNL cambi6 en 2015, con los incrementos de
produccion de Australia y el comienzo de la produccion de GNL de Estados
Unidos (planta de Sabine Pass) en 2016, a los que se suma la debilidad de
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la demanda en algunos paises asiaticos (Corea). Durante la mayor parte de
2015 y 2016, el diferencial entre el precio del GNL en Asia y los principales
hubs europeos se reduce a 2-3 U/ MWh , |l l egando a
periodo estival de 2016, pero ampliandose durante el periodo invernal, de
mayor demanda.

Durante el afio 2017, sigue aumentando la capacidad de licuefaccion en
EE.UU, ademas de entrar en funcionamiento la planta Rusa de Yamal y una
planta offshore en Malasia. Este incremento de produccion de GNL (cercano
al 10%) ha sido absorbido principalmente por el mercado chino, cuyas
importaciones de GNL crecen un 46% en el afio 2017, sobrepasando asi a
Corea del Sur como segundo importador de GNL en el mundo.

La generalizacion del uso del GNL como herramienta para cubrir las puntas
de demanda invernales, tanto en Europa como en Asia, hace que en los
inviernos de 2016 y 2017 el precio del GNL spot aumente considerablemente,
en comparacion con el periodo estival, llegando a alcanzar picos de 30
a/ MWh

Aunque las previsiones del mercado internacional de GNL hasta 2020
apuntaban inicialmente a un escenario de exceso de oferta, por la puesta en
funcionamiento de nuevas plantas de licuacion en Australia y EEUU, el
incremento de demanda en China y otros mercados emergentes parece
haber compensado esta situacion.

Grafico 9. Evolucion de los precios del producto D+1 en los Hubs europeos.
Fuente: ICIS.

Evolucion del precio del gas. Producto D+1

. Vg ’/‘b‘_:k d\"‘ *‘ /0'-” \' »/M

ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17

MIBGAS (DA) == NBP (Platt's) Zeebrugge (Platt's) e TTF (Platt's) PEG Nord (Powernext) TRS (Powernext)

Con respecto al precio del gas natural en Europa, se observan dos regiones con
comportamientos diferenciados ante situaciones de stress en el mercado: en el
norte, TTF, Peg Nord, NBP han mantenido precios en el rango de entre 15y

a4/ MWh d u r;amcdambio,2Dnieiado en sudoeste de Europa (TRS-
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PVB-PSV) es mucho mas sensible a las tensiones de los precios del GNL,
registrando precios entre 15 y 40 ul/

3.4 Evolucion de las importaciones de gas en Espafia y coste del
aprovisionamiento.

Evolucion de las importaciones de gas en Esparia

El mercado espafiol de gas se abastece a partir de las conexiones
internacionales con Argelia y con el norte de Europa, a través de Francia, asi
como por las importaciones de GNL a través de las plantas de regasificacion.

La existencia de una amplia capacidad disponible en las plantas de
regasificacion espafiolas ha contribuido a impulsar la diversificacion y, por tanto,
la competencia entre fuentes alternativas de gas.

Durante 2017, el mercado espafiol se abastecié de un conjunto de doce paises.
El principal pais aprovisionador es Argelia, con un porcentaje del 48,3%,
disminuyendo 8,4 puntos porcentuales en relacién con 2016, aunque continda a
gran distancia de otros paises productores. A continuacién, como paises mas
importantes en la estructura de aprovisionamiento se encuentran Nigeria
(12,5%), Noruega (10,0%), Peru (10,1%) y Catar (10,0%).

Gréfico 10. Evolucién de las importaciones de gas natural en Espafia

Evolucion de los aprovisionamientos de gas natural
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Fuente: Enagas y CNMC.

Las importaciones por gasoducto fueron de 206 TWh (-2,8%), lo que representa
un 52,8% de las importaciones totales. Las importaciones por gasoducto
proceden en un 79% de Argelia y en un 21% del mercado interior europeo. Las
importaciones brutas de GNL fueron de 184 TWh (+20,1%), lo que representa
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un 47,2% del aprovisionamiento; dichas importaciones provienen de diez
origenes diferentes.

La produccién de gas en Espafa es residual, y supone solamente el 0,12% del
aprovisionamiento de gas, en su mayoria procedente del nuevo yacimiento de
Viura (La Rioja).

indice de coste de aprovisionamiento

La grafica muestra el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera
espafola, elaborado por la CNMC a partir de los datos de aduanas que publica
la Agencia Tributaria.

Gréfico 11. Evolucién del coste de aprovisionamiento de gas en Espafa.
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Fuente: Agencia Tributaria y elaboracién propia

Como se puede observar en el siguiente grafico el precio del petréleo tiene una
fuerte influencia en el precio de los aprovisionamientos de gas natural a Espafia,
ya que los contratos a largo plazo suelen estar indexados al precio del petréleo.
La subida de los precios del petréleo a partir enero de 2016 se empieza a
trasladar a los precios del gas a partir de segundo semestre de 2016 y se
mantiene durante 2017, dando como consecuencia la subida del coste de
aprovisionamiento del afio 2017.

Durante el afio 2017, el coste promedio de las importaciones de gas en Espafa
subié un 13%, al pasar de unamediade 15, 58 0/ MWh en 2016 has
a/ MWh en 2017

Los precios en el invierno fueron similares, con una diferencia del 4% entre el
precio de aprovisionamiento registrado en diciembre de 2017, de 17,650 / MWh
conrespectoa201l6,gue fue de 16, 98 0/ MWh
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Grafico 12. Correlacién del coste de aprovisionamiento de gas natural en Espafia respecto al
Brent.
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Fuente: Agencia Tributaria, Platts y elaboracion propia

3.5 Mercado mayorista de gas natural en Espafia.

El mercado mayorista espafiol de gas es el integrado por las operaciones de
compraventa de gas natural realizadas entre los agentes comercializadores,
dentro del sistema espafiol, para adaptarse a las variaciones de la demanda o
de los aprovisionamientos, permitiendo a los agentes gestionar sus existencias
y su balance de gas.

En 2017 contintda el incremento del numero de comercializadores registrados,
que alcanza los 171, asi como del numero de empresas comercializadoras
activas, considerando como tales las que al menos disponen de un contrato de
acceso y/o de balance en el sistema gasista, que era de 87 a finales de 2017.

En Espafia el 97,5% de las transferencias de titularidad de gas se realizan
mediante transacciones en el mercado OTC, que incluye las transacciones
negociadas directamente entre las partes o a través de los servicios de
intermediacion de un broker.

Las transacciones del mercado OTC pueden ser de tipos muy diversos,
incluyendo transacciones de corto, medio o largo plazo, ademas de swaps o
transferencias de gas entre instalaciones (por ejemplo, entre tanque de GNL y
PVB), o transferencias temporales (entrega de una cantidad y devolucion el mes
siguiente).

IS/DE/007/18 Comision Nacional de los Mercados y la Competencia Pagina 21 de 108
C/ Barquillo, 51 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 i 08018 Barcelona
www.cnmc.es



B CNMC

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Grafico 13. Volumen de gas negociado en el sistema frente a demanda de gas en Espafia
(GWh/mes)
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Fuente: CNMC

En el afio 2017, el volumen total negociado en transacciones OTC asciende a un
total de 515,77 TWh, lo que supone 1,5 veces la demanda en dicho periodo. El
namero de transacciones realizadas ha aumentado en un 42,2%, pasando de
124.318 operaciones en el afio 2016, a 176.753 operaciones en el aifio 2017, lo
que supone una media de unas 15.000 transacciones al mes, con 87
comercializadores activos en este mercado.

En paralelo a este mercado OTC, desde diciembre de 2015, el mercado espaiiol
dispone también de un mercado organizado (MIBGAS), que permite realizar
transacciones de forma andnima, y proporciona, ademas, transparencia en el
nivel de precios del mercado. A fecha de 31 de diciembre de 2017 en el mercado
MIBGAS habia 65 agentes registrados, de los cuales 29 han estado activos en
el mercado.

El volumen total negociado en MIBGAS en el afio 2017 asciende a un total de
13.376 GWh, lo que supone un 3,8% de la demanda final de gas en dicho
periodo.

La actividad de trading en el mercado espafiol se ve influenciada por la poca
conectividad y lejania del mercado espafol de los hubs europeos con mayor
actividad, asi como por los elevados valores de los peajes de la interconexién
con Francia, lo que limita las posibilidades de arbitraje entre mercados.
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Evolucién del precio y volumen del mercado MIBGAS

La evolucion del precio del gas en el mercado MIBGAS en el afio 2017, permite
distinguir varios periodos con distinto comportamiento:

1 Los precios del gas natural experimentaron una fuerte subida en enero de
2017, desacoplandose junto al TRS francés del resto de los mercados
europeos y marcando el precio mas alto de la serie histérica del mercado
espafiolen 43 0/ MWh. Este incremarmsgrazonesst uvo m
entre las que podemos destacar:

- Aumento de la demanda interna debido a las condiciones climatologicas.

- Aumento de la demanda externa por la situacién de escasez energética en
Francia, derivada de las paradas no programadas de varias centrales
nucleares y de restricciones en el aprovisionamiento de gas natural licuado
(GNL).

- Alza en el precio spot de GNL en Asia.

Una vez superado los condicionantes mencionados, bajo rapidamente hasta
acoplarse al resto de los mercados europeos en 16 U / MWh

1 Desde mediados de marzo y hasta finales de julio, el MIBGAS muestra un
acoplamiento diario con el resto de mercados europeos, con diferenciales de
precio de 2 U/ Maphoximadamente el coste del peaje de transporte de
Francia a Espafia.

Gréfico 14. Evolucién del precio del producto D+1 en el mercado MIBGAS, en comparacion con

el mercado francés (TRS y PEG Nord) y holandés, en el afio 2017.
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1 En los meses de agosto y septiembre, el precio del mercado espafiol se
mantiene acoplado con el resto de los mercados europeos a un precio de 17
a4/ MWh d e comwndiierancial inferioral ua/ MWh

i1 En el cuarto trimestre de 2017, tanto el MIBGAS como el resto de mercados
europeos iniciaron fuertes subidas, arrastrados tanto por el inicio de la
campafa de invierno, una mayor demanda de gas para generacion eléctrica
y por las subidas de precio del petroleo y el GNL asiético. El mercado espafiol,
especialmente sensible al precio spot del GNL, se desacopla del resto de los
mercados durante octubre y noviembre, subiendo progresivamente hasta
alcanzar una punta de 30 U / MW principios del mes de diciembre. No
obstante, el Ultimo mes del afio resulta mas calido de lo previsto, lo que
modera los precios del gas, que finalizan el afio en 22 4 / MWh

En relacion con la evolucion de la negociacion en el MIBGAS, el volumen de sus
transacciones ha doblado el valor del afio 2016 hasta alcanzar 13.376 GWh
(equivalente al 4% de la demanda) y ha aumentado el nimero de participantes
con 24 nuevos agentes.

El promedio negociado por sesion en el cuarto trimestre del afio es de 53,6
GWh/dia, mientras que la media anual en 2017 fue de 36,6 GWh/dia, frente a la
media anual durante 2016 de 18 GWh/dia. El dia de méaxima negociacién se
produjo el dia 20 de noviembre de 2017, cuando se negocioé un total de 158 GWh.

Gréfico 15. Evolucién del volumen negociado en MIBGAS, diferenciando el efecto de las
medidas de fomento de la liquidez, en el afio 2017
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Ademas de las medidas de fomento de la liquidez que comenzaron a aplicarse
en el afio 2016, como la compra de gas de operacion, las compras del gas
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colchon de Yela y el gas talon o las acciones de balance, durante 2017 se han
organizado dos convocatorias para la prestacion del servicio de creador de
mercado voluntario, que fueron adjudicadas a Gunvor International B.V.
Amsterdam, Geneva Branch, en el primer semestre, y a Axpo Iberia S.L.U., en
el segundo semestre.

No obstante, el incremento de la liquidez en 2017 viene impulsado por el
incremento de las transacciones entre comercializadores, que pasan 3.368 GWh
en 2016 a 10.372 GWh, y suponen un 77% del total negociado en MIBGAS.

Para un mayor analisis sobre el funcionamiento del mercado MIBGAS, se
pueden consultar los Informes anuales de funcionamiento del mercado y
recomendaciones para el incremento de la liquidez y competencia.

4. Evolucién de lademanda de gas natural en Espafia en el afio 2017
4.1 Lademandade gas natural en Espafa con respecto a la zona Euro

En el afio 2017 la demanda de gas en la Union Europea crecié un 4,3%. Se
observa que la variacion entre los paises es dispar, destacando Espafia como el
pais que mas crece entre los seis principales paises consumidores de gas
natural en Europa, seguida de Alemania (+6%) que es el mayor consumidor
europeo de gas natural, Holanda (+4%) e Italia (+3%), En cambio la demanda en
Francia se estanca y en Reino Unido cae un 3%.

Grafico 16. Consumo de gas natural en varios paises europeos en los ultimos 5 afios.
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Fuente: BP Statistical Review of World Energy. Junio 2017

4.2 Lademanda de gas natural en Espafa en el afio 2017.

En el afio 2017, el mercado de gas natural en Espafia se ha caracterizado por el
aumento de la demanda de gas natural hasta 348.831 GWh, lo que supone un
crecimiento del 8,67% respecto al afio 2016.
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El aumento del consumo de gas en 2017 se produce principalmente en la
demanda de gas destinada para generacién eléctrica, que aumenta un 32,4% y
la demanda del sector industrial que crece en torno al 5,0%. Por el contrario, la
demanda domeéstico comercial cae un 1,5%.

En relacion con el mix de generacion eléctrica, la produccion de electricidad
mediante energia hidraulica cay6 un 49% debido a la sequia que sufrid Espafia
en 2017. Como consecuencia, aumento el hueco térmico para la generacion
eléctrica mediante combustibles fésiles. Por este motivo, la produccién eléctrica
mediante ciclo combinado alcanza los 33.855 GWh eléctricos, un 32% superior
al afo anterior, representando un 13,6% del mix de generacion eléctrica, y es,
junto a la generacion con carbdn, la tecnologia de generacién qgue mas aumenta
su produccion respecto a 2016.

La demanda industrial representa el 58,5% de la demanda de gas en Espafa
(195.453 GWh), y crece un 5,0% respecto a 2016. En dicha demanda se incluye
la generacion de electricidad mediante cogeneracion, que aumenté un 8,7%
respecto a 2016.

En cuanto al sector doméstico-comercial el nUmero total de consumidores de gas
a 31 de diciembre de 2017 era de 7.797.233, lo que supone un crecimiento
superior a los 125.000 clientes con respecto al 31 de diciembre de 2016.

En cuanto a la distribucién del consumo de gas natural por grupo de peaje, el
consumo del grupo 1 (Presion > 60 bares) aumenta hasta 140 TWh, seguido del
grupo 2 (Presion >4 bares y =<60 bares) que supone 127 TWh y el grupo 3
(presion =< 4 bares) con 66 TWh. El consumo de las plantas satélite es de 10,6
TWh y el de materia prima de 5,6 TWh.

Tabla 5. Consumo de gas natural por grupos de peaje en 2016 y 2017.

Variacién 2017 s/
Escalones de consumo 2016

ABS %

Grupo 1 ( Presién >60 bares) 119.090.481 | 139.804.101 | 20.713.620 | 17,39%
STUPE 2 [[PIESEn = [6erss 1 == 117.850.458 | 126.660.360 | 8.809.902 | 7,48%
60 bares)
Grupo 3 ( Presion =<4 bares ) 67.082.606 66.179.899 -902.707 | -1,35%
Grupo 4 ( Interrumpible)
Planta satelite para un solo 11.234.657 | 10556.414 |  -678.243 | -6,04%
consumidor
Peaje temporal de Materia Prima 5.750.992 5.630.401 -120.591 | -2,10%
TOTAL GENERAL 321.009.194  348.831.174  27.821.981
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4.3 Evolucion de la demanda de gas natural en Espafia en los ultimos
anos.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucion del consumo de gas en
los ultimos afios.

Grafico 17. Evolucién de la demanda de gas natural desde el afio 2002 hasta el afio 2017.
Fuente: CNMC
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Durante el periodo de 2002 a 2008, el consumo experimenta un crecimiento
continuo, con tasas de crecimiento entre el 4% (2006 y 2007) hasta del 16% y
17% (2004 y 2005), para alcanzar el maximo histérico de demanda con 449.684
GWh en 2008, impulsado por el crecimiento del consumo para generacion
eléctrica en centrales térmicas. En 2009 se produce un cambio de tendencia,
reduciéndose el consumo afio tras afio hasta 301.709 GWh en 2014.

La demanda de gas comienza a recuperarse en 2015, destacando el crecimiento
de la demanda en 2017 del 8,7%, principalmente motivado por el aumento del
consumo de gas natural para generacion eléctrica.
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Graéfico 18. Variacién anual de la demanda de gas en Espafia (en términos porcentuales) desde
2002 hasta 2017
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En comparacion con el méximo de demanda alcanzado en el afio 2008, la mayor
diferencia se produce en el consumo de gas para generacion eléctrica en las
centrales térmicas, que fue de 188 TWh en 2008 por los 77 TWh en 2017.

Tanto la demanda para el segmento industrial como para el doméstico comercial
mantiene una tendencia menos volatil, como se puede observar en la siguiente
figura.

Grafico 19. Evolucién de la demanda de gas natural por segmento de consumo desde el afo
2006 hasta el afio 2017.
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El consumo de gas para el segmento industrial en la Ultima década marco un
minimo en el afio 2009, y se recupera en el periodo de 2010 a 2012, en el que
marca su registro maximo (211 TWh). La caida de los afios 2013 y 2014 se debe
a la disminucién de la cogeneracion a gas, por el cambio de sistema retributivo.
En 2016 el consumo industrial vuelve a crecer hasta superar los 196 TWh, y en
2017 mantiene el crecimiento con un incremento del 4,4% hasta los 205 TWh.

El consumo de gas para el sector doméstico comercial alcanzé los 66 TWh, lo
que supone una disminucion de 1,4% con respecto a 2016. El afio con mayor
demanda fue el 2010, con 70 TWh, que estadisticamente fue en Espafia el afio
de temperatura media mas baja del periodo analizado.

4.4 Evolucion del mercado liberalizado de gas natural en Espafia en
términos de ventas.

El mercado minorista de gas natural ha experimentado desde el afio 1999 una
transicion progresiva de la tarifa regulada (suministro a traves del distribuidor de
la zona) a la tarifa de ultimo recurso (comercializador de altimo recurso) y a precio
libre (suministro a través de un comercializador.

El proceso de liberalizacion del mercado desarrollado en el transcurso de los
altimos afios ya supone que en el afio 2017, en términos de consumo, el 98% de
las ventas de gas se realicen a precio libre, y solo un 2% de las ventas se realicen
en régimen de tarifa de Gltimo recurso), como se puede observar en el siguiente
grafico.

Grafico 20. Evolucién del proceso de liberalizacién del mercado minorista de gas natural por
consumo desde el afio 2002 hasta el afio 2017
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4.5 Evolucion del numero de clientes de gas natural en Espafa.

La evolucion del numero de clientes de gas natural en el mercado minorista ha
mantenido la senda ascendente, finalizando el afio 2017 con un total de
7.797.233 clientes, lo que representa un crecimiento neto anual del 1,62 %.

El siguiente grafico muestra que el mercado minorista de gas natural ha
experimentado en el periodo 1999-2017 una transicion progresiva de la tarifa
regulada (suministro a través del distribuidor de la zona) a la tarifa de ultimo
recurso (comercializador de ultimo recurso) y a precio libre (suministro a través
de un comercializador). En diciembre de 2017 el porcentaje de clientes en el
mercado liberalizado alcanza ya el 79%.

Grafico 21. Evolucién del proceso de liberalizacién del mercado minorista del gas natural por
clientes desde el afio 2002 hasta el afio 2017
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En el siguiente grafico se puede observar el crecimiento anual del nimero de
clientes con suministro de gas natural en Espaia desde el afio 2002.

De 2002 a 2007 el ritmo de crecimiento se encuentra entre 300.000 y 400.000
nuevos clientes netos al afio, periodo en el que el parque de viviendas en Esparia
crece en mas de 2.500.000 de nuevas viviendas. A partir de 2008 el crecimiento
neto de clientes se reduce de manera significativa, y se sitian por debajo de
100.000 clientes netos desde 2011, alcanzando un minimo en 2015, por el menor
crecimiento del parque de viviendas.

1 De acuerdo con la Orden ITC/2309/2007, a partir del 1 de julio de 2008, los consumidores que eran
suministrados por una empresa distribuidora en el régimen de tarifa regulada, sin que hubiesen elegido
una empresa comercializadora, pasaron a ser suministrados por el comercializador de Ultimo recurso
perteneciente al grupo empresarial de la empresa distribuidora.
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Gréfico 22. Crecimiento anual del nimero de clientes con suministro de gas natural en Espafia.
600.000

500.000

421.359

400.000
357.537

341.656
S3L10Y 326.325

300.000

200.000 193.192

123.798 125.984 124571
98.169

100.000 87.967\ 82.308 82.221 86.896

0 —— — — — — — — — — — —— ——

02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17

mmm Crecimiento neto del niumero de clientes de gas natural en Espafia
——Evolucién del crecimiento neto del parque de viviendas en Espfia

Durante 2016 y 2017 el crecimiento neto de puntos de suministro se recuperay
alcanza en 2017 el mejor dato desde 2010, con un aumento de 125.000 clientes.

En 2016 se produjo la venta de los activos de distribucion de GLP por
canalizacion de Repsol y Cepsa a varias empresas distribuidoras de gas natural
(Gas Natural Fenosa, Redexis, EDP y Gas Extremadura), lo que ha motiva una
aceleracion en la conversion de estas redes a nuevos puntos de suministro de
gas natural. En el afio 2016, se estimé que unos 15.000 puntos de suministro de
gas ya procedian de la conversion de redes de GLP canalizado y en 2017 se
estima la conversion de aproximadamente otros 50.000 puntos de suministro.

4.6 Evolucion de latasa de cambios de suministrador en el sector del gas
natural.

La tasa de cambios de suministrador de gas natural en Espafia fue de
aproximadamente 808.286 clientes en 2017, inferior al valor de 2016, tal y como
se puede apreciar en el siguiente grafico. La tasa de cambio de suministrador es
de 10,4 por cada 100 clientes, segun los datos reportados a través de la Circular
CNE 5/2008. En el periodo 2008-2010 el promedio del nimero de cambios de
comercializador ha sido sensiblemente més bajo, y se incrementa en 2010,
siendo los afos 2011 y 2012 los afios de mayor actividad.
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Grafico 23. Evolucién del nimero de cambios de suministrador en el mercado minorista de gas
natural desde 2008 hasta el afio 2017 (excluidos cambios automaticos sin intervencion del
cliente).
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Fuente Circular CNE 5/2008

En las estadisticas de cambios de suministrador no se incluyen los traspasos
automaticos, sin intervencion del cliente, derivados de operaciones societarias;
si se incluyen los cambios del comercializador de ultimo recurso al mercado libre,
aunque sea a un comercializador del mismo grupo.

4.7 Evolucion de las cuotas del mercado liberalizado de gas natural en
Espafia en términos de clientes.

La evolucion de los clientes de gas suministrados por los comercializadores de
gas se muestra en el siguiente gréfico, en el que destaca el salto que se produce
en el afio 2008, en el que se produce el traspaso de los clientes suministrados
por los distribuidores (Gas Natural, Endesa y EDP) al comercializador de
referencia de su mismo grupo empresarial, lo que los convierte en los
comercializadores con mayor cuota de suministro.
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Grafico 24. Evolucién del nimero de clientes suministrados en el mercado liberalizado de gas
natural (a precio libre y a TUR), desde el afio 2003 hasta el afio 2017 (excluidos los
consumidores suministrados por los distribuidores)
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A pesar de la alta tasa de cambio de suministrador del mercado espafiol, desde
el aflo 2008, los mayores cambios en la evolucién del mercado, en términos de
cuota de mercado por clientes, han venido marcados por las operaciones
societarias.

Las obligaciones de desinversion impuestas por la CNC en la OPA de Gas
Natural sobre Union Fenosa de 2008, obligaron a la transferencia en el afio 2010
de aproximadamente 860.000 de clientes a otros operadores (210.000 clientes
a EDP, 412.000 a Galp y 245.000 a Endesa). Entre 2013 y 2014 GNF recupera
unos 166.000 clientes, para volver a bajar unos 140.000 clientes en el periodo
2015-2017.

En conjunto en la dltima década, desde el afio 2008 hasta el 2017, el Grupo Gas
Natural Fenosa ha pasado de 5,07 millones de clientes a 4,25 millones, lo que
supone una pérdida de mas de 815.000 clientes; aun asi, sigue siendo la
compainiia lider del mercado, con un 54,5 % de los clientes de gas.

En 2015 Endesa completd la adquisicion del negocio de comercializacion de gas
natural en Espafia en el segmento doméstico y comercial del grupo Galp
Energia, lo que le supuso la transferencia de 230.000 clientes, principalmente en
la Comunidad de Madrid, y contintia creciendo, con lo que Endesa se consolida
como el segundo comercializador de gas natural con aproximadamente 1,5
millones de clientes a finales de 2017.

En la ultima década, el grupo que mas ha crecido en clientes de gas sin realizar
adquisiciones es lberdrola, que se sitla en 980.000 clientes en 2017, superando
a EDP como tercer comercializador por numero de clientes.
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Grafico 25. Evolucién del proceso de liberalizacién del mercado minorista del gas natural y
evolucién de las cuotas por nimero de clientes y comercializadora desde el afio 2003 hasta el
afio 2017
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El suministro al mercado doméstico-comercial de gas natural se encuentra
bastante concentrado, con un HHI, en términos de numero de clientes, de 3.646
y con 4 grupos comercializadores (Gas Natural Fenosa, Endesa, EDP e
Iberdrola) cuyas cuotas, sumadas, suponen el 98% del mercado.

En este contexto cabe destacar en 2017 la presencia de dieciséis
comercializadores con mas de 1.000 clientes, Fenie Energia, Aldro Energia,
Audax Energia, Clidom, Cepsa, Factor Energia, Galp, Energya VM, UF Gas
Comercializadora, Catgas, Orus Energia, Nexus, Servigas S.XXl, Zerclo,
Integracion Europea y Yade, que finalizan el afio con mas de 42.000 clientes en
conjunto, ademas de los 72.000 clientes de Viesgo.

También se ha producido la primera inhabilitacion de una comercializadora en el
sistema gasista espafiol: Investigacion Criogenia Y Gas, S.A fue inhabilitada en
febrero de 2017 y sus clientes traspasados a un comercializador de ualtimo
recurso.

4.8 Evolucion de los clientes acogidos al suministro a tarifa de dltimo
recurso.

Los consumidores de gas natural con un consumo inferior a 50.000 kWh/afio y
conectados a gasoductos de presion menor o igual a 4 bar pueden optar por
suministrarse a precio libre o a tarifa de ultimo recurso.

De acuerdo con el articulo 81 de la Ley 34/1998, el Gobierno determina qué
comercializadores asumiran la obligacion de suministradores de ultimo recurso,
debiendo atender las solicitudes de suministro de gas natural de los
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consumidores con derecho al mismo y a la tarifa de ultimo recurso fijada por el
Ministerio de Industria, Energia y Comercio.

A finales de 2017, Madrilefia Suministro de Gas SUR, S.L. cesa su actividad y
sus clientes se traspasan a Endesa Energia XXI, S.L.U., quedando Unicamente
cuatro comercializadores de ultimo recurso de gas natural:

1 Gas Natural S.U.R., SDG, S.A.

1 Endesa Energia XXI, S.L.U.

{ EDP Comercializadora de Ultimo Recurso, S.A.

{ Iberdrola Comercializacion de Ultimo Recurso, S.A.U.

El nimero de clientes suministrados a precio libre es de 6.184.107 lo que supone
el 79,3% del total de clientes de gas, mientras que los clientes suministrados a
tarifa de ultimo recurso son 1.613.126, lo que representa el 20,7% del total de
clientes.

Como se ha visto en el gréfico del apartado 4.4 el nimero de consumidores
acogidos a la tarifa de ultimo recurso continia descendiendo en 2017 al reducirse
en 50.000.

Grafico 26. Distribucion de los clientes por tipo de suministro
(Suministro a tarifa TUR y suministro a precio libre)
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El siguiente grafico muestra la distribucion de los clientes por grupos
empresariales:

Gréfico 27. Cuotas de mercado de gas por tipo de suministro
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La mayoria de los consumidores suministrados a tarifa de ultimo recurso se
concentran en el grupo Gas Natural Fenosa (1.305.816 consumidores TUR), lo
gue representa el 81% de los consumidores a tarifa de ultimo recurso.

Por grupos empresariales, el porcentaje de los clientes suministrados a tarifa
TUR (en comparacion con el total de su cartera de clientes) es muy elevado en
Gas Natural Fenosa, con un 31%. Por el contrario, el porcentaje de clientes
acogidos a la tarifa de ultimo recurso del resto de grupos empresariales es
inferior (16% en el caso de Endesa, 6% en el caso de EDP y 1% en el caso de
Iberdrola).

5. Precios del gas natural en el mercado minorista
5.1 Evolucién de tarifa de Gltimo recurso

En el afio 2017, el término variable de la tarifa de Ultimo recurso se reviso en
cuatro ocasiones, acumulando una subida superior al 4% en 2017,
principalmente influenciado por la subida del Brent. En el caso de la tarifa TUR
3.1 el término variable aumentd un 3,96% y para consumidores de la TUR 3.2
subié un 4,61%, con respecto a finales de 2016. El término fijo disminuyo, un
0,69% para consumidores del grupo de la tarifa 3.1 y un 2,54% para
consumidores del grupo 3.2.

Tabla 6. Comparaciéon de los términos de la TUR a finales de 2016 y 2017
Variaci
TUR 2016 2017 - (%)
TFijo (U/ med 434 | 431 | -0,69%

Tarifa 3.1/T.1

T.Variable 4,82 | 5,02 | 3,96%

(Consumo < 6 =5.000 kWh/afio) (cial KWh)

T.Fijjo (u/ meg 867 ]| 845 | -2,54%

Tarifa 3.2/T.2
(Consumo>5.000 y < 6 = a 50.000 kWh/afio)

T.Variable o
(cial KWh) 414 | 4,33 | 4,61%

Los siguientes graficos podemos observar la evolucion de los términos fijo y
variable de la tarifa de altimo recurso desde 2002.
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Graéfico 28. Evolucion del término fijo de la tarifa de dltimo recurso desde el afio 2002 hasta el
afio 2017 (precios antes de impuestos).
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Gréfico 29. Evolucién del término variable de la tarifa de Ultimo recurso desde el afio 2002
hasta el afio 2017 (precios antes de impuestos).
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El coste del suministro de gas para un cliente tipo de 2.500 kWh/afo en la tarifa
TURL1 supone 221,380 / a 1 947% correspecto a 2016), lo que representa un
gasto de 5,34 0 mgos respecto a 2016. En el caso de un cliente tipo de 9.000
kWh/afio en la tarifa TUR2 supone un coste de suministro de 619,50 4/ a f o
(+2,92% con respecto a 2016), lo que representa un gasto de 17,60 U mas con
respecto a 2016.
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Grafico 30. Evolucion de la tarifa de ultimo recurso para dos clientes tipo.

5.2 Precios en el mercado liberalizado

La informacién de precios del mercado liberalizado se obtiene a partir del
Comparador de Ofertas de Energia, puesto en funcionamiento en abril de 2011,
que permite a los consumidores domésticos realizar la comparativa de ofertas
de gas y electricidad de manera sencilla.

A través de esta aplicacion se puede realizar un analisis de los precios del
suministro de gas en el mercado liberalizado y calcular la diferencia de precios
(spread) entre la oferta mas cara y la mas barata, asi como el ahorro potencial
respecto de la tarifa de Ultimo recurso.
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