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INFORME PROPUESTA SEGUNDA FASE
EXPEDIENTE C/0231/10 PRISA/TELEFONICA/TELECINCO/DIGITAL+

.
(1)

(2)

)

(4)

()

(6)

ANTECEDENTES

Con fecha 29 de abril de 2010 fue notificada a la Comision Nacional de la
Competencia (CNC), por parte de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(PRISA), TELEFONICA, S.A. (TELEFONICA) y GESTEVISION TELECINCO, S.A.
(TELECINCO), la operacion de concentracion econdémica consistente en la
adquisicién por PRISA, TELEFONICA y TELECINCO del control conjunto de DTS
DISTRIBUIDORA DE TELEVISION DIGITAL, S.A. (DIGITAL+), notificacién que
dio lugar al expediente C/0231/10 PRISA / TELEFONICA / TELECINCO /
DIGITAL+.

Esta operacion de concentracion fue previamente objeto de reenvio a Espafia por
parte de la Comision Europea, en virtud de lo dispuesto en el articulo 4.4 del
Reglamento CE 139/2004, del Consejo, de 20 de enero, sobre el control de
concentraciones entre empresas, mediante decision de 11 de marzo de 2010 en
el marco del expediente M.5748 PRISA/TELEFONICA/TELECINCO/DIGITAL+.

Por otra parte, con fecha 28 de abril de 2010 fue notificada a la Comisién Nacional
de la Competencia (CNC), por parte de TELECINCO, la operacién de
concentracién econdmica consistente en la adquisicion por TELECINCO del
control exclusivo de SOCIEDAD GENERAL DE TELEVISION CUATRO, S.A.U.
(CUATRO), mediante la compraventa del 100% de su capital social, notificacion
que dio lugar al expediente C/0230/10 TELECINCO / CUATRO.

Con fecha 3 de mayo de 2010, en aplicacién del articulo 17.2.c) de la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (LDC), en la medida que el
Consejo Estatal de Medios Audiovisuales todavia no esta constituido
efectivamente, en virtud de lo dispuesto en la disposicidn transitoria séptima de la
Ley 7/2010, de 31 de marzo, General de la Comunicacion Audiovisual, se solicito
el informe preceptivo no vinculante sobre la operacion de concentracion PRISA /
TELEFONICA / TELECINCO / DIGITAL+ a la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion (SETSI). Este informe
de la SETSI tuvo entrada en la CNC el 14 de junio de 2010.

Asimismo, con fecha 3 de mayo de 2010, conforme al articulo 17.2.c) de la LDC,
se solicitd informe preceptivo no vinculante sobre la operacion de concentracion
PRISA / TELEFONICA / TELECINCO / DIGITAL+ a la Comisiéon del Mercado de
las Telecomunicaciones (CMT), que tuvo entrada en la CNC el 10 de junio de
2010.

Con fecha 17 de mayo de 2010, conforme a lo previsto en el articulo 73 de la Ley
30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones
Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, la Direccion de Investigacion
acordé la acumulacion del expediente C/0231/10 PRISA / TELEFONICA /
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TELECINCO / DIGITAL+ al expediente C/0230/10 TELECINCO / CUATRO,
continuandose su tramitacién conjuntamente, conforme a los plazos del
expediente C/0230/10 TELECINCO / CUATRO. Esta acumulacioén fue acordada
por los elementos de conexidén existentes entre ambas operaciones de
concentracion, de cara a salvaguardar el principio de eficacia administrativa y
permitir una instruccién eficiente y eficaz de los expedientes.

(7) EI Consejo de la CNC dict6 con fecha 30 de junio de 2010 resolucién en primera
fase, en la que acordod iniciar la segunda fase del procedimiento conforme al
articulo 57.2.c) de la LDC por considerar que las citadas operaciones de
concentracion pueden obstaculizar el mantenimiento de la competencia efectiva
en todos o alguno de los mercados considerados.

(8) El articulo 58.4 de la LDC establece que recibida la propuesta de resolucion
definitiva de la Direccion de Investigacion, el Consejo de la CNC adoptara la
decisién final mediante una resolucion.

(9) Elarticulo 36.2.b) de la LDC afade que el plazo maximo para dictar y notificar la
anterior resolucion del Consejo de la CNC es de dos meses a contar desde la
fecha en que el Consejo acuerda la apertura de la segunda fase.

(10) En aplicacion del articulo 58.1 de la LDC, la Direccién de Investigacion elaboré
una nota sucinta sobre las concentraciones que, una vez resueltos los aspectos
confidenciales de la misma, fue hecha publica el 5 de julio de 2010.

(11) Por otra parte, segun lo dispuesto en el articulo 39 de la LDC, esta Direccion de
Investigacion requirié con fecha 5 de julio de 2010 informacion necesaria para la
resolucién del expediente de referencia a operadores de televisién de pago y en
abierto, centrales de medios, productoras de contenidos y otras empresas
relacionadas directa o indirectamente con el sector audiovisual. La Direccién de
Investigacién acordd que dichos requerimientos de informacién suspendiesen el
computo del plazo para resolver el expediente de referencia, conforme a lo
dispuesto en el articulo 37.1.b) de la LDC. La ultima contestacién a estos
requerimientos de informacién tuvo entrada en la CNC el 4 de agosto de 2010,
fecha a partir de la cual se acordé levantar la suspension anteriormente
mencionada.

(12) EI 7 de julio de 2010, conforme a lo dispuesto en el articulo 55.5 de la LDC, esta
Direccion de Investigacion requirié determinada informacién a las empresas
notificantes, requerimiento que también suspendié el computo de los plazos de
resolucidon del expediente de referencia. Las contestaciones a estos
requerimientos de informacion tuvieron entrada el 20 y 21 de julio de 2010. Con
fecha 27 de julio de 2010, esta Direccion de Investigacion envio un nuevo
requerimiento de informacion a PRISA, que también suspendio el computo de los
plazos de resolucion del expediente de referencia, y cuya respuesta tuvo entrada
el 30 de julio de 2010.

(13) Segun lo dispuesto en el articulo 66 del Reglamento de Defensa de la
Competencia, aprobado por el Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, el
Consejo de la CNC resolvio aceptar, con fecha 22 de julio de 2010, la personacion
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como interesados de RED DE MEDIOS COMUNITARIOS, GESTORA
INVERSIONES AUDIOVISUALES, S.A.; CABLEUROPA, S.A.U.y TENARIA, S.A;;
VEO TELEVISION, S.A.; MEDIAPRODUCCION, S.L; AGRUPACION DE
OPERADORES DE CABLE, A.I.LE.; FRANCE TELECOM ESPANA, S.A; ANTENA
3 DE TELEVISION, S.A.; ABERTIS TELECOM, S.A.U; ASOCIACION ESPANOLA
DE ANUNCIANTES, EUROSPORT ESPANA, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE
TELEVISION NET TV, S.A. y VERALIA CORPORACION DE PRODUCTORAS
DE CINE Y TELEVISION, S.L.

(14) Con fecha 6 de agosto de 2010 esta Direccion de Investigacion elaboré un Pliego
de Concrecién de Hechos, en aplicacion del articulo 58.2 de la LDC, donde se
recogian los posibles obstaculos para la competencia derivados de las
concentraciones, y que fue notificado en esa fecha a los interesados para que en
un plazo de 15 dias formularan alegaciones.

(15) Con fecha 1 de septiembre de 2010 ha tenido entrada en la CNC un escrito de
UNIDAD EDITORIAL, S.A., solicitando la condicion de interesado en el
expediente de referencia. Segun lo dispuesto en el articulo 66 del Reglamento de
Defensa de la Competencia, el Consejo de la CNC resolvié aceptar, con fecha 6
de septiembre de 2010, la personacion como interesado de UNIDAD EDITORIAL
S.A.

(16) Adicionalmente, con fecha 6 de septiembre de 2010 y en virtud de lo dispuesto en
el articulo 55.5 de la LDC, se remitié un requerimiento de informacién a
TELECINCO, el cual suspendio el transcurso de los plazos maximos para resolver
el expediente de referencia. La respuesta completa al anterior requerimiento de
informacion fue recibida en la CNC el 9 de septiembre de 2010.

(17) Por otra parte, con fecha 24 de septiembre de 2010 las notificantes presentaron,
en virtud de lo establecido en el articulo 59 de la LDC, dos propuestas formales
de compromisos que buscan resolver los obstaculos para el mantenimiento de la
competencia efectiva que puedan derivarse de las dos operaciones de
concentracion notificadas.

(18) En virtud de lo dispuesto en el articulo 59.2 de la LDC, la presentacién de dichos
compromisos amplié en 15 dias el plazo para dictar y notificar resolucién en
relacién con el expediente de referencia.

(19) Por otra parte, el 27 de septiembre de 2010, de acuerdo con lo estipulado en los
articulos 39.1 y 59.3 de la LDC, la Direccion de Investigacion requirié informacion
a distintos operadores de los mercados afectados por las operaciones de
concentracion notificadas, en particular, en relacion con su punto de vista sobre la
efectividad de los compromisos presentados por PRISA, TELEFONICA y
TELECINCO el 24 de septiembre de 2010 para compensar los efectos restrictivos
de la competencia de las operaciones de concentracion notificadas, y sobre los
posibles compromisos alternativos que, a su juicio y en su caso, serian necesarios
para compensar dichos efectos.

(20) La Direccion de Investigacion acord6 que dichos requerimientos de informacion
suspendiesen el computo del plazo para resolver el expediente de referencia,
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conforme a lo dispuesto en el articulo 37.1.b) de la LDC. La ultima contestacion a
estos requerimientos de informacién tuvo entrada en la CNC el 8 de octubre de
2010, fecha a partir de la cual se acordo levantar la suspensién anteriormente
mencionada.

(21) El 18 de octubre de 2010 PRISA, TELEFONICA y TELECINCO presentaron una
propuesta de compromisos para la operacién de concentracion PRISA /
TELEFONICA / TELECINCO / DIGITAL+.

(22) Con fecha 19 de octubre de 2010 TELECINCO presenté una propuesta de
compromisos para la operacion de concentraciéon TELECINCO / CUATRO. En
esta propuesta de compromisos, TELECINCO ha presentado determinados
compromisos ligados a su condicidon de accionista de control de DIGITAL+.

(23) Con fecha 20 de octubre de 2010 la Direccién de Investigacion acordé dejar sin
efecto la acumulacién del expediente C/0231/10 PRISA / TELEFONICA /
TELECINCO / DIGITAL+ al expediente C/0230/10 TELECINCO / CUATRO
acordada el 17 de mayo. De esta manera, una vez tramitados ambos expedientes
conjuntamente por razones de economia procesal y realizada la investigacion de
los efectos sobre la competencia efectiva de ambas operaciones de concentracion
sobre diversos mercados, es posible la resolucion separada de ambos
expedientes.

(24) Segun este acuerdo, se pretende evitar un perjuicio a los legitimos intereses de
TELECINCO, por la dilacién innecesaria en la autorizacion de la operacion
TELECINCO / CUATRO, asi como salvaguardar la eficacia del sistema de control
de concentraciones, en la medida en que: “Tras un examen preliminar de los
compromisos presentados por TELECINCO el 19 de octubre de 2010, esta
Direccion de Investigacion estima que los mismos podrian ser suficientes para
proponer al Consejo de la CNC la autorizacion de la operacion de concentracion
TELECINCO / CUATRO, conforme a lo previsto en el articulo 58.4.b) de la LDC.
En cambio, del examen preliminar de los compromisos presentados el 18 de
octubre de 2010 por PRISA, TELEFONICA y TELECINCO, para la operacién de
concentracién PRISA / TELEFONICA / TELECINCO / DIGITAL+, esta Direccion
de Investigacion estima que los mismos no son suficientes para resolver los
problemas que genera dicha operacion de concentracion para el mantenimiento
de la competencia efectiva en los mercados considerados.”.

(25) En este sentido, la operacion de concentracion TELECINCO/CUATRO ha sido
autorizada con compromisos mediante Resolucién del Consejo de la CNC de
fecha 28 de octubre de 2010.

(26) Con fecha 21 de octubre de 2010, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 39.1
de la LDC, la Direccion de Investigacion remitié un borrador de las posibles
condiciones que se podrian imponer para compensar los efectos restrictivos de la
competencia de la operacién de concentracién C/0231/10 PRISA / TELEFONICA /
TELECINCO / DIGITAL+, tanto a las notificantes como a los distintos operadores
de los mercados afectados, requiriéndoles informacion en relacidén con su punto
de vista sobre la efectividad y adecuacion de dichas posibles condiciones.
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(27) La Direccién de Investigacion acord6 que dichos requerimientos de informacion
suspendiesen el computo del plazo para resolver el expediente de referencia,
conforme a lo dispuesto en el articulo 37.1.b) de la LDC. La ultima contestacion a
estos requerimientos de informacion tuvo entrada en la CNC el 3 de noviembre de
2010, fecha a partir de la cual se acordé levantar la suspensién anteriormente
mencionada.

(28) Con fecha 4 de noviembre de 2010 se recibidé en la CNC un escrito de PRISA,
TELEFONICA y TELECINCO, solicitando el archivo del expediente de referencia,
por pérdida de objeto de la solicitud de autorizacion de la operacion de
concentracién notificada, o subsidiariamente por el desistimiento de la misma, ya
que se ha producido la renuncia a la ejecucion de dicha operacién de
concentracion en los términos que habia sido notificada, al haberse eliminado los
elementos de los contratos de compraventa y los pactos de accionistas que
otorgaban a TELEFONICA y TELECINCO una influencia decisiva sobre DIGITAL+
tras la entrada en su capital social.

(29) Segun todo lo anterior, la fecha limite para resolver en segunda fase el expediente
C/0231/10 PRISA / TELEFONICA / TELECINCO / DIGITAL+ es el 15 de
noviembre de 2010, inclusive. Transcurrida dicha fecha, la operacién notificada se
considerara tacitamente autorizada.

Il. NATURALEZA DE LA OPERACION

(30) La operacion de concentracion notificada que da lugar al expediente de referencia
consiste en la adquisicién por PRISA, TELEFONICA y TELECINCO del control
conjunto de DIGITAL+, donde se agrupa casi todo el negocio de televisién de
pago de SOGECABLE, que hasta ahora es 100% propiedad de PRISA.

(31) Esta operacion de concentracion se instrumenta a través de la integracion de casi
todo el negocio de television de pago de PRISA debajo de DIGITAL+, y la
adquisicion por TELEFONICA y TELECINCO de sendas participaciones del 22%
en esta sociedad, correspondiendo el 56% restante del capital social a PRISA.
Asimismo, como consecuencia de los diversos pactos de accionistas firmados el
25 de noviembre de 2009 por PRISA y TELEFONICA, y el 14 de abril de 2010 por
PRISA, TELEFONICA y TELECINCO, cada uno de los accionistas de DIGITAL+
dispondria de la posibilidad de ejercer una influencia decisiva sobre DIGITAL+.

(32) Esta posibilidad de ejercer una influencia decisiva se plasmaria a través del
Consejo de Administracion de DIGITAL+, donde PRISA nombraria 6 consejeros,
TELEFONICA 2 y TELECINCO los 2 restantes. De cara a la aprobacién de
determinadas decisiones por el Consejo de Administracién, se requeriria el voto
favorable de 9 de los 10 consejeros, lo que daria a cada uno de los accionistas
derechos de veto sobre las mismas. Algunas de estas decisiones tendrian un
caracter estratégico para DIGITAL+, por lo que la posibilidad de su bloqueo
conferiria una influencia decisiva sobre DIGITAL+ a cada uno de los accionistas y,
por tanto, el control conjunto.
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(33) En particular, en linea con la practica de la CNC y la Comunicacion consolidada
de la Comision Europea sobre cuestiones jurisdiccionales en materia de control
de concentraciones serian estratégicas la aprobacion del plan de negocios
(parrafo 70 Comunicacion consolidada) y el presupuesto anual (parrafo 69) de
DIGITAL+, y las decisiones de entrada de esta entidad en los mercados de
telecomunicaciones. En este ultimo caso, el caracter estratégico de este derecho
de veto (parrafo 72) derivaria de la creciente importancia que tiene en el mercado
de televisién de pago (nucleo de la actividad de DIGITAL+) las
telecomunicaciones, como consecuencia de la creciente convergencia de estos
servicios.

(34) También tendria un caracter estratégico (parrafo 69 Comunicacion consolidada) la
capacidad de cada uno de los accionistas de influir en el nombramiento de los
altos directivos de DIGITAL+. En relacidon con este ultimo punto, a PRISA le
corresponderia el nombramiento del Consejero Delegado de DIGITAL+, a
TELEFONICA la propuesta de tres candidatos a Director Financiero entre los que
el Consejero Delegado deberia escoger uno, y a TELECINCO la propuesta de
tres candidatos a un puesto directivo de primer nivel (no especificado), uno de los
cuales seria seleccionado por el Consejero Delegado.

(35) Otro derecho de veto que tendria un caracter estratégico (parrafo 71
Comunicacion consolidada) seria el relacionado con los contratos de financiacion
de DIGITAL+ con un importe agregado superior a 50 millones, en la medida que el
mismo condicionase la capacidad de adquisicién de contenidos de televisién de
pago de DIGITAL+, como por ejemplo, los relacionados con la emision de partidos
de Liga y Copa de S.M. el Rey de futbol, que pueden requerir desembolsos
elevados en un corto espacio de tiempo que deben ser financiados con terceros.

(36) Asimismo, PRISA, TELEFONICA y TELECINCO dispondrian de derechos de veto
en el nombramiento de los miembros de la Comision de Auditoria. Ademas,
TELEFONICA y TELECINCO tendrian derecho a que uno de sus consejeros
estuviese en las Comisiones Ejecutiva y de Auditoria, si bien los consejeros de
PRISA podrian ser mayoria en cada una de estas Comisiones.

(37) En definitiva, la adquisicién de control conjunto por parte de PRISA, TELEFONICA
y TELECINCO sobre DIGITAL+, en los términos notificados a la CNC el 29 de
abril de 2010, da lugar a una operacion de concentracion econdmica conforme a
lo dispuesto en el articulo 7.1.c) de la LDC.

(38) Por otra parte, es necesario tener presente que los acuerdos y pactos entre
PRISA, TELEFONICA y TELECINCO contienen otros elementos que sin otorgar a
cada uno de los accionistas una influencia decisiva sobre DIGITAL+, generan
unos incentivos a la colaboracion entre los accionistas. Entre los mismos cabe
destacar un pacto de no competencia de TELECINCO en televisién de pago, el
derecho de prestacién preferente de servicios por PRISA, TELEFONICA y
TELECINCO a DIGITAL+, y el acuerdo marco de 25 de noviembre de 2009 entre
PRISA y TELEFONICA, para explorar &mbitos de colaboracién en materias como
la comercializacion conjunta de servicios de television de pago de DIGITAL+ y
servicios de comunicaciones electrénicas de TELEFONICA, y la difusién de la
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(39)

oferta de television de pago de TELEFONICA utilizando la capacidad satelital de
la que dispone DIGITAL+.

PROPUESTA DESISTIMIENTO

En su escrito de 4 de noviembre de 2010, PRISA, TELEFONICA y TELECINCO
indican que con fecha 4 de noviembre de 2010 han modificado los distintos
contratos que dan lugar a la operacion de concentracién notificada. Como
resultado de estas modificaciones, cabe destacar que

- TELEFONICA y TELECINCO pierden derechos de veto en el Consejo de
Administracion de DIGITAL+, de modo que ni el inicio por DIGITAL+ de
actividades en los mercados de telecomunicaciones, ni la aprobacion o
modificacion del Plan Estratégico, ni la aprobacién anual del presupuesto
de DIGITAL+ requerira el voto favorable de los consejeros de DIGITAL+
designados por TELEFONICA (2 de un total de 10) o por TELECINCO
(2). Ademas, se limita que TELECINCO y TELEFONICA puedan utilizar
sus derechos de veto en relacion con los contratos de financiacion de
DIGITAL+ con un importe agregado superior a 50 millones de euros, para
bloquear el mantenimiento de la politica de adquisicién de contenidos de
DIGITAL+. También se limita que TELECINCO y TELEFONICA puedan
bloquear el nombramiento y cese de los miembros de la Comisién de
Auditoria, al obligar a aceptar las propuestas del Consejero Delegado si
se respeta el derecho a que cada uno tenga un consejero en la misma.

- El Director Financiero de DIGITAL+ y la “posicién directiva de primer
nivel” no seran escogidos a partir de listas de candidatos presentadas por
TELEFONICA y TELECINCO, respectivamente. En particular,
corresponde al Consejero Delegado, nombrado por PRISA, conformar el
equipo directivo de DIGITAL+.

- Los consejeros de DIGITAL+ designados por TELEFONICA y
TELECINCO no necesariamente formaran parte de la Comisién Ejecutiva.
En todo caso, PRISA tendria la capacidad de tener seleccionar la mayoria
de los consejeros de la Comision Ejecutiva y la Comision de Auditoria.

- Se eliminan ciertas limitaciones a PRISA en la gestion de DIGITAL+
durante el periodo transitorio hasta la entrada de TELEFONICA y
TELECINCO en el capital social de DIGITAL+.

- Se elimina el pacto de no competencia de TELECINCO en televisién de
pago.

- Se eliminan los derechos de prestacion preferente de servicios a
DIGITAL+ por SOGECABLE, TELEFONICA o TELECINCO.

- PRISA y TELEFONICA resuelven de mutuo acuerdo en todos sus
términos el Acuerdo Marco de Colaboracion que firmaron el 25 de
noviembre de 2009
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(40) Segun las notificantes, con estas modificaciones, TELEFONICA y TELECINCO no
adquiriran el control conjunto de DIGITAL+, ni a los efectos del articulo 7.1.cy 7.2
de la LDC, ni a los efectos del articulo 3 del Reglamento 139/2004, ya que
TELEFONICA o TELECINCO de ningiin modo podran ejercer una influencia
decisiva sobre DIGITAL+.

(41) Por otra parte, el 4 de noviembre de 2010 PRISA, SOGECABLE y TELECINCO
firmaron un contrato de opcién a favor de TELECINCO para que, una vez
transcurrido un afio desde la entrada de TELEFONICA y TELECINCO en el
capital social de DIGITAL+, TELECINCO pueda exigir a cambio de un precio:

(i) que la adopcion de los acuerdos relativos a la aprobacion o modificacion
del Plan Estratégico o del Presupuesto Anual de DIGITAL+, o el inicio por
DIGITAL+ de actividades en los mercados de telecomunicaciones, requiera
el voto favorable de los consejeros designados por TELECINCO,

(i) que el nombramiento de un miembro de la Comisién Ejecutiva recaiga
sobre un consejero designado por TELECINCO, y

(iif)  que el nombramiento de un directivo de primer nivel de la Sociedad recaiga
en uno de los candidatos presentados por TELECINCO

(42) Segun las notificantes, el ejercicio de la opcién por TELECINCO seria el que le
conferiria control sobre DIGITAL+ a efectos del articulo 7 de la LDC y del articulo
3 del Reglamento CE 139/2004, pero la mera existencia de esta opcién no le
daria a TELECINCO el control de DIGITAL+, teniendo en cuenta lo previsto en el
parrafo 60 de la Comunicacién consolidada de la Comision Europea.

IV.  VALORACION DESISTIMIENTO

(43) El concepto de control a efectos de una operacion de concentracion viene
regulado en el articulo 7.2 de la LDC, que establece que “el control resultara de
los contratos, derechos o cualquier otro medio que, teniendo en cuenta las
circunstancias de hecho y de derecho, confiera la posibilidad de ejercer una
influencia decisiva sobre una empresa”. En particular, el apartado 7.2.b) de la Ley
15/2007 habla de “contratos, derechos o cualquier otro medio que permitan influir
decisivamente sobre la composicién, las deliberaciones o las decisiones de los
organos de la empresa”.

(44) En el parrafo 62 de la Comunicaciéon consolidada de la Comision Europea se
sefiala que el control conjunto se caracteriza “por la posibilidad de llegar a una
situacion de bloqueo a causa de la facultad que tienen las dos o0 mas empresas
matrices de rechazar las decisiones estratégicas propuestas. Como
consecuencia, estos accionistas deben llegar a un acuerdo para establecer la
politica comercial de la empresa en participacidén y se ven obligados a cooperar.”.

(45) En el caso de la operacion de concentracion que ha dado lugar al expediente de
referencia, como se ha visto anteriormente, el control conjunto de PRISA,
TELEFONICA y TELECINCO sobre DIGITAL+ deriva de los derechos de veto que
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tiene cada uno de ellos en el Consejo de Administracion para determinadas
materias estratégicas, asi como de la capacidad de PRISA, TELEFONICA y
TELECINCO de influir en el nombramiento de puestos directivos de primer nivel
de DIGITAL+, como se establece en los acuerdos y pactos de accionistas de 25
de noviembre de 2009 entre PRISA y TELEFONICA, y de 14 de abril de 2010
entre PRISA, TELEFONICA y TELECINCO.

(46) Esta delimitacion de los elementos que otorgan a PRISA, TELEFONICA y
TELECINCO el control conjunto de DIGITAL+ es consistente con la practica de la
CNC y lo sefalado en los parrafos 65 y siguientes de la Comunicacion
consolidada de la Comisién Europea.

(47) En ausencia de estos elementos, tras las modificaciones introducidas en sus
acuerdos y pactos de accionistas por PRISA, TELEFONICA y TELECINCO el 4
de noviembre de 2010, la mera presencia de TELEFONICA y TELECINCO en el
capital social y en el Consejo de Administracion de DIGITAL+ no es suficiente
para otorgarles una influencia decisiva sobre esta entidad, en la medida que
PRISA dispondra de una mayoria del capital social y del Consejo de
Administracion de DIGITAL+, y tendra autonomia para definir las decisiones
estratégicas de DIGITAL+, asi como para nombrar y cesar a los principales
directivos de esta entidad.

(48) En este sentido, aunque TELEFONICA y TELECINCO conservan determinados
derechos de veto, ninguno de ellos afecta a decisiones estratégicas, conforme a
la definicion de las mismas recogida en los parrafos 67 a 73 de la Comunicacion
consolidada. En particular, los derechos de veto que mantienen TELEFONICA y
TELECINCO estan fundamentalmente dirigidos a proteger los intereses
financieros de ambos como inversores en DIGITAL+, para preservar el valor de su
participacion financiera, sin que sirvan para disponer una influencia decisiva sobre
DIGITAL+, en linea con lo sefialado en el parrafo 66 de la Comunicacion
consolidada.

(49) Asimismo, tampoco existen indicios de que PRISA, TELEFONICA y TELECINCO
vayan a preservar un control conjunto de facto de DIGITAL+, en la medida que
cada uno de estos accionistas no tiene una dependencia del resto, especialmente
una vez que se han eliminado determinados acuerdos (pactos de no competencia,
prestacion preferente de servicios, etc.) que generaban ambitos de colaboracién
entre las partes.

(50) En definitiva, con la modificacion el 4 de noviembre de 2010 de los acuerdos y
pactos de accionistas que dieron lugar a la operacién de concentracién objeto del
expediente de referencia, PRISA, TELEFONICA y TELECINCO han desistido de
la misma, por lo que procederia el archivo del presente expediente conforme a lo
dispuesto en el articulo 58.4.d) de la LDC vy el articulo 54.3 del Reglamento de
Defensa de la Competencia, aprobado por el Real Decreto 261/2008, de 22 de
febrero.

(51) Enlo que respecta a la opcién de TELECINCO, a ejercitar una vez transcurrido un
afno desde su entrada en el capital social de DIGITAL+, para recuperar
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determinados derechos de veto sobre decisiones estratégicas de DIGITAL+, la
opinion preliminar de esta Direccion de Investigacion es que la mera existencia de
esta opcion, mientras no se ejercite, no le confiere a TELECINCO una influencia
decisiva sobre las decisiones estratégicas de DIGITAL+.

(52) En todo caso, en la medida que una hipotética adquisicion por PRISA y
TELECINCO del control conjunto de DIGITAL+ seria en principio una operacién
de concentracion de dimension comunitaria, la Comision Europea seria la unica
competente, conforme a lo dispuesto en el articulo 21.2 del Reglamento CE
139/2004, para determinar si la mera existencia de la opcion le confiere a
TELECINCO una influencia decisiva sobre DIGITAL+.

(53) Todo ello sin perjuicio de que la CNC fuese competente para pronunciarse sobre
esta cuestion en el caso de que la Comision Europea le reenviase la hipotética
operacion de concentracion PRISA/TELECINCO/DIGITAL+ aplicando los cauces
legalmente previstos.

V. PROPUESTA

A la vista de lo anterior y en virtud del articulo 58.4 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia se propone el archivo de las actuaciones, en aplicacion
del articulo 58.4.d) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, por
darse el supuesto contemplado en el articulo 44.d) de dicha Ley.
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