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En cumplimiento del fallo de la Sentencia del Tribunal Supremo, Sala de lo
Contencioso-Administrativo, Seccion Tercera, de 2 de octubre de 2018 (Recurso
de casacion 2695/2016), que exige a la CNMC fijar la metodologia de calculo de
los intereses correspondientes a la financiacion del Déficit 2008 por parte de GAS
NATURAL SDG, S.A. (actualmente, NATURGY ENERGY GROUP, S.A)), asi
como la cantidad resultante de la aplicacion de dicha metodologia, la Sala de
Supervision Regulatoria acuerda lo siguiente:

1. ANTECEDENTES

Primero.- GAS NATURAL SDG, S.A. (en adelante, GAS NATURAL) interpuso
recurso contencioso-administrativo ante la Seccion Cuarta de la Audiencia
Nacional contra la resolucién de la Sala de Supervision Regulatoria de la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) acordada en su
sesion de fecha 29 de abril de 2014, por la que se aprueba la Liquidacion
Definitiva de las Actividades Reguladas del Sector Eléctrico correspondientes al
ejercicio 2008.

En su escrito de demanda, GAS NATURAL indicaba que, conforme a la citada
liguidacion definitiva y como resultado de cada una de las 14 liquidaciones
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provisionales que en su dia se practicaron, tuvo que ingresar en dicho periodo,
através de la sociedad UNION ELECTRICA FENOSA, S.A. (en adelante, UNION
ELECTRICA FENOSA), la cantidad de 740.154.671,04 €, debido a su obligacion
de financiacion del déficit de tarifa durante el ejercicio 2008. A este respecto,
anadia que “todas las cantidades que, desde el mes de abril de 2008, fueron
aportadas para financiar déficit 2008, no recibieron retribucion financiera hasta
el mes de enero de 2009”, por lo que consideraba que “(...) lo anterior supone
manifiesta infraccion del principio legal de suficiencia tarifaria, reconocido en el
art. 15 de laLey 54/1997 y actualmente en el art. 13 de la Ley 24/2013 que regula
la obligatoriedad de satisfacer todos los costes del sistema eléctrico”.

En consecuencia, GAS NATURAL indicaba en su demanda que era “procedente
la rectificacidon de la liquidacion impugnada, con objeto de que sea reconocido el
derecho de GAS NATURAL FENOSA a ser retribuido de los costes financieros
incurridos”. Asi, procedia a estimar en su escrito el calculo de dichos costes,
“tomando como base los importes financiados de déficit hasta la liquidacién n°10,
ultima de las emitidas en el afo 2008, menos las cantidades
amortizadas/cobradas a través de la anualidad de 2008 e incluidas en el mismo
afo. El tipo de interés aplicado es el EURIBOR 3m nov 2007 + 65 pb (y ello en
linea con los intereses que son reconocidos y de aplicacion a las cantidades
financiadas en 2008, a partir del 1 de enero de 2009)”, segin quedaba recogido
literalmente en el mismo

En base a lo anterior, la representacion procesal de GAS NATURAL indicaba
‘que tenga por presentado este escrito, lo admita, tenga por formalizada la
demanda contra la liquidacion definitiva de las Actividades Reguladas del Sector
Eléctrico correspondiente al ejercicio 2008, aprobada por Resolucién de la Sala
de Supervision Regulatoria de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC) acordada en su sesion de fecha 29 de abril de 2014 y
declare que la liquidacion impugnada infringe el principio de suficiencia tarifaria,
y reconozca el derecho de mi representada a ser reintegrado de los costes
financieros en los que ha incurrido, que ascienden a la cantidad de 9.873.168 €”.

Segundo.- Posteriormente, el dia 20 de junio de 2016, la Seccién Cuarta de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional dictd sentencia
en el proceso contencioso-administrativo numero 287/2014, cuyo fallo
desestimaba el recurso interpuesto por GAS NATURAL contra la resolucion de
la Sala de Supervision Regulatoria de la CNMC de fecha 29 de abril de 2014.

Tercero.- Contra dicha sentencia, GAS NATURAL presenté un recurso de
casacion en fecha 11 de septiembre de 2016, en base al cual la Seccién Cuarta
de la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional ordené
remitir las actuaciones al Tribunal Supremo, previo emplazamiento de los
litigantes.

Cuarto.- Emplazadas las partes, GAS NATURAL comparecié ante el Tribunal
Supremo presentando escrito de interposicion del recurso de casacion de fecha
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3 de octubre de 2016, el cual fue admitido a tramite el 10 de enero de 2017, en
el que indicaba:

“Que tenga por presentado este escrito junto con los documentos que lo
acompanan y sus copias, (...); y por interpuesto en tiempo y forma recurso
de casacion en su dia preparado contra la Sentencia dictada el dia 20 de
junio de 2016 por la Seccion Cuarta de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia Nacional en el Procedimiento Ordinario
287/2014 por la que se desestima el presente recurso contencioso-
administrativo, lo admita y, previos los tramites legales, dicte sentencia
dando lugar al mismo, casando y anulando la Sentencia impugnada y
declarando la nulidad de la Resolucion de la Sala de Supervision Regulatoria
de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia de 29 de abril de
2014 por infraccion del articulo 15 y DA 212 de la Ley 54/1997, reconozca el
derecho de GAS NATURAL SDG, S.A. a ser reintegrado de los costes
financieros en los que ha incurrido por la financiacion del déficit de tarifa de
2008, por las aportaciones efectuadas durante el propio ejercicio 2008, que
ascienden a la cantidad de 9.873.168 €.

Quinto.- En fecha 2 de octubre de 2018, visto el recurso de casacion, la Seccién
Tercera del Tribunal Supremo emitié sentencia con el siguiente fallo:

“Primero.- Que debemos declarar y declaramos haber lugar al recurso
de casacion interpuesto por la representacion procesal de la mercantil GAS
NATURAL SDG, S.A. contra la sentencia de la Seccién Cuarta de la Sala de
lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional de 20 de junio de
2016, dictada en el recurso contencioso-administrativo 287/2014 que
casamos.

Segundo.- Estimar en parte el recurso contencioso-administrativo
interpuesto por GAS NATURAL SDG, S.A. contra la Resolucion de la Sala
de Supervision Regulatoria de la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia de 29 de abril de 2014, por la que se aprueba la Liguidacion
Definitiva de las Actividades Reguladas del Sector Eléctrico
correspondientes al ejercicio 2008, que anulamos por no ser conforme a
derecho, reconociendo el derecho de la mercantil recurrente a que se le
reintegren los costes financieros en los términos fundamentados.

Tercero.- No procede imponer las costas causadas en el presente
recurso de casacion ni las originadas en el proceso de instancia’.

En vista de lo anterior, el fallo de la Sentencia estima parcialmente el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por GAS NATURAL, en cuanto a que
declara el derecho de la sociedad a que se le reintegren los costes financieros
soportados, conforme a la metodologia que aplique la CNMC, todo ello en los
términos establecidos en el Fundamento juridico segundo de la Sentencia:
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“(...) debemos estimar que la sentencia impugnada ha infringido el articulo
15 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que dispone
la obligatoriedad de satisfacer todos los costes del sistema eléctrico, que en
este supuesto comporta, en aplicacion del principio de suficiencia tarifaria,
gue la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia deba reconocer
los costes financieros soportados por Gas Natural derivados de las
aportaciones econdmicas efectuadas para subvenir al déficit de tarifa del
sector eléctrico correspondientes al ejercicio del 2008, siendo por tanto
procedente la reclamacién de los intereses devengados desde la fecha
efectiva de los ingresos referidos a dicho ejercicio al tipo de interés aplicable
referenciado al euribor.

(..

Y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 95.2 d de la Ley reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso Administrativa, con base en la
fundamentacion juridica expuesta, procede estimar en parte el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por Gas Natural contra la resolucion
de la Sala de Supervision Regulatoria de la Comisiébn Nacional de los
Mercados y la Competencia de 29 de abril de 2014, (...), reconociendo el
derecho de la citada mercantil a ser reintegrada en los costes financieros
correspondientes al ejercicio 2008, cuya cuantia debera fijarse por la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia aplicando una
metodologia objetiva”.

En consecuencia, le corresponde a esta Comision establecer, en ejecuciéon de
sentencia, la metodologia de calculo de los intereses correspondientes a la
financiacion del Déficit 2008 por GAS NATURAL, durante dicho ejercicio 2008,
los cuales deben computarse desde que se produjeron las correspondientes
financiaciones, fijar la cantidad que resulta de la aplicacidén de dicha metodologia,
asi como ordenar su pago con cargo a las liquidaciones de las actividades
reguladas del sector eléctrico.

La sentencia desestima la pretension de GAS NATURAL de que se afiada un
diferencial de 65 puntos basicos al Euribor, asi como que el importe de los
intereses sea el pretendido por GAS NATURAL, sino que éste debe fijarse por la
metodologia que establezca la CNMC.

2. COMPETENCIA DE LA COMISION NACIONAL DE LOS MERCADOS Y
LA COMPETENCIA

La competencia para dictar la presente Resolucion le corresponde a la Sala de
Supervision Regulatoria de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 de la
Ley 3/2013, de 4 de junio, asi como en el articulo 8 y 14.1 b) del Real Decreto
657/2013, de 30 de agosto, por el que se aprueba el Estatuto Organico de la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, en relacién con las

INF/DE/045/19 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
C/Barquillo, 5 - 28004 Madrid — C/Bolivia, 56 — 08018 Barcelona Péagina 4 de 12
Wwww.cnmc.es



B CNMO

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

funciones contenidas en el articulo 7, la Disposicion Adicional Octava y la
Disposicion Transitoria Cuarta de la Ley 3/2013, y los articulos 18 y 19 de la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico.

3. MARCO NORMATIVO ESTABLECIDO PARA LA RECUPERACION DEL
DEFICIT DEL ANO 2008

A efectos de fijar la metodologia para el calculo de los intereses en ejecucion de
la sentencia, de 2 de octubre de 2018, del Tribunal Supremo, es necesario tener
en cuenta el marco normativo especifico que regula la recuperacion del Déficit
del afio 2008, y que se describe en este apartado.

De acuerdo con el articulo 24 del Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica, que modifica el Real Decreto 2017/1997, de 26 de
diciembre, por el que se organiza y regula el procedimiento de liquidacion de los
costes de transporte, distribucion y comercializacion a tarifa, de los costes
permanentes del sistema y de los costes de diversificacién y seguridad de
abastecimiento, las sociedades financiadoras del déficit correspondiente al
ejercicio 2008, y titulares iniciales del correspondiente derecho de cobro, son las
siguientes:

“Iberdrola, S.A.: 35,01 por ciento.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A.: 12,84 por ciento.
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.: 6,08 por ciento.
Endesa, S.A.: 44,16 por ciento.

Elcogas, S.A.: 1,91 por ciento”.

Las sociedades financiadoras del Déficit 2008 aportaron un importe total de
5.819.307.082,21 € a través de las liquidaciones de las actividades reguladas
correspondientes a dicho ejercicio, desde la liquidacién provisional 1 de 2008,
cuya fecha de pago fue el 02/04/2008, hasta la liquidacion 14 de 2008, cuya
fecha de pago fue el 22/04/2009.

En fecha 01/07/2008, dichas empresas financiadoras recibieron un importe de
55.564.080 € procedentes de la 22 subasta del déficit ex ante celebrada por la
extinta CNE el 12 de junio de 2008, de los cuales 54.862.603,68 € se destinaron
a reducir el saldo del Déficit 2008 y 701.475,29 € se les pagaron en concepto de
intereses. Con este importe, se saldod con intereses la cantidad que las empresas
habian aportado en la liquidacion 1 de 2008, y parcialmente en la liquidacion 2
de 2008.

Las empresas recibieron una anualidad para satisfacer el propio déficit del
ejercicio 2008 por importe total de 449.709.840,00 €, que fue percibida por éstas
entre las liquidaciones 7 y 14 de 2008.
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Por otra parte, se considero la detraccion de derechos de emision de CO2 por
importe de 1.178.616.668,52 €

Con todo ello, el articulo 2 del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, por el que
se desarrolla la regulacién del proceso de titulizacion del déficit del sistema
eléctrico, establece que el valor del “Derecho de cobro peninsular 2008” a
31/12/2018 es de 4.136.117.970,01 € y que dicho derecho de cobro se
recuperara en un plazo maximo de 15 afios desde el 1 de enero de 2008.
Asimismo, se establece que el tipo de interés que devengaran los importes
pendientes de cobro a partir del 31 de diciembre de 2008 sera el EURIBOR a
tres meses de la media de las cotizaciones del mes de noviembre del afio
anterior a la fecha de actualizacion, en base ACT/365.

El articulo 7 del Real Decreto 437/2010 establece que el precio de cesion del
derecho de cobro relativo al Déficit 2008 sera el importe pendiente de cobro en
el momento de la cesién. Asi, a lo largo del afio 2011, se cedieron a FADE, a
través de las emisiones 12 (25/01/2011) a 112 (23/12/2011) 2.783.611.076,35 €
correspondientes al Déficit 2008. En febrero de 2012, se cedieron a FADE
669.783.593,27 € adicionales a través de las emisiones 122 a 192, de modo que
el derecho de cobro relativo al Déficit 2008 quedd saldado con las empresas
eléctricas que lo habian financiado en primera instancia, entre las que se
encuentra UNION ELECTRICA FENOSA, en la fecha de desembolso de la 192
emision de FADE, el dia 20/02/2012, con un precio de cesion que incorporaba
los intereses desde el 1 de enero de 2009, al tipo de interés establecido.

4. DETERMINACIC')N DE LAS FECHAS DE APORTACION DEL DEFICIT DEL
ANO 2008 DURANTE DICHO EJERCICIO, EN EJECUCION DE LA
SENTENCIA

La Sentencia de 2 de octubre de 2018 de la Seccion Tercera del Tribunal
Supremo reconoce el derecho de GAS NATURAL a percibir intereses por las
cantidades aportadas, a través de la sociedad UNION ELECTRICA FENOSA,
para financiar el Déficit 2008 desde el momento en que dichos importes fueron
efectivamente aportados a lo largo del afio 2008, siendo necesario obtener las
fechas de las liquidaciones en las que dichas cantidades fueron aportadas.

En el Cuadro 1, se muestran las liquidaciones del ejercicio 2008, y fechas de
pagos asociadas, en las que UNION ELECTRICA FENOSA aport6 las
cantidades correspondientes a la financiacion del Déficit 2008. Asimismo, se
muestra la cantidad percibida por esta sociedad, como principal, en fecha
01/07/2008, procedente de la subasta del déficit ex ante.
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Cuadro 1. Cantidades efectivamente aportadas por UNION ELECTRICA FENOSA para
financiar el Déficit 2008 y fechas de las aportaciones, y cantidad percibida por esta
sociedad procedente de la subasta del déficit ex ante

Cantidades aportadas

Fechas y Movimientos por UNION ELECTRICA

FENOSA, S.A. (€)

02/04/2008 Lig 1/2008 Financiacion 6.335.637,42
30/04/2008 Lig 2/2008 Financiacién 45.662.563,76
28/05/2008 Lig 3/2008 Financiacién 53.825.404,62
25/06/2008 Lig 4/2008 Financiacién 61.902.934,22
01/07/2008 Devolucidn Subasta Déficit Ex Ante Cobro -7.044.358,31
30/07/2008 Liq 5/2008 Financiacién 62.950.503,79
13/08/2008 Liq 6/2008 Financiacién 67.896.282,98
01/10/2008 Lig 7/2008 Financiacién 83.332.253,29
29/10/2008 Lig 8/2008 Financiacién 64.748.812,11
26/11/2008 Lig 9/2008 Financiacién 62.703.836,07
19/12/2008 Lig 10/2008 Financiacién 65.602.172,87
04/02/2009 Lig 11/2008 Financiacién 70.225.479,55
25/02/2009 Lig 12/2008 Financiacion 13.787.969,76
25/03/2009 Lig 13/2008 Financiacion 65.206.364,82
22/04/2009 Lig 14/2008 Financiacién 23.018.814,09
14/05/2014 Liq Definitiva 2008 Financiacién 0,00
TOTAL (€) 740.154.671,04

Fuente: Elaboracién propia

Asi, las cantidades destinadas a la financiacion del Déficit 2008 que fueron
aportadas por UNION ELECTRICA FENOSA a lo largo del afio 2008 son las
correspondientes a las liquidaciones 1 a 10 de 2008, cuyas fechas de pagos
estan comprendidas entre el 2 de abril de 2008 y el 19 de diciembre de 2008. En
consecuencia, la cantidad acumulada que UNION ELECTRICA FENOSA aporto
a lo largo del afio 2008 para financiar el Déficit 2008, descontando el importe
percibido por la sociedad procedente de la subasta del déficit ex ante, ascendio
a 567.916.042,82 €.

Adicionalmente, es necesario tener en cuenta que, tal y como se ha indicado
anteriormente, las sociedades financiadoras del Déficit 2008 recibieron una
anualidad, entre las liquidaciones 7 y 14 de 2008, para satisfacer el propio déficit
del ejercicio. Asi, en el Cuadro 2, se muestran las cantidades percibidas por
UNION ELECTRICA FENOSA en concepto de dicha anualidad, por un importe
total de 57.742.743,47 €.
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Cuadro 2. Cantidades percibidas por UNION ELECTRICA FENOSA en concepto de
anualidad en las liquidaciones correspondientes al ejercicio 2008 para satisfacer el propio
déficit del ejercicio

Cantidades percibidas

Fechas y Movimientos por UNION ELECTRICA
FENOSA, S.A. (€)

02/04/2008 Liq 1/2008 Cobro 0,00
30/04/2008 Liq 2/2008 Cobro 0,00
28/05/2008 Liq 3/2008 Cobro 0,00
25/06/2008 Liq 4/2008 Cobro 0,00
30/07/2008 Liq 5/2008 Cobro 0,00
13/08/2008 Liq 6/2008 Cobro 0,00
01/10/2008 Liq 7/2008 Cobro 8.630.725,17
29/10/2008 Liq 8/2008 Cobro 8.630.725,17
26/11/2008 Liq 9/2008 Cobro 8.630.725,17
19/12/2008 Lig 10/2008 Cobro 8.630.725,17
04/02/2009 Liq 11/2008 Cobro 7.294.558,81
25/02/2009 Liq 12/2008 Cobro 7.294.558,81
25/03/2009 Lig 13/2008 Cobro 7.336.116,39
22/04/2009 Liq 14/2008 Cobro 1.294.608,78
14/05/2014 Liq Definitiva 2008  |Cobro 0,00
TOTAL 57.742.743,47

Fuente: Elaboracién propia

De esta forma, las cantidades financiadas por UNION ELECTRICA FENOSA
entre las liquidaciones 7 y 14 de 2008 fueron en realidad inferiores a las
indicadas en el Cuadro 1.

5. METODOLOGIA DE  CALCULO DE LOS  INTERESES
CORRESPONDIENTES A LA FINANCIACION DEL DEFICIT 2008

En el articulo 2.2 del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, se establece que los
importes pendientes de cobro relativos al Déficit 2008 devengaran intereses a
partir del 31 de diciembre de 2008, calculandose el tipo de interés aplicable como
el EURIBOR a tres meses de la media de las cotizaciones del mes de noviembre
del afio anterior a la fecha de actualizacion, en base ACT/365.

La metodologia para la ejecucion de la sentencia debe incluir, por tanto, el
célculo de los intereses por las cantidades aportadas por UNION ELECTRICA
FENOSA para financiar el déficit del afio 2008 desde el momento en que dichos
importes fueron efectivamente aportados a lo largo del afio 2008 hasta el 31 de
diciembre de dicho afio. Para ello, debe tenerse en cuenta que la sociedad
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recibid un importe de 7.044.358,31 € mas intereses, en fecha 01/07/2008,
procedente de la subasta del déficit ex ante, y que percibié una anualidad para
la recuperacion del déficit del propio ejercicio a partir de la liquidacion 7 de 2008.

Asimismo, debe tenerse presente el marco normativo especifico establecido
para la recuperacion del Déficit 2008 y que las empresas eléctricas que lo habian
financiado en primera instancia, entre ellas UNION ELECTRICA FENOSA,
cedieron sus derechos de cobro a FADE, como se ha descrito en el apartado 3
de esta resolucion, a un precio de cesion que incorporaba los intereses desde el
1 de enero de 20009.

Por otro lado, es necesario tener en cuenta que, dadas las caracteristicas y el
marco normativo que define este derecho de cobro, de forma analoga a la
metodologia desarrollada por la CNMC para el célculo de los intereses
correspondientes a la financiacion del Déficit 2013 en su “Acuerdo por el que se
aprueba la metodologia de calculo de los intereses correspondientes a la
financiacion del Déficit 2013, en ejecucién de las Sentencias de 3 de noviembre
de 2016 y 27 de marzo de 2017 de la Sala Tercera del Tribunal Supremo”
(INF/DE/031/17), aprobado por la Sala de Supervision Regulatoria en fecha 16
de febrero de 2017, la metodologia para el calculo de los intereses
correspondientes a la financiacion del Déficit 2008 no debe limitarse al calculo
de los intereses por las cantidades aportadas por UNION ELECTRICA FENOSA
para financiar el déficit del afio 2008 desde el momento en que dichos importes
fueron efectivamente aportados a lo largo del afio 2008 hasta el 31 de diciembre
de dicho afo, sino que deben compensarse con los intereses que fueron
satisfechos a la empresa desde el 1 de enero de 2009, respecto de cantidades
gue dicha empresa no aporto hasta fechas posteriores de 2009.

Por tanto, teniendo en consideracion todo lo anterior, la CNMC, en ejecucion de
la Sentencia, establece la metodologia de célculo de los intereses
correspondientes a la financiacién del Déficit 2008 que se detalla a continuacion:

1.- Se calculan los intereses devengados por las cantidades financiadas por
UNION ELECTRICA FENOSA a lo largo de 2008, desde la fecha en que se
produjeron cada una de dichas aportaciones hasta el 31 de diciembre de 2008.
Concretamente, estas cantidades son las correspondientes a las liquidaciones 1
a 10 de 2008, cuyas fechas de pagos estan comprendidas entre el 2 de abril de
2008 y el 19 de diciembre de 2008.

No obstante, es necesario tener en cuenta que UNION ELECTRICA FENOSA
recibio un importe de 7.134.427,75 € (7.044.358,31 € de principal y 90.069,44 €
de intereses) en fecha 01/07/2008, procedente de la 22 subasta del déficit ex
ante celebrada el 12 de junio de 2008. De este modo, la totalidad del importe
aportado por UNION ELECTRICA FENOSA en la liquidacion 1 de 2008
(6.335.637,42 €) y parte del importe aportado en la liquidacion 2 de 2008
(708.720,89 €) quedaron saldados, con intereses, a través de la percepcion de
la cantidad mencionada, por lo que no se deben considerar en el célculo.
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Adicionalmente, es necesario considerar que UNION ELECTRICA FENOSA
recibié una anualidad en las liquidaciones del ejercicio 2008, para satisfacer el
propio déficit del ejercicio. Asi, a los importes aportados por la sociedad en las
liquidaciones 7 a 10 de 2008, es necesario descontarles las cantidades cobradas
en concepto de anualidad en esas mismas liquidaciones.

Para el computo de los intereses devengados durante 2008, se ha tomado como
tipo de interés aplicable el 4,703%, calculado como el EURIBOR a tres meses
de la media de las cotizaciones del mes de noviembre de 2007, en base
ACT/365.

2.- A continuacion, al importe obtenido en concepto de intereses devengados por
las cantidades netas financiadas a lo largo de 2008 por UNION ELECTRICA
FENOSA, desde la fecha en que se produjo cada aportacién hasta el 31 de
diciembre de 2008, se le han restado los intereses devengados entre el 1 de
enero de 2009 y las fechas de pago de las liquidaciones 11 a 14 de 2008 (4 de
febrero de 2009, 25 de febrero de 2009, 25 de marzo de 2009 y 22 de abril de
2009, respectivamente).

Para ello, a los importes aportados por la sociedad en las liquidaciones 11 a 14
para la financiacion del déficit 2008, se les han descontado las cantidades
cobradas en concepto de anualidad en esas mismas liquidaciones.

Para el cobmputo de los intereses devengados durante 2009, se ha empleado un
tipo de interés del 4,297%, calculado como el EURIBOR a tres meses de la
media de las cotizaciones del mes de noviembre de 2008, en base ACT/365.

Segun la anterior metodologia, se ha realizado el célculo de los intereses
correspondientes a UNION ELECTRICA FENOSA, en cumplimiento de la
Sentencia de 2 de octubre de 2008 del Tribunal Supremo, obteniéndose un
importe de 7.425.556,34 € a su favor, tal y como se muestra en el Cuadro 3.
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Cuadro 3. Calculo de los intereses correspondientes a la financiacion del Déficit 2008 por
parte de UNION ELECTRICA FENOSA, en aplicacion de la Sentencia de 2 de octubre de
2018 del Tribunal Supremo

A i PR IMPORTE PENDIENTE INTERESES IMPORTE PEND IENTE

Fechas y Movimientos Défiit 2008 (£) finandiados por UNION ELECTRICA

- DECOBRO INICIAL (€]  DEVENGADOS (€] IDE COBRO (€}
FENOSA durante el afio 2008 (£}

02 04/ 2008 Liq 1/2008 Finand acién 10,00 0,00
Cobro 0,00}
30/04/2008 Lig 2/2008 Embanﬁ acidn 44.953.34{2\,?{\ 4455384 7|
obro 0,00
28/05/2008  |Liq3/2008 E'ﬁ";:“ o =R, 53.825.404,62]
25/06/2008 Lig4/2008 Emznﬁacmn 61902.931}33 61.502.834,29)
obro 0,00
30/07/2008  |Lig5/2008 E'";"“ scion 52950'503' ff’ 62.950.503, 79|
obro 0,00
13/08/2008  |Liq6/2008 E'ﬁ";:“ o Er%6 2258 67.856.282,98)
. Finandacidn 83.332.353 24|
10/2008 |Lig7/2008 = 74.701528,12]
oY a7/ Cobro B.630.725,17
28/10/2008 Lig8/2008 Finand acién 64.748 812 11] 5%.118.085,4
Cobro B.630.725,17
. Finandacidn 62.708.836,07|
2/11/2008  |Lia8/2008 Cobro 863072517 AL
18/12/2008 Lig 10/2008 Finand acién 65.602.172 87| 5%.971.447,70)
Cobro B.630.725,17
31712/ 2008 - B 533353142, 14 5 56884163
TOTAL | 8.568.841,63| |

Impaortes netos del Défidt 2008

o Py . - . IMP ORTE PENDIEN TE INTERESES IMP ORTE PENDIENTE
Fechas y Movimientos Défidt 2008 (€] finandados por UNION ELECTRICA

FENOSA durante elafio 2009 (€}

DECOBRO INICIAL (€] DEVENGADOS (€] DE COBRO (€}

) Finand acién 70.225.479,55
04/02/2009  |Liq11/2008 e TR 62.930.920, 74| 251892,65
) Finand acién 13.787.969,76)
5/02/2009  |Lig12/2008 oo e 6.493.410,95 42.044,35
. Finand acién 65.206.364,82]
25/03/2008  |Lig13/2008 oo EETERTEET 57.870.248,43 565.465, 26|
) Finand acién 23.018.814,09)
2/04/2009  |Lig14/2008 e TR 21.724.205,31] 283.882,99|
4 1.143.285,29) ]
7.425.556,34
Fuente: Elaboracién propia
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Por todo cuanto antecede, la Sala de Supervision Regulatoria de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia,

RESUELVE

Primero.- Establecer la metodologia de calculo de los intereses
correspondientes a la financiacion del déficit del afio 2008 por GAS NATURAL
SDG, S.A. (actualmente, NATURGY ENERGY GROUP, S.A)), los cuales deben
computarse desde el momento en que los importes correspondientes fueron
efectivamente aportados por parte de dicha sociedad a lo largo del afio 2008, en
ejecucion de la Sentencia de 2 de octubre de 2018 de la Seccion Tercera del
Tribunal Supremo.

Segundo.- Fijar la cantidad que resulta de la aplicacion de dicha metodologia,
gque asciende a 7.425.556,34 €, a cobrar por parte de GAS NATURAL SDG, S.A.
(actualmente, NATURGY ENERGY GROUP, S.A)).

Tercero.- Ordenar el pago de la cantidad resultante a GAS NATURAL SDG, S.A.
(actualmente, NATURGY ENERGY GROUP, S.A.) con cargo a las liquidaciones
de las actividades reguladas del sector eléctrico del ejercicio en curso.

Comuniquese esta Resolucion a la Direccion de Energia y notifiguese a los
interesados, haciéndoles saber que la misma pone fin a la via administrativa y
gue pueden interponer contra ella recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses a contar desde el dia siguiente al
de su notificacion, de conformidad con lo establecido en la disposicion adicional
cuarta, 5, de la Ley 29/1998, de 13 de julio.
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