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MERCADOS Y LA COMPETENCIA

INFORME Y PROPUESTA DE RESOLUCION
EXPEDIENTE C/1068/19 GLOBAL AVIATION/ GESTAIR/EXECUTIVE AIRLINES

.  ANTECEDENTES

(1) Con fecha 23 de octubre de 2019 ha tenido entrada en la Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia notificacion de la concentracion consistente en
la toma de control exclusivo de GESTAIR, S.A.U. y EXECUTIVE AIRLINES,
S.L.U. por GLOBAL AVIATION INVESTMENT, S.L.U. (“GLOBAL AVIATION"),
sociedad controlada por el fondo de inversion GPF CAPITAL IlI, S.C.A. SICAV-
RAIF (“GPF CAPITAL"), a través de la adquisicion de acciones.

(2) Lafecha limite para acordar iniciar la segunda fase del procedimiento es el 25
de noviembre de 2019. Transcurrida dicha fecha, la operacién notificada se
considerara tacitamente autorizada.

II. APLICABILIDAD DE LA LEY 15/2007 DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

(3) La operacion notificada es una concentracion economica en el sentido del
articulo 7.1 b) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia
(LDC).

(4) La operacion no es de dimension comunitaria, ya que no alcanza los umbrales
establecidos en los apartados 2 y 3 del articulo 1 del Reglamento (CE) n°
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
concentraciones entre empresas.

(5) La operacion notificada cumple los requisitos previstos por la LDC al superarse
el umbral establecido en el articulo 8.1.b) de la misma y cumple los requisitos
previstos en el articulo 56.1 a) de la mencionada norma.

[ll. RESTRICCIONES ACCESORIAS

(6) El contrato de compraventa de acciones suscrito el 17 de octubre de 2019 entre
GLOBAL AVIATION vy el titular del capital social de GESTAIR y EXECUTIVE
AIRLINES incluye una clausula de no competencia, en virtud del cual el
vendedor se compromete a no realizar, proporcionar servicios de asesoramiento
0 gestion, o ser titular de una participaciont en cualquier entidad que compita
directamente con las actividades principales de las sociedades adquiridas en
Espafia (operacion, comercializacion y mantenimiento de aeronaves ejecutivas)
durante [no superior a 2 afios]? siguientes a la fecha de cierre de la operacion.

(7) Adicionalmente, dicho contrato incluye una clausula de no captacion, por la
gue el vendedor se compromete a no contratar a empleados de las sociedades
adquiridas, durante el plazo de [no superior a 2 afios] a contar desde la fecha del
cierre de la operacion.

1 El contrato original en inglés se refiere expresamente al hecho de tener interés, directo o indirecto en cualquier actividad que
compita con las principales.

2 Se insertan entre corchetes aquellas partes del informe cuyo contenido exacto ha sido declarado confidencial.
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Valoracién

(8) Elarticulo 10.3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia,
establece que “en su caso, en la valoracion de una concentracion econémica
podran entenderse comprendidas determinadas restricciones a la competencia
accesorias, directamente vinculadas a la operacion y necesarias para Su
realizacion”.

(9) A suvez, la Comunicacion de la Comisién sobre las restricciones directamente
vinculadas a la realizaciéon de una concentracion y necesarias a tal fin (2005/C
56/03) considera que estas clausulas sélo estan justificadas por el objetivo
legitimo de hacer posible la concentracion cuando su duracion, su ambito
geografico de aplicacion, su contenido y las personas sujetas a ellas no van mas
alla de lo razonablemente necesario para lograr dicho objetivo y, con caracter
general, deben servir para proteger al comprador.

(10) De acuerdo con la citada Comunicacion, las clausulas inhibitorias de la
competencia estan justificadas por un plazo maximo de tres afios cuando la
cesion de la empresa incluye la transferencia de la clientela fidelizada como
fondo de comercio y conocimientos técnicos. Cuando sélo se incluye el fondo de
comercio, estan justificadas por periodos de hasta dos afios (parrafo 20).

(11) Asimismo, dicha Comunicacion aclara que las clausulas de no captacion y de
confidencialidad se evalGan segun los mismos principios que los de las clausulas
inhibitorias de la competencia (parrafo 26).

(12) En el presente caso, la clausula de no competencia limita la capacidad del
vendedor de ser titular de una participacion en cualquier entidad que compita
directamente con las actividades principales de las empresas adquiridas, lo que
excede de lo previsto en la Comunicacién de la Comision. Esta considera que
las clausulas que limiten el derecho del vendedor a tener acciones en una
empresa competidora estaran directamente vinculadas a la operacion, salvo que
le impidan tener o adquirir acciones con fines de inversion financiera que no le
confieran directa o indirectamente una influencia sustancial en la empresa
competidora. Por este motivo, dicha limitacidbn no se considera accesoria a la
operacion ni debe entenderse autorizada con ella.

(13) Teniendo en cuenta los precedentes nacionales y comunitarios existentes en la
materia y lo establecido en la Comunicacion de la Comision, esta Direccion de
Competencia considera que el contenido del pacto de no competencia (en lo
relativo a la limitacién impuesta al vendedor de ser titular de participaciones en
empresas competidoras) va mas alla de lo que, de forma razonable, exige la
operacion de concentracion notificada, quedando por tanto sujeto a la normativa
general aplicable a los pactos entre empresas.

IV. EMPRESAS PARTICIPES

(14) GLOBAL AVIATION es una sociedad holding controlada por el fondo de
inversion GPF CAPITAL, cuyo socio general, GPF PARTNERS Il S.a.r.L., no esta
controlado por ninguna persona fisica o juridica.
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(15) En Espana, la cartera de inversion de GPF CAPITAL incluye, entre otros, a los
grupos AURGI & MOTORTOWN (mecénica rapida y recambio de automaviles),
VICARLI (servicios logisticos y de transporte de mercancias), LA FLAUTA
(restauracion), MALASA (mobiliario especializado para sectores retail, hotelero
y de restauracion) y EDT (organizacion de eventos corporativos), no contando
con participacion alguna en empresas activas en los mercados en los que actian
las empresas adquiridas ni en otros verticalmente relacionados.

(16) GESTAIR Yy EXECUTIVE AIRLINES son sociedades espafiolas que actualmente
estan bajo control exclusivo del fondo NAZCA 11l F.C.R., gestionado por NAZCA
CAPITAL, S.G.E.C.R., S.A. (“NAZCA")3.

(17) Ambas estan activas en el sector de la aviacion ejecutiva. En concreto, GESTAIR
se dedica a la prestacion de servicios de operacion de aeronaves ejecutivas con
peso maximo al despegue inferior a 10 toneladas y/o de menos de 20 asientos,
ala comercializacién de vuelos no regulares en sus propias aeronaves (aerotaxi),
bajo un certificado de operador de vuelos (AOC) de categoria B y a la prestacion
de servicios accesorios a dichas actividades Adicionalmente, GESTAIR presta
servicios de mantenimiento en base (mantenimiento programado) y asistencia
técnica a aviones ejecutivos, a través de su filial GESTAIR MAINTENANCE, S.L.

(18) EXECUTIVE AIRLINES esta principalmente activa en la comercializacion de
vuelos a medida en aviones de terceros (brokerage), la prestacion de servicios
de mantenimiento en linea y la planificacion de vuelos.

V. VALORACION

(19) Esta Direccion de Competencia considera que la presente concentraciéon no
supone un obstaculo a la competencia efectiva en los mercados analizados, por
cuanto no existe solapamiento horizontal ni vertical entre las actividades del
grupo adquirente y las empresas adquiridas y, por tanto, no producira
modificacion alguna de la estructura competitiva de dichos mercados.

VI. PROPUESTA

En atencion a todo lo anterior y en virtud del articulo 57.1 de la Ley 15/2007, de 3 de
julio, de Defensa de la Competencia se propone autorizar la concentracién, en
aplicacion del articulo 57.2.a) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Por otra parte, teniendo en cuenta la practica de la CNMC vy lo establecido en la
Comunicacion de la Comisidn sobre las restricciones directamente vinculadas a la
realizacion de una concentracion y necesarias a tal fin (2005/C 56/03), esta Direccion
de Competencia considera que el contenido del pacto de no competencia (en lo
relativo a la limitacion impuesta al vendedor de ser titular de participaciones en
empresas competidoras) va mas alla de lo que, de forma razonable, exige la
operacion de concentracion notificada, quedando por tanto sujeto a la normativa
general aplicable a los pactos entre empresas

% Ver expediente C/0665/15 NAZCA/EXECUTIVE AIRLINES



