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La Sala de Competencia ha analizado el expediente de concentracion tramitado de
acuerdo con la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia,
consistente en la adquisicién de control conjunto sobre Arqura Homes, Fondo de
Activos Bancarios (el FAB) por parte de Varde Partners Inc (VARDE) y Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A.(SAREB). De
acuerdo con el informe y la propuesta remitidos por la Direcciéon de Competencia, la
Sala de Competencia ha resuelto, en aplicacion del articulo 57.2.a) de la
mencionada Ley 15/2007, de 3 de julio, autorizar la citada operacion de
concentracion.

Asi mismo, procede analizar la operacion teniendo en cuenta la Comunicacion de la
Comisién Europea sobre las restricciones directamente vinculadas a la realizacion
de una concentracion y necesarias a tal fin (2005/C 56/03) y la practica de las
autoridades nacionales de competencia. Esta Sala considera que todas las
restricciones a la competencia son accesorias y necesarias para la operacion de
concentracion, con la excepcion del ambito material de los acuerdos de
exclusividad, que van mas alla de lo que, de forma razonable, exige la operacion de
concentracion notificada, quedando por tanto sujetas a la normativa general
aplicable a los pactos entre empresas, conforme a los siguientes criterios: (i) en lo
gue exceda de la prohibicion a AELCA DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L.
(AELCA) de prestar a terceros los servicios descritos en el Contrato de Gestion
Integral de Activos, Desarrollo de Proyectos y Promociones (el “AMA” o el “Contrato
de Gestidn) respecto a promociones inmobiliarias destinadas a uso residencial para
su venta y, (ii) en lo que exceda de la gestidbn exclusiva a favor de AELCA
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DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L., de los activos que el Fondo de Activos
Bancarios (el FAB) posee actualmente. Todo ello de conformidad con lo indicado en
el referido informe propuesta de la Direccion de Competencia.

Comuniquese esta Resolucion a la Direccion de Competencia de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia y notifiguese al interesado, haciéndole
saber que la misma pone fin a la via administrativa y que se puede interponer contra
ella recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, en el plazo de
dos meses a contar desde el dia siguiente a su notificacion.



