’ CN MG COMISION NACIONAL DE LOS Direccion de Competencia
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

INFORME Y PROPUESTA DE RESOLUCION
EXPEDIENTE PROA CAPITAL/GRUPO SOLITIUM

. ANTECEDENTES

(1) Con fecha 17 de febrero de 2020 tuvo entrada en la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (“CNMC”) notificacion relativa a la concentracién
consistente en la toma de control exclusivo de SOLITIUM S.L. (“SOLITIUM”) por
parte de PROA CAPITAL DE INVERSIONES S.G.E.I.C., S.A (“PROA").1

(2) La fecha limite para acordar iniciar la segunda fase del procedimiento es el 17
de marzo de 2020 inclusive. Transcurrida dicha fecha, la operacion notificada se
considerara tacitamente autorizada.

II. APLICABILIDAD DE LA LEY 15/2007 DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

(3) La operacion notificada es una concentracion economica en el sentido del
articulo 7.1 b) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia
(LDC).

(4) De acuerdo con la notificante, la operacion no tiene dimension comunitaria, al no
cumplirse los umbrales establecidos en el articulo 1 del Reglamento del Consejo

(CE) n°® 139/2004, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las operaciones
de concentracion.

(5) Laoperacion notificada cumple, sin embargo, los requisitos previstos por la LDC
para su notificacion, al superarse los umbrales previstos en el articulo 8.1.b) de
la mismay cumple los requisitos previstos en el articulo 56.1 b) de la mencionada
norma.

lIl. EMPRESAS PARTICIPES
1.1 ADQUIRENTE: PROA CAPITAL DE INVERSIONES S.G.E.I.C., S.A (“PROA”)

(6) PROA es una sociedad de capital riesgo cuya actividad econémica consiste en
la gestion de fondos de inversién, a través de los cuales adquiere y gestiona
empresas en diversos sectores, consolidando su posicion en sus respectivos
mercados e incrementando su valor econémico.

(7) En Espafa, PROA esta presente en el sector de la distribucién y prestacion de
servicios informaticos en Espafia a través de IBERMATICA, S.A.
(“IBERMATICA”), una de sus empresas en cartera. IBERMATICA esta
especializada en la prestacion de servicios en el ambito de las tecnologias de la
informacion y las comunicaciones.

(8) PROA no esté individualmente controlada por ninguno de sus socios.

La toma de control exclusivo por parte de PROA se hace indirectamente por medio de uno de sus fondos, PROA Capital Iberian
Buyout Fund Ill, F.C.R., mediante la compra de hasta el [...] de las participaciones de SOLITIUM.
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(9) Segun la notificante, el volumen de negocios de PROA en 2018, conforme al
articulo 5 del Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, por el que se aprueba el

Reglamento de Defensa de la Competencia, fue el siguiente:

VOLUMEN DE NEGOCIOS DE PROA CAPITAL (millones de euros)

MUNDIAL

UE

ESPANA

[<2.500]

[>250]

[>60]

Fuente: Notificacion

1.2 ADQUIRIDA: SOLITIUM S.L. (“SOLITIUM”)

(10) SOLITIUM es una sociedad constituida de conformidad con la legislacion
espafiola, con domicilio social en Zaragoza, debidamente representada por D.
[...], en su caracter de Consejero Delegado.

(11) SOLITIUM tiene una serie de subsidiarias especializadas en servicios ofimaticos,
informaticos y de comunicaciones, soluciones de gestion documental para

PYMES, gran formato e impresion 3D.

(12) Segun la notificante, el volumen de negocios de SOLITIUM en 2018, conforme
al articulo 5 del Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, por el que se aprueba

el Reglamento de Defensa de la Competencia, fue el siguiente:

VOLUMEN DE NEGOCIOS DE SOLITIUM (millones de euros)

MUNDIAL

UE

ESPANA

[<2.500]

[<250]

[>60]

Fuente: Notificacion

V. RESTRICCIONES ACCESORIAS

Pacto de no competencia

(13) Segun laclausula 6.4.5 del “Acuerdo de Socios Definitivo, PROA se compromete
frente a los Socios Minoritarios que formarian parte de la empresa resultante
después de la concentracion, y durante el tiempo que PROA mantenga el control
sobre SOLITIUM a no realizar, directa ni indirectamente, inversiones de control
en sociedades no cotizadas que sean competidoras de SOLITIUM.

(14) Segun la citada clausula, se entendera que una sociedad no tiene la condicion
de competidora del SOLITIUM si su actividad principal es tnicamente bien (i) la
comercializacion de equipos informéaticos (ordenadores y servidores), bien (ii) la
prestacion de servicios de mantenimiento de equipos informéticos (ordenadores

y servidores).
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Valoracion de la restriccion accesoria de no competencia

(15) El articulo 10.3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia,
establece que “en su caso, en la valoracién de una concentracion econémica
podran entenderse comprendidas determinadas restricciones a la competencia
accesorias, directamente vinculadas a la operacién y necesarias para Su
realizacion”.

(16) A su vez, la Comunicacion de la Comision sobre las restricciones directamente
vinculadas a la realizacion de una concentracion y necesarias a tal fin (2005/C
56/03) considera que estas clausulas s6lo estan justificadas por el objetivo
legitimo de hacer posible la concentracion cuando su duracion, su ambito
geogréfico de aplicacion, su contenido y las personas sujetas a ellas no van mas
alld de lo razonablemente necesario para lograr dicho objetivo y, con caracter
general, deben servir para proteger al comprador.

(27) Asimismo, el parrafo 18 del punto I, “Principios aplicables a las restricciones
comunes en los casos de adquisicion de una empresa” de la Comunicacion
establece que: “Las restricciones acordadas entre las partes en el contexto de la
cesion de una empresa pueden revertir en beneficio del comprador o del
vendedor. En términos generales, la necesidad de proteccion del comprador
prima sobre la necesidad de proteccion del vendedor. Es el primero el que ha de
tener garantias de que podra obtener el valor integro de la empresa adquirida.
Por consiguiente, por regla general las restricciones que benefician al vendedor,
o bien no estan directamente vinculadas a la realizacion de la concentracion y
no son necesarias a tal fin, o bien su alcance o duracién deben ser menores que
los de las clausulas que benefician al comprador”.

(18) En el caso presente, puesto que PROA adquiere control exclusivo sobre
SOLITIUM, el pacto de no competencia queda determinado por los parrafos 17-
25 sin resultar de aplicacion lo previsto en los parrafos 36 a 41 referidos a las
empresas en participacion.

(19) Dado que la restriccion va dirigida a proteger al vendedor en detrimento del
comprador, esta Comisidén considera que esta restriccion no es necesaria y, por
tanto, no esta directamente vinculada a la operacion.

V. VALORACION DE LA OPERACION

(20) Esta Direccion de Competencia considera que la presente concentracion no
supone una amenaza para la competencia efectiva en los mercados, ya que la
participacion de las partes de la operacion en los mercados es de escasa
importancia.
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VI. PROPUESTA

En atencién a todo lo anterior y en virtud del articulo 57.1 de la Ley 15/2007, de 3 de
julio, de Defensa de la Competencia se propone autorizar la concentracién, en
aplicacion del articulo 57.2.a) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Por otra parte, teniendo en cuenta la practica de la CNMC vy lo establecido en la
Comunicacion de la Comision sobre las restricciones directamente vinculadas a la
realizacion de una concentracion y necesarias a tal fin (2005/C 56/03), esta Direccion
de Competencia considera que el pacto de no competencia va mas alla de lo que, de
forma razonable, exige la operacién de concentracién notificada, quedando por tanto
sujeto a la normativa general aplicable a los pactos entre empresas



