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En Madrid, a 20 de mayo de 2021

Vista la solicitud de informe formulada por la Direccién General de Politica
Energética y Minas (DGPEM) sobre la transmision de titularidad de las Centrales
Térmicas de Ciclo Combinado de Algeciras y Escatron de REPSOL
GENERACION ELECTRICA, S.L.U. a REPSOL GENERACION CICLOS
COMBINADOS, S.L.U., la Sala de Supervisién Regulatoria, en el ejercicio de la
funcién que le atribuye el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de
creacion de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC),
emite el siguiente informe:

1. ANTECEDENTES
Reestructuracion societaria del Grupo REPSOL

El Grupo REPSOL se encuentra inmerso en un proceso de reestructuracion y
reorganizacion del negocio de electricidad y gas cuyo objetivo principal es la
centralizacién y organizacion de los activos de generacion a partir de fuentes
renovables (edlica, solar e hidraulica) que permita la potencial entrada de
terceros en los activos renovables que actualmente desarrolla el Grupo.
Pretende, asimismo, dotar de mayor coherencia y flexibilidad a la estructura del
negocio de electricidad y gas, para conseguir una mejor y mas légica distribucion
del mismo, de forma que la actividad de generaciébn convencional quedara
separada de la actividad de generacion renovable desarrollada por el Grupo,
ademas de, gracias a ello, avanzar en una gestion mas eficiente de los negocios
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en términos de coste, financiacion, operativa diaria, control de riesgos, toma de
decisiones y supervision de la implantacion de las politicas y estrategias
generales del Grupo REPSOL vy, en general, alcanzar una mejor asignacion de
la responsabilidad sobre los diferentes activos y lineas de negocio y de los
procesos internos de gestién del Grupo, independizando y racionalizando la
administracion societaria. Dicha reestructuracion se articulara a través de las
siguientes operaciones societarias:

» Transformacion de Repsol Generacion Eléctrica, S.L.U., que en la fecha de
presentacion de la solicitud ante la DGPEM era una sociedad de
responsabilidad limitada, en sociedad anénima. Esta transformacién ha sido
consumada, segun consta en escritura de elevacion a publico de acuerdos
sociales de transformacion de la entidad Repsol Generacion Eléctrica, S.L.U.
en sociedad andnima de fecha 20 de abril de 2021 —se elevan a publico los
acuerdos adoptados por el accionista Unico de la sociedad el dia 16 de marzo
de 2021—.

= Escision parcial de la actividad de generacion convencional desarrollada por
Repsol Generacion Eléctrica, S.L.U. (que ya es Sociedad Andnima, en
adelante Repsol GE) a favor de una sociedad de nueva creacion, que se
denominar4 Repsol Generacién Ciclos Combinados, S.L.U. (en adelante
Repsol GCC).

= Fusion por absorcién inversa entre Repsol GE, como sociedad absorbente, y
Repsol Electricidad y Gas, S.A. (en adelante Repsol EyG), Socio Unico de
Repsol GE, y la sociedad integramente participada por Repsol EyG
denominada Repsol Renovables, S.L.U., como sociedades absorbidas.
Finalmente, la sociedad resultante, Repsol GE, cambiara su denominacion por
Repsol Renovables, S.A. o similar.

= Venta por parte de esta nueva sociedad resultante del anterior proceso de
fusion inversa, Repsol Renovables, S.A., del 100% de la sociedad beneficiaria
de la escision, Repsol GCC, de la cual ha pasado a ser su socio unico, a favor
de Repsol, S.A.

Por tanto, Repsol GE pertenece al Grupo REPSOL, grupo encabezado por
Repsol, S.A. En la actualidad es una empresa dedicada, entre otras actividades,
a la generacion de energia eléctrica convencional a través de centrales de ciclos
combinados situadas en Algeciras, Escatron y Tarragona (esta Ultima,
actualmente en proceso de desmantelamiento) y centrales de carbon de
Escucha, Puertollano y Cercs, también en proceso de desmantelamiento.

Tanto Repsol GE como el resto de sociedades implicadas en la reestructuracion
del Grupo descrita, llevaran a cabo este proceso de forma casi paralela. La
transformacion de Repsol GE en sociedad an6nima se ha realizado de forma
inmediatamente previa a la escision parcial de la actividad de generacion
convencional, de tal manera que los efectos de la escisién estan condicionados
a la previa consumacion de la transformacién en sociedad anénima y a la
obtencion de la autorizacion administrativa objeto del presente informe. La fusion
inversa por la que Repsol GE absorbe a Repsol EyG. y a Repsol Renovables,
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S.L.U. tendré lugar inmediatamente después de la escision, por lo que los efectos
de la fusion estaran condicionados a la previa consumacion de la escision.

En este marco de reorganizacion societaria del Grupo Repsol, con fecha 26 de
febrero de 2021, Repsol GE y Repsol EyG (en nombre y por cuenta de Repsol
GCC) solicitaron ante la DGPEM, a efectos de lo previsto por los articulos 21 y
53.5 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico y el articulo 133
del Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica,
autorizaciéon administrativa para la transmision de titularidad de determinadas
instalaciones de producciéon —se solicita autorizacion administrativa para la
transmision de centrales de ciclo combinado activas situadas en Algeciras y
Escatrén; con la escision también se transmite el ciclo combinado de Tarragona
y las centrales de carbén de Escucha, Puertollano y Cercs, todas ellas en
desmantelamiento, que ya disponen de Actas de Cierre que dan por finalizado el
proceso de cierre y para las que no se requeriria autorizacion para su
transmision—, cuya actual titularidad corresponde a Repsol GE, a favor de una
sociedad de nueva creacion, beneficiaria del proceso de escision, que se
denominard Repsol GCC. Ambas sociedades han firmado esta solicitud, siendo
Repsol GE la sociedad escindida y Repsol EyG su accionista unico, sociedad
participada a su vez en un 100% por la sociedad cabecera del Grupo, Repsol,
S.A., que sera finalmente el accionista unico de la sociedad beneficiaria que se
creara, por lo que resulta valida como manifestacion de la voluntad de ambas
sociedades para realizar dicha operacion.

Entre otra documentacion, se ha adjuntado a dicha solicitud el Proyecto de
Escisibn mencionado y el proyecto de Estatutos Sociales de la sociedad de
nueva creacion.

Proyecto de Escision

Taly como se ha indicado, Repsol GE es una empresa dedicada a la generacién
y comercializacion de energia eléctrica, gas natural y otros combustibles
gaseosos. En la actualidad, junto a su actividad de generacion eléctrica
hidraulica, desarrolla una actividad de generacion eléctrica convencional a través
de las centrales de ciclo combinado situadas en Algeciras, Escatron y Tarragona
(esta ultima en proceso de desmantelamiento), de las centrales de carbén
situadas en Escucha y Puertollano (ambas en proceso de desmantelamiento) y
los elementos patrimoniales, principales y accesorios, vinculados con el
desarrollo historico de esta actividad como, entre otros, el vertedero de cenizas
de la antigua central de carb6n de Cercs (Barcelona), actualmente clausurada,
sobre el que la sociedad que se escinde conserva obligaciones de
mantenimiento. Con la escisibn se pretende transmitir este conjunto de
elementos a una sociedad de nueva creacion, con objeto de que dichos activos
y pasivos se encuentren agrupados en una misma sociedad para su explotacién
separada e independiente.
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A los efectos del articulo 70.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en el Proyecto de
Escision se explicita que la actividad de generacion convencional esta
constituida por un conjunto de elementos materiales, inmateriales y humanos
gue conforman una unidad econémica independiente capaz de desarrollar dicha
actividad, en concreto, los activos y pasivos correspondientes a las centrales de
generacion eléctrica convencional —ciclos combinados y centrales de carbén.

La escision consistira en la escision parcial de Repsol GE, en virtud de la cual la
actividad de generacion convencional, que constituye una unidad economica y
organizativa autbnoma e independiente, se transmitira a una sociedad de
responsabilidad limitada de nueva creaciéon que se denominara Repsol GCC,
cuyo Socio Unico recibira la totalidad de las participaciones sociales en que se
divida el capital social de la Sociedad Beneficiaria.

[Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

La efectividad de la escisién queda sujeta suspensivamente a la previa obtencién
por parte de Repsol GCC de la autorizacion administrativa a emitir por la DGPEM
relativa a la transmision de las instalaciones de produccion de energia eléctrica,
donde se incluyen las centrales térmicas de carbon y de ciclo combinado, de
acuerdo con la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, y del Real Decreto 1955/2000,
de 1 de diciembre, asi como a cualesquiera otras autorizaciones regulatorias que
sean aplicables. Asimismo, en el Proyecto de Escision se hace constar que
Repsol GCC solicitara esas autorizaciones o ratificara la solicitud que, en su
caso, haga Repsol GE por cuenta de ella, como sociedad en formacion,
conforme al régimen establecido para este tipo de sociedades en el articulo 37 y
concordantes de la Ley de Sociedades de Capital'.

Centrales de Ciclo Combinado cuya titularidad se transmite

Las instalaciones de produccion consideradas en la solicitud objeto de informe,
titularidad de Repsol GE, que seran objeto de transmision a la sociedad de nueva
creacion beneficiaria de la escision, Repsol GCC, segun datos que constan en
el Registro Administrativo de Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica
(RAIPEE) del Ministerio para la Transiciéon Ecologica y el Reto Demografico
(MITERD), son las siguientes:

Nombre de la Fechade | Tecnologia Potencia Potencia | Potencia

Clave de . o _ . la puesta | de la Unidad Bruta Neta

. Unidad de Municipio | Provincia Titular Instal. en

Registro Produccion en de MW Totalen | Total en

servicio | Produccion Mw MW

. Repsol
CTCC BAHIA DE . CICLO

RO1-2003 ALGECIRAS San Roque CADIZ y Scttegsaratgol_nu 02/12/2009 COMBINADO 8212 830,907 | 820,536

1 Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.
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) Repsol cIcLO
RO1-0467 | ESCATRON GR5 | Escatron | ZARAGOZA | Generacion | 01/01/1990 80 80 65
o COMBINADO
Eléctrica, S.L.U.
) Repsol cIcLO
RO1-1097 ESCATRON Escatron | ZARAGOZA | Generacion | 21/01/2008 800 818,5 804,36
Eléctrica, SL.U COMBINADO

El Proyecto de Escision Parcial adjunta un Anexo donde se detallan los
elementos del activo y pasivo del balance de la Sociedad Escindida que
componen el Patrimonio Escindido y se identifican, sin caracter exhaustivo, los
elementos que lo integran:

» La propiedad y cualesquiera otros derechos reales sobre el inmovilizado
relacionados con el negocio de generacion eléctrica convencional —ciclos
combinados y centrales de carb6n—, titularidad de la Sociedad Escindida, asi
como los bienes tangibles e intangibles, derechos, obligaciones,
responsabilidades y contratos directamente vinculados a tales activos.

» La propiedad sobre cuantos activos materiales relacionados con el negocio de
generacion eléctrica convencional, titularidad de la Sociedad Escindida, asi
como los bienes, derechos, obligaciones, responsabilidades y contratos
directamente vinculados a tales activos.

» Las licencias de actividad, concesiones administrativas y autorizaciones de
los activos y negocios relacionados con el negocio de generacion eléctrica
convencional, tales como la Declaracion de Impacto Ambiental, la licencia de
actividad urbanistica, la concesion de captacion de agua, la autorizacion de
emision de gases de efecto invernadero 2021-2030, la licencia de apertura,
etc. para las Centrales de Ciclo Combinado de Escatrén y Algeciras, asi como
la Resolucion de aprobacion proyecto de cierre, el Acta de cierre y de
Desmantelamiento, la Autorizacion de cierre, la Extincion de Autorizacion
Ambiental Integrada, etc. de las centrales desmanteladas (Escucha,
Puertollano, Tarragona).

= Litigios y procedimientos administrativos en curso relacionados con el negocio
de generacion eléctrica convencional.

» Relaciones contractuales relacionadas con el negocio de generacion eléctrica
convencional.

= Obligaciones y derechos de los empleados activos y antiguos del negocio de
generacion eléctrica convencional.

Por tanto, el objeto de la escision es mas amplio que el que atafie a la solicitud
objeto del presente informe, puesto que abarca al conjunto de elementos
patrimoniales principales y accesorios, activos, pasivos, derechos, obligaciones,
contratos, litigios, procedimientos, empleados y relaciones contractuales que
componen la actividad de generacion eléctrica convencional, siendo todo ello el
denominado ‘Patrimonio Escindido’, que ser& objeto de transmisién en bloque y
por sucesion universal a favor de la Sociedad Beneficiaria, y que, tal y como se
ha indicado anteriormente, se detallan en el Proyecto de Escision Parcial de 7
de abril de 2021.
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Este cambio de titularidad

Taly como se ha indicado, con fecha 26 de febrero de 2021, Repsol GE y Repsol
EyG (en nombre y por cuenta de Repsol GCC) han solicitado ante la DGPEM
autorizacion administrativa para la transmision de titularidad de aquellas
instalaciones de produccion consideradas de generacion convencional (ciclos
combinados y carbdn), cuya titularidad corresponde a Repsol GE, a favor de una
sociedad de nueva creacion que se denominara Repsol GCC.

Como consecuencia, con fecha 8 de marzo de 2021 ha tenido entrada en el
registro de la CNMC solicitud de la DGPEM de informe preceptivo sobre la
transmision de titularidad de las Centrales Térmicas de Ciclo Combinado de
Algeciras y Escatron de Repsol GE a Repsol GCC, adjuntando la documentacion
presentada por la entidad solicitante para acreditar su capacidad legal, técnica y
econdmica, tal y como establece el mencionado articulo 133 del Real Decreto
1955/2000, de 1 de diciembre.

2. NORMATIVA APLICABLE

e Ley24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (en adelante, LSE); en
particular, su articulo 21.1 establece que «la puesta en funcionamiento,
modificacion, cierre temporal, transmision y cierre definitivo de cada
instalacién de produccion de energia eléctrica estara sometida, con caracter
previo, al régimen de autorizaciones», y su articulo 53.5 trata de «la
transmision y cierre definitivo de las instalaciones de transporte, distribucion,
produccion y lineas directas».

e Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucién, comercializacién, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica (en
adelante RD 1955/2000); en particular, el Capitulo 1l de su Titulo VII
(“Procedimientos de autorizacion de las instalaciones de produccion,
transporte y distribucion”) esta dedicado a la autorizacion de transmisién de
instalaciones.

e Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (en adelante Ley 3/2009), en particular su Titulo IlI
(‘De la escision’).

e Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante RDL 1/2010).

e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

3. CONSIDERACIONES

De acuerdo con el articulo 133 del RD 1955/2000, “la solicitud de autorizacion
administrativa de transmisién debera ser dirigida a la Direccion General de
Politica Energética y Minas por quien pretende adquirir la titularidad de la
instalacién. La solicitud deberd ir acompafiada de la documentacion que permita
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acreditar la capacidad legal, técnica y econdmica del solicitante, asi como una
declaracion del titular de la instalacion en la que manifieste su voluntad de
transmitir dicha titularidad”.

A continuacién se evalla la acreditaciéon de dicha capacidad legal, técnica y
economico-financiera, tomando en consideracion tanto la documentacion
aportada por Repsol GE y Repsol EyG junto a su solicitud como la actualizacién
de la misma remitida directamente a la CNMC, asi como la informacion publica
accesible en la pagina web del Grupo REPSOL.:

3.1 Capacidad legal

Mediante la inscripcion de la escritura publica de escision de Repsol GE en el
Registro Mercantil se dotara de personalidad juridica a Repsol GCC que, como
sociedad en formacion, ratificar4, en lo necesario y a la mayor brevedad, la
solicitud de transmision de titularidad de las centrales de Escatrén y Algeciras
aportando, junto con el escrito de ratificacion, copia de la referida escritura y de
sus Estatutos Sociales.

La consumacion y eficacia de la escision est4 condicionada, por tanto, a la previa
obtencion por Repsol GCC de la autorizacion administrativa a emitir por la
DGPEM relativa a la transmisién de las instalaciones de produccion de energia
eléctrica objeto del presente informe, de acuerdo con los articulos 21.1 y 53.5 de
la LSE y los articulos 133 y 134 del RD 1955/2000, asi como a cualesquiera otras
autorizaciones regulatorias que sean aplicables.

A efectos del articulo 31.72 de la Ley 3/2009, se establece el 1 de enero de 2021
como la fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Escindida
relativas al Patrimonio Escindido se consideraran realizadas a efectos contables
por cuenta de la Sociedad Beneficiaria. La fecha de efectos contables
establecida es conforme con el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre?, y con la Resoluciéon de 5 de
marzo de 2019 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas®.

El Proyecto de Escision parcial indica que la Sociedad Beneficiaria de dicha
escision serd una sociedad de responsabilidad limitada de nueva creacion de
nacionalidad espafiola que se denominara Repsol GCC, si bien también
manifiesta que el Socio Unico podra decidir una denominacion de la Sociedad
Beneficiaria distinta a la indicada, por lo que, en tal caso, se debera modificar el
articulo 1 del proyecto de Estatutos Sociales que se adjunta como un anexo a
dicho Proyecto, en cumplimiento del articulo 31.82 de la Ley 3/2009.

2 Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

3 Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la
gue se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacién mercantil de las sociedades de capital. (Publicado den
el BOE de 11 de marzo de 2019).
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El mencionado proyecto de Estatutos Sociales de Repsol GCC establece que la
sociedad se regira por el RDL 1/2010 y demas disposiciones legales aplicables,
ademas de por los mencionados Estatutos Sociales en cuyo articulo segundo se
define su objeto social como «(i) La generacion y comercializacion de energia
eléctrica; (i) La comercializacion de gas natural y otros combustibles gaseosos;
(iif) La comercializacion de carbén y cualquier otro tipo de combustible sélido».

Por otra parte, el articulo 4° de dichos estatutos establece que la Sociedad dara
comienzo a sus operaciones en la fecha en que la escision parcial de Repsol GE
sea eficaz, en virtud de la cual tendra lugar la constitucion de la Sociedad.

La estructura elegida para llevar a cabo la aportacion del Patrimonio Escindido a
la Sociedad Beneficiaria es, efectivamente, la escision parcial de Repsol GE (sin
gue se produzca su extincién), prevista en los articulos 68 y siguientes de la Ley
3/2009, en virtud de la cual el Patrimonio Escindido, que constituye una unidad
econdmica, sera traspasado en bloque y por sucesion universal a favor de una
sociedad de nueva creacién (Repsol GCC), recibiendo Repsol GyE, en su
condicion de accionista Unico, la totalidad de las participaciones sociales en que
se divida el capital social de la Sociedad Beneficiaria una vez que se haya
ejecutado la escision, y disminuyendo la Sociedad Escindida, en consecuencia,
sus fondos propios en el importe que se indica en el Proyecto de Escision.

Por tanto, la Sociedad Escindida aporta a la Sociedad Beneficiaria los bienes,
derechos y obligaciones que integran el Patrimonio Escindido, mientras que el
accionista unico de la Sociedad Escindida recibe en contrapartida la totalidad de
las nuevas participaciones de la Sociedad Beneficiaria, conforme a lo previsto en
el Proyecto de Escision y en el articulo 70 de la Ley 3/2009. El Patrimonio
Escindido constituye una unidad economica cuyo valor neto patrimonial es de
54.461.927 euros, que es igual al importe total del capital social (7.500.000
euros) y la prima de asuncidén (46.961.927 euros) con que se constituye la
Sociedad Beneficiaria. Por tanto, el valor nominal de las participaciones sociales
de la Sociedad Beneficiaria (un euro de valor nominal cada una de ellas) y su
correspondiente prima de asuncion quedan integramente desembolsados como
consecuencia de la transmision en bloque y por sucesion universal a favor de
Repsol GCC del Patrimonio Escindido.

La escision se realiza al amparo del régimen fiscal establecido en el capitulo VII
del titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre
Sociedades®*. No obstante, y de acuerdo a lo establecido en los articulos 77.2 y
89.1 de dicha Ley, se deja constancia de la renuncia a la aplicacion del régimen
de neutralidad fiscal.

4 ‘Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y
cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de
un Estado miembro a otro de la Unién Europea’.
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Repsol EyG, como socio Unico que sera de Repsol GCC, es una sociedad
anonima de nacionalidad espafiola, unipersonal, cuyo socio Unico es Repsol,
S.A., constituida bajo la denominacion de Repsol Biocarburantes Tarragona,
S.A., mediante escritura de fecha 19 de febrero de 2008, modificada su
denominacion a la de Repsol Nuevas Energias, S.A. y trasladado su domicilio a
Madrid en virtud de escritura de fecha 28 de julio de 2010, y vuelta a modificar
su denominacioén por la actual en escritura de 25 de septiembre de 2019.

Repsol GE, como sociedad escindida parcialmente, es una sociedad de
nacionalidad espafola, unipersonal, cuyo socio Unico es Repsol EyG y que,
segun escritura de fecha 20 de abril de 2021, ha sido transformada de sociedad
de responsabilidad limitada a Sociedad Andnima. Fue constituida mediante
escritura de fecha 28 de noviembre de 2001 bajo la denominacién de Enel
Produccion Espafia, S.L., e inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria.
Cambié dicha denominacion por la de Viesgo Generacion, S.L. y ésta por la de
Enel Viesgo Generacion, S.L., segun escritura de fecha 2 de marzo de 2006, y
esta ultima por la E.On Generacion, S.L., mediante escritura de fecha 17 de julio
de 2008. Fue trasladado su domicilio mediante escritura otorgada en Santander
el dia 15 de julio de 2013, que consta inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria. Fue cambiada la denominacion de nuevo, mediante escritura
otorgada en Madrid, el dia 9 de junio de 2015, y fue nuevamente cambiada su
denominacion por la actual en escritura de fecha 8 de julio de 2019. El objeto
social de Repsol EyG es la generacion y comercializacion de energia eléctrica,
la comercializacibn de gas natural y otros combustibles gaseosos y la
comercializacion de carbdén y cualquier otro tipo de combustible sdlido. El capital
social de la Sociedad asciende a 522.900.691,95 euros, esta integramente
suscrito y desembolsado, y se halla dividido en 550.421.781 acciones
nominativas de 0,95 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una
misma clase y a una misma serie, numeradas correlativamente del 1 al
550.421.781, ambos inclusive. Todas las acciones estan desembolsadas en el
cien por cien de su valor nominal. La totalidad de las acciones se adjudican al
Accionista Unico de la Sociedad, Repsol EyG.

En la actualidad, Repsol EyG esta integrada en el Grupo REPSOL, a través de
su sociedad dominante directa, Repsol, S.A., accionista Unico de ésta y que
también lo serd de Repsol GCC tras la finalizacion de la reestructuracion
societaria global del Grupo REPSOL descrita anteriormente.

Repsol, S.A. fue constituida en noviembre de 1986 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid. Su objeto social es «1. La investigacion, exploracion,
explotacion, importacion, almacenamiento, refino, petroquimica y demas
operaciones industriales, transporte, distribucion, venta, exportacion y
comercializacion de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos derivados y
residuos; 2. La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a
las derivadas de los hidrocarburos y su explotacién, fabricacion, importacion,
almacenamiento, distribucidn, transporte, venta, exportacion y comercializacion;
3. La explotacién de inmuebles y de la propiedad industrial y de la tecnologia que
disponga la Sociedad; 4. La comercializacion de todo tipo de productos en
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instalaciones anexas a estaciones de servicio y aparatos surtidores y a través de
las redes de comercializacion de los productos de fabricacion propia, asi como
la prestacion de servicios vinculados al consumo o utilizacion de estos ultimos;
5. La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion,
gestion comercial y asistencia técnica o financiera, con exclusion de las
actividades que se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de
crédito». Estas actividades seran desarrolladas de modo indirecto, en cualquiera
de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Repsol, S.A. es la Sociedad matriz del Grupo REPSOL. Su activo principal son
las participaciones accionariales en distintas sociedades filiales donde realiza
actividades propias de accionista, controlando, coordinando y realizando un
seguimiento de las actividades que estas desarrollan, ademas de planificar y
definir las estrategias del Grupo. Asimismo, la Sociedad presta determinados
servicios a sus filiales en relacion con las actividades de ingenieria, sistemas de
informacion, administracion, servicios de gestion patrimonial, formacién y otras
actividades centralizadas.

De acuerdo con lo expuesto, Repsol GCC es una sociedad constituida
legalmente para operar en territorio espafol y desempefar las actividades
ligadas a la explotacion de centrales, con lo que se considera su capacidad legal
suficientemente acreditada. Bien es cierto que se constituira como consecuencia
de la inscripcién en el Registro Mercantil de la Escritura de Escision que tendra
lugar con posterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la DGPEM objeto
del presente informe, momento en que se hara efectiva la transmision de las
instalaciones. En todo caso, una vez se haya otorgado la Escritura de Escision,
y hasta que se produzca su inscripcion en el Registro Mercantil tras la obtencién
de la mencionada autorizacion, Repsol GCC es una sociedad en formacion que,
en virtud de lo establecido en los articulos 36 y siguientes del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, podra actuar en el ambito de su objeto social.

En la solicitud presentada ante la DGPEM con fecha 26 de febrero de 2021 se
pone de manifiesto que, en el momento en que se otorgue la Escritura de
Escision ante Notario, Repsol GCC, como sociedad en formacion, hasta que
adquiera su personalidad juridica con la inscripcion de dicha escritura en el
Registro Mercantil, ratificara la solicitud objeto del presente informe (con lo que
se subrogaréa en la posicion de interesado en el procedimiento de autorizacion
de transmisiébn como adquirente, en los términos del articulo 4.3 de la Ley
39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las
Administraciones Publicas), aportando, junto con el escrito de ratificacion, copia
de la Escritura de Escisién y sus Estatutos Sociales y, tan pronto se obtenga la
inscripcion de dicha escritura en el Registro Mercantil tras la obtencion de la
autorizacion de transmision de las instalaciones, aportara a la DGPEM copia del
certificado de inscripcion correspondiente.

3.2 Capacidad técnica
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El articulo 121.3.b) del RD 1955/2000 exige la concurrencia de alguna de las
siguientes condiciones para considerar acreditada la capacidad técnica de los
solicitantes de las autorizaciones:

12 Haber ejercido la actividad de produccién o transporte, segin corresponda,
de energia eléctrica durante, al menos, los ultimos tres afnos.

22 Contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en el capital
social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que pueda acreditar
su experiencia durante los ultimos tres afos en la actividad de produccion o
transporte, segun corresponda.

32 Tener suscrito un contrato de asistencia técnica por un periodo de tres afios
con una empresa que acredite experiencia en la actividad de producciéon o
transporte, segun corresponda.

Dado que Repsol GCC sera una Sociedad participada en un 100% inicialmente
por Repsol EyG vy, finalmente, tras la reorganizacion global del Grupo REPSOL,
por Repsol, S.A., su capacidad técnica procede de estas sociedades, puesto que
participa de su experiencia en la explotacion de las instalaciones objeto de la
presente autorizacion de transmision. La primera sociedad esta participada en
un 100% por Repsol, S.A., que serd definitivamente, tras la mencionada
reordenacion societaria, tal y como se ha indicado, quien participe al 100% a
Repsol GCC, y que es la sociedad cabecera del Grupo. Por tanto, en
cumplimiento de la segunda condicion impuesta en el mencionado articulo,
cuenta con un socio con acreditada experiencia en la actividad de produccion
tanto por si mismo como por la integracion en el Grupo REPSOL.

El Grupo REPSOL, entendiendo por este a Repsol, S.A. y Sociedades
dependientes, inici6 en 2018 su actividad de generacion eléctrica y
comercializacion de gas y electricidad con la adquisicion de los negocios no
regulados de generacion de electricidad de bajas emisiones y la
comercializadora de gas y electricidad a Viesgo Generacion, S.L. En la nueva
orientacién estratégica, el negocio de generacion de bajas emisiones es uno de
los cuatro pilares del nuevo Plan Estratégico 2021-2025 del Grupo, y la
comercializacion de gas y electricidad se integrard dentro de la oferta multi-
energética del negocio orientado hacia el cliente.

En el ambito de la generacion eléctrica, el Grupo REPSOL es un actor relevante
en el mercado espafol de generacion de electricidad, a través de Repsol GE,
filial de Grupo REPSOL patrticipada en un 100% por Repsol EyG. En conjunto, la
compafia cuenta, a 31 de diciembre de 2020, con una capacidad total instalada
en operacion de 3.295 MW y en desarrollo de 2.639 MW. Repsol tiene en
operacion centrales hidroeléctricas con una capacidad instalada de 693 MW,
situadas en el norte de Espafia, y con gran potencial de crecimiento organico,
puesto que en junio 2020 se ha obtenido la Declaracién de Impacto Ambiental
favorable (con condiciones) para ampliar la potencia de la actual instalacion de
Aguayo, localizada en San Miguel de Aguayo, en Cantabria, proyecto que
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consistiria en la construccién, en un periodo de cuatro a cinco afos, de una
segunda central reversible (Aguayo 1), al aprovechar los embalses inferior y
superior ya existentes, con el objeto de afiadir cuatro grupos de generacion de
250 MW cada uno y alcanzar una potencia total de 1.361 MW.

También cuenta con dos centrales de ciclo combinado de gas en Algeciras
(Cadiz) y Escatrén (Zaragoza) —objeto del presente informe— con una
capacidad conjunta de 1.625 MW, asi como las plantas de cogeneracion situadas
en los complejos industriales del Grupo en Tarragona, Santander y Cartagena
en su actividad quimica y de refino, con una capacidad conjunta de 600 MW.

En definitiva, al cierre del ejercicio 2020, la capacidad instalada del Grupo Repsol
presenta el detalle siguiente:

Capacidad
MW a 31 de diciembre de 2020 instalada
(Mw)

Centrales hidroeléctricas y de bombeo
Oviedo — Navia 193
Picos de Europa — Picos 113
Aguilar — Aguayo Aguilar 386
Total 692
Centrales de ciclo combinado
Zaragoza — Escatrén 804
Algeciras — Bahia de Algeciras 821
Total 1.625
Plantas de cogeneracion 600
Renovable (edlico y edlico-marino) 377
Capacidad de generacién eléctrica en operacién® 3.295
Proyectos edlicos 1.294
Proyectos solares fotovoltaicos 1.345
Capacidad de generacion eléctrica en desarrollo 2.639

En 2020 Repsol ha comenzado la operacion del proyecto Delta, integrado por
ocho parques edlicos situados en Aragon, con un total de 89 aerogeneradores,
con 335 megavatios (MW) de potencia instalada. Se prevé que producira
anualmente 992 gigavatios hora (GWh) y evitara la emision a la atmosfera de un
millén de toneladas de COz anuales. Repsol también participa en el parque edlico
flotante Windfloat Atlantic, en la costa norte de Portugal, con una capacidad total
instalada de 25 MW (3,4 MW en el porcentaje de participacion de Repsol) y
plenamente operativo.

5 Incluye la capacidad correspondiente al porcentaje de participacion de Repsol en el negocio
conjunto con el Grupo Iberedlica Renovables en Chile.
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Los proyectos renovables que Repsol esta desarrollando en Espafia incluyen el
proyecto edlico Pi, situado entre Palencia y Valladolid, que tendra una capacidad
total instalada de 175 MW y otro parque fotovoltaico en Cadiz (Sigma), de 204
MW. En 2020:

»= Se ha iniciado la construccion de su primer parque fotovoltaico situado en
Ciudad Real, denominado Kappa, que dispondra de una potencia total
instalada de 126 MW y el denominado Valdesolar® en Badajoz, con una
potencia de 264 MW.

» Se ha adquirido el proyecto renovable Delta 2, con una potencia instalada de
859 MW, que sera construido y operado por Repsol, y se desarrollara en los
préximos tres afios. Los parques edlicos estaran ubicados en Aragon.

Por otra parte, la compafiia ha avanzado en la expansion internacional con el
cierre en octubre de 2020 de un acuerdo con el Grupo Iberedlica Renovables,
gue le da acceso a una cartera de proyectos en Chile que dicha compafiia tiene
en operacién, construcciéon o desarrollo, de mas de 1.600 MW hasta el afio 2025
y la posibilidad de superar los 2.600 MW en 2030. La inversion inicialmente
prevista asciende a unos 192 millones de doélares americanos.

El nuevo Plan Estratégico de Repsol prevé continuar aumentando su cartera de
activos y su expansion internacional, con el objetivo de ser un operador global
con una capacidad de generacion que alcanzara los 7,5 gigavatios (GW) en el
afo 2025y los 15 GW en 2030.

En 2020 la produccion eléctrica del Grupo, excluyendo la correspondiente a las
plantas de cogeneracion, ha ascendido a 5.940 GWh frente a los 6.308 GWh de
2019. El descenso de la demanda industrial y las condiciones de mercado han
provocado un descenso en la produccién de los ciclos combinados. Asimismo,
la menor hidraulicidad en las cuencas hidrograficas en las que se ubican sus
centrales hidraulicas ha reducido la produccion hidraulica convencional,
parcialmente compensada por la mayor produccion del bombeo, consecuencia
de una mayor volatilidad de precios.

El Grupo REPSOL pretende ser una empresa multienergia eficiente, sostenible
y competitiva, por ello realiza actividades en el sector de hidrocarburos a lo largo
de toda su cadena de valor (exploracion, desarrollo y produccién de crudo y gas
natural, refino, produccion, transporte y comercializacion de una amplia gama de
productos petroliferos, petroquimicos y derivados y gas natural), ademas de las
mencionadas actividades de generacidon y comercializacion de energia eléctrica.
El Grupo esta formado por mas de 300 sociedades constituidas en mas de 40
paises (siendo los principales Espafia, Canada, Estados Unidos y Paises Bajos)

6 Resolucién de la DGPEM por la que se otorga a Valdesolar Hive, S.L. la autorizacién
administrativa previa para la instalacion fotovoltaica Valdesolar Hive y su infraestructura de
evacuacion de fecha 20 de enero de 2020, previo informe preceptivo de la CNMC aprobado por
la Sala de Supervision Regulatoria en su sesion del dia 14 de enero de 2020 (INF/DE/139/19).
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gue, en ocasiones, desarrollan actividades en el extranjero a través de
sucursales, establecimientos permanentes, etc. ElI Grupo realiza sus
operaciones en diversos segmentos de negocio cuyas actividades principales se
clasifican:

= Upstream: Exploracion y produccion de las reservas de crudo y gas natural.

= Downstream: Refino y petroquimica, trading y transporte de crudo y
productos, comercializacion de productos petroliferos, quimicos y GLP,
comercializacion, transporte y regasificacion de gas natural y gas natural
licuado (GNL) y generacion de electricidad y comercializacion de electricidad
y gas en Espafa.

Por tanto, la capacidad técnica de Repsol GCC quedaria acreditada por el
cumplimiento de lo especificado en el articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, en
este caso en lo que respecta a su segunda condicién. Pero también se daria el
cumplimiento de la primera condicién establecida en dicho articulo («haber
ejercido la actividad de produccion o transporte, segin corresponda, de energia
eléctrica durante, al menos, los ultimos tres afios») puesto que, segun se
establece en el propio Proyecto de Escision, «<como resultado de la Escision, la
Sociedad Beneficiaria adquirira, en bloque y por sucesién universal, todos los
elementos patrimoniales, principales y accesorios, vinculados a la Actividad de
Generacion Convencional», y se desglosan los componentes del patrimonio
escindido en un anexo a dicho Proyecto, entre los cuales se incluyen «las
obligaciones y derechos de los empleados activos y antiguos empleados (y sus
respectivos familiares) del Negocio de generacion eléctrica convencional». Es
decir, que las instalaciones se transmiten junto con los medios técnicos y
humanos vinculados a la explotacion de las mismas, con la experiencia que
acumulan y respecto a los cuales su titular, Repsol GE, llevaba ejerciendo la
actividad de produccioén de energia eléctrica.

En definitiva, la capacidad técnica de Repsol GCC queda suficientemente
acreditada, en aplicacién del articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, tanto por su
pertenencia al Grupo REPSOL como por si misma, puesto que en el momento
de su creacion efectiva le seran transmitidas las instalaciones de generacion con
los medios técnicos y humanos necesarios para su explotacion.

3.3 Capacidad econémico-financiera

Tal y como se ha indicado, la efectividad de la escision queda sujeta
suspensivamente a la previa obtencién por Repsol GCC de la autorizacién
administrativa a emitir por la DGPEM relativa a la transmision de las instalaciones
de produccion de energia eléctrica ("Condicién Suspensiva"), objeto del presente
informe, de acuerdo con los articulos 21.1 y 53.5 de la LSE y los articulos 133y
134 del RD 1955/2000, asi como a cualesquiera otras autorizaciones
regulatorias que sean aplicables. Por ello, Repsol GCC solicitara esas
autorizaciones o ratificara la solicitud que en su caso haga Repsol GE por cuenta
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de ella, como sociedad en formacion, conforme al régimen establecido para este
tipo de sociedades en el articulo 37 y concordantes del RDL 1/2010.

Repsol GCC no adquirira su plena personalidad juridica hasta que no se
formalice la escision mediante escritura publica y se inscriba dicha escritura de
escision en el Registro Mercantil, hecho a su vez condicionado a la obtencion de
la citada autorizacion de la transmision de instalaciones objeto del presente
informe. Por tanto, la capacidad econdémica de Repsol GCC sera acreditada por
la correspondiente a su accionista unico, Repsol EyG, participado a su vez en un
100% por la sociedad matriz del Grupo, Repsol, S.A. que, finalmente, cuando se
consolide la reorganizacion societaria del Grupo REPSOL, ser& el accionista
anico de Repsol GCC.

Repsol, S.A., sociedad cabecera del Grupo REPSOL vy, por tanto, tenedora final
del 100% del capital social de Repsol GCC, presenta los siguientes resultados,
segun su Informe de Auditoria de fecha 18 de febrero de 2021, publicado en la
pagina web de REPSOL.:

BALANCE DE SITUACION DE REPSOL, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y
2019
Unidad: Millones de euros
31/12/2020 31/12/2019

TOTAL ACTIVO 29.611 26.686
Activo no corriente 28.798 20.070
Inmovilizado intangible 139 125
Inmovilizado material 381 405
Inversiones inmobiliarias 177 222
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 26.162 17.760
Inversiones financieras a largo plazo 90 60
Otros activos no corrientes 2 1
Activos por impuesto diferido 1.847 1.497
Activo corriente 813 6.616
Existencias 1 2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 310 1.169
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 289 5.377
Inversiones financieras a corto plazo 94 13
Periodificaciones a corto plazo 15 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 104 51
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.611 26.686
Patrimonio Neto 19.781 13.211
Fondos propios 19.779 13.207
Capital 1.568 1.566

Prima de emisién 4.078 6.278

Reservas 12.086 10.635

Acciones y participaciones en patrimonio propias -161 -1.169
Resultado del ejercicio 2.308 -3.996
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Dividendos y retribuciones -102 -107

Otros instrumentos de patrimonio neto 2 —

Ajustes por valoracion 2 4
Pasivo no corriente 6.927 7.932
Provisiones a largo plazo 564 327
Deudas a largo plazo 52 20
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 6.231 7.506
Pasivos por impuesto diferido 80 79
Pasivo corriente 2.903 5.543
Provisiones a corto plazo 42 35
Deudas a corto plazo 134 1.100
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 2.323 3.876
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 404 532

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE REPSOL, S.A. A 31 DE

DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de euros

31/12/2020 31/12/2019
Importe neto de la cifra de negocios 3.176 6.090
Trabajos realizados por la empresa para su activo 41 39
Aprovisionamientos -1 -1
Otros ingresos de explotacidn 2 3
Gastos de personal -342 -344
Otros gastos de explotacion -489 -550
Amortizacidn del inmovilizado -64 -63
Excesos de provisiones 7 —
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado 221 -9.151
Resultado de las actividades de explotacion 2.551 -3.977
Ingresos financieros 17 10
Gastos financieros -197 -156
Variacidn del avlor razonable en instrumentos financieros 148 43
Diferencias de cambio -13 13
Resultado financiero -45 -90
Resultado antes de impuestos 2.506 -4.067
Impuestos sobre beneficios -198 71
Resultado del ejercicio 2.308 -3.996

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE REPSOL, S.A. A 31 DE DICIEMBRE

DE 2020 Y 2019
Unidad: Millones de euros
31/12/2020 31/12/2019
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion 7.899 517
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion -3.129 -482
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Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion -4.717 -205
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio — 14
Aumento/disminucién neta de efectivo y equivalentes 53 -156
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 51 207
Efectivo y equivalentes al final del periodo 104 51

Vistas las anteriores Cuentas Anuales se comprueba que Repsol, S.A. cuenta
con un patrimonio neto equilibrado, ademas de haber obtenido un resultado del
ejercicio 2020 positivo, revirtiendo la situacién del afio anterior.

El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de
2020 y 2019 estaba representado por 1.527.396.0537 acciones de un euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas
por anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion oficial en el mercado continuo
de las Bolsas de Valores espafiolas.

Tras la operacion de ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2021, el
capital social de Repsol, S.A. a 31 de diciembre de 2020 asciende a
1.567.890.563 acciones de un euro de valor nominal cada una. De acuerdo con
la normativa contable y teniendo en cuenta que dicha ampliacion de capital fue
inscrita en el Registro Mercantil con caracter previo a la formulacion de las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2020, fue registrada en las
Cuentas Anuales con fecha 31 de diciembre de 20208.

Los accionistas mas significativos de la Sociedad son Sacyr, S.A., con un
porcentaje total de derechos de voto de un 7,826, JP Morgan Chase & Co, con
un porcentaje total de derechos de voto de un 6,855, BlackRock, Inc, con un
porcentaje total de derechos de voto de un 4,998 y Amundi Asset Management,
S.A., con un porcentaje total de derechos de voto de un 4,500.

En octubre de 2020 se ha ejecutado una reduccién de capital mediante
amortizacion de 99 millones de acciones propias (representativas de
aproximadamente el 6,09% del capital social a la fecha de dicha reduccion de
capital) aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 8 de mayo de
2020. El coste de adquisicion de las acciones amortizadas ascendi6é a 1.221
millones de euros.

7 Tras la Gltima operacion de ampliacion de capital liberada de 2019 cerrada en enero de 2020,
el capital social de Repsol, S.A. ascendi6 a 1.566.043.878 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, habiéndose registrado en las Cuentas Anuales de la Sociedad con fecha 31 de
diciembre de 2019.

8 En el balance de situacién a 31 de diciembre de 2020 se ha registrado una reduccién patrimonial
en el epigrafe “Dividendo y retribuciones” asi como una obligacién de pago a los accionistas que
habian aceptado el compromiso irrevocable de compra en la ampliaciéon de capital liberada
llevada a cabo en enero de 2020, correspondientes a la venta de derechos a Repsol por importe
de 102 millones de euros.
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La prima de emisién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 4.078'y 6.278
millones de euros respectivamente. El texto del RDL 1/2010 permite
expresamente la utilizaciéon del saldo de la prima de emision para ampliar el
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo. La reduccién del saldo del ejercicio 2020 se ha originado
principalmente por la reclasificacion de 2.000 millones de euros a reservas
voluntarias que fue aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 8
de mayo de 2020. Ademas, se han utilizado 101 millones de euros para cubrir
las dos ampliaciones de capital liberadas aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas 2020 y 99 millones de euros para dotar la reserva por
capital amortizado necesaria tras la reduccion de capital ejecutada en octubre de
2020.

Por otra parte, considerando la integracion Repsol GCC en el Grupo REPSOL,
se han verificado también las Cuentas Anuales Consolidadas para dicho Grupo
(Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el grupo Repsol), segun
su Informe de Auditoria de fecha 18 de febrero de 2021, que presenta los
siguientes resultados:

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO REPSOL A 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de euros
31/12/2020 31/12/2019

TOTAL ACTIVO 49.302 57.895
Activo corriente 13.584 16.487
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 5
Existencias 3.379 4.597
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.056 5.911
Otros activos corrientes 239 195
Otros activos financieros corrientes 1.584 2.800
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.321 2.979
Activo no corriente 35.718 41.408
Inmovilizado intangible 3.353 4.470
Inmovilizado material 20.927 23.145
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 5.897 7.237
Activos financieros no corrientes 916 1.125
Activos por impuesto diferido 3.745 4.050
Otros activos no corrientes 880 1.381
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 49.302 57.895
Patrimonio Neto 20.539 25.209
Fondos propios 21.185 24.335
Capital social 1.568 1.566
Prima de Emision 4.078 6.278
Reserva legal 312 312
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Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas’® 16.844 20.248
Dividendo y remuneraciones a cuenta -102 -107
Acciones y participaciones en patrimonio propias -162 -1.170
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante -3.289 -3.816

Otros instrumentos de patrimonio 1.936 1.024

Otro resultado global acumulado -890 593
Intereses minoritarios 244 281
Pasivo no corriente 18.244 17.601
Provisiones no corrientes 3.572 3.912
Pasivos financieros no corrientes 12.123 10.929
Pasivos por impuesto diferido y otros fiscales 2.142 2.375
Otros pasivos no corrientes 407 385
Pasivo corriente 10.519 15.085
Provisiones corrientes 740 865
Pasivos financieros corrientes 3.880 6.538
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.899 7.682

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL GRUPO

REPSOL A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de euros

31/12/2020  31/12/2019
Ventas 32.956 49.006
Ingresos por prestacidn de servicios y otros ingresos 326 322
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién -624 11
Otros ingresos de explotacion 985 725
Aprovisionamientos -24.835 -36.803
Amortizacién del inmovilizado -2.207 -2.434
(Dotacién) / Reversidn de provisiones por deterioro -2.159 -5.322
Gastos de personal -1.845 -1.946
Transportes y fletes -1.272 -1.314
Suministros -556 -888
Beneficios / (Pérdidas) por enajenaciones de activos 102 147
Otros gastos de explotacidn -3.425 -4.755
Resultado de explotacion -2.554 -3.251
Intereses netos -244 -243
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -148 216
Diferencias de cambio 406 -27
Deterioro de instrumentos financieros 57 6
Otros ingresos y gastos financieros -212 -253

9 Incluye el traspaso del resultado del ejercicio 2019 atribuido a la entidad dominante ademas de
una reserva por capital amortizado por importe de 239 millones de euros que equivale al valor
nominal de las acciones amortizadas en las reducciones de capital en 2020,2019 y 2018 en el

marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”.
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Resultado financiero -141 -301
Resultado inversiones contabilizadas por el método de la participacién® -609 351
Resultado antes de impuestos -3.304 -3.201
Impuestos sobre beneficios -16 -588
Resultado consolidado del ejercicio -3.320 -3.789
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante -3.289 -3.816
Resultado atribuido a intereses minoritarios 31 -27
Beneficio por accidn atribuido a la sociedad dominante Euros/accion

Basico -2,13 -2,33
Diluido -2,13 -2,33

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL GRUPO REPSOL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de euros

31/12/2020 31/12/2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.738 4.849
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 222 -4.407
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -1.615 -2.289
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -3 40
Aumento/disminucion neta de efectivo y equivalentes 1.342 -1.807
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.979 4.786
Efectivo y equivalentes al final del periodo 4.321 2.979

Vistas las anteriores Cuentas Anuales se comprueba que el Grupo REPSOL
cuenta con un patrimonio neto equilibrado, si bien se observa que ha obtenido
sucesivos resultados negativos tanto en ejercicio 2019 como en el 2020, hecho
gue, segun el Informe de Gestion Integrado del Grupo Repsol se achaca al
contexto de recesion econdmica global derivada de la pandemia COVID-19, con
bajos precios del crudo y del gas, una drastica reduccion de la demanda de los
productos, caida de indicador del margen de Refino en Espafia y debilitamiento
del dolar frente al euro. Sin embargo, se ha comprobado que en el primer
trimestre de 2021 esta tendencia ha cambiado y el Grupo ha conseguido un
resultado neto de 648 millones de euros'?.

El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de
2020 estaba representado por 1.527.396.053 acciones de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por
anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacion oficial en el mercado continuo de
las Bolsas de Valores espariolas. Tal y como se indicd anteriormente, tras la
operacion de ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2021, el capital
social de Repsol, S.A. asciende a 1.567.890.563 acciones de un euro de valor

10 Neto de impuestos.

11 Segln Nota de prensa publicada en la web de Repsol.
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nominal cada una. Dicha ampliacion de capital fue inscrita en el Registro
Mercantil con caracter previo a la formulacién de los estados financieros, por lo
que ha sido registrada en los estados financieros del Grupo con fecha 31 de
diciembre de 2020, segun establece la normativa contable.

Durante 2020 y 2019 los accionistas han sido retribuidos mediante la
implementacion del programa “Repsol Dividendo Flexible”. Para compensar el
efecto dilutivo de las ampliaciones de capital liberadas formalizadas en el
ejercicio 2020 en el marco de dicho programa, en octubre de 2020 se ha
ejecutado una reduccién de capital mediante amortizacion de 98.982.965
acciones propias (representativas de aproximadamente el 6,09% del capital
social a la fecha de la referida reduccion de capital) aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 8 de mayo de 2020. El coste de adquisicién
de las acciones amortizadas ha ascendido a 1.221 millones de euros.

Adicionalmente, en enero de 2021, en el marco del mencionado programa
“‘Repsol Dividendo Flexible” y en sustitucion del que hubiera sido el dividendo a
cuenta del ejercicio 2020, Repsol ha realizado un desembolso en efectivo de 102
millones de euros (0,288 euros brutos por derecho) a aquellos accionistas que
optaron por vender sus derechos de asignacién gratuita a la Compafia y ha
retribuido con 40.494.510 acciones, por un importe equivalente de 338 millones
de euros, a aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad
dominante. A la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, el Consejo de
Administracion ha acordado la puesta en marcha de un Programa de Recompra
de acciones propias por un maximo de 40.494.510 acciones, representativas del
2,58% de capital social actual, con el proposito de adquirir las acciones que se
amortizaran en el caso de que la Reducciéon de Capital propuesta a la proxima
Junta General Ordinaria de Accionistas sea aprobada.

A la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion
de la Sociedad ha acordado proponer a la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas el reparto de dividendos en efectivo, por un importe de 0,60 euros
brutos por accion. De este importe, 0,30 euros brutos por accién se han
propuesto con cargo a los beneficios del ejercicio 2020 y su pago tendré lugar a
partir del 7 de julio de 2021 y 0,30 euros?!? por accién con cargo a reservas libres
cuya distribucion se hara efectiva, en su caso, a partir del 1 de enero de 2022 y
no mas tarde del 31 de enero de 2022, en la fecha en la que concrete el Consejo
de Administracién. Estas propuestas sustituyen al programa de retribucion
“‘Repsol Dividendo Flexible” que Repsol ha venido utilizando en los udltimos
ejercicios.

12 Repsol ha renunciado a los derechos de asignacién gratuita adquiridos en virtud del
compromiso de compra y, por tanto, a las nuevas acciones que corresponden a esos derechos.
En el balance de situacion a 31 de diciembre de 2020 se ha registrado una reduccion patrimonial
en el epigrafe ‘Prima de emision’ asi como una obligacién de pago a los accionistas que
aceptaron el compromiso irrevocable de compra de Repsol.
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Por otra parte, el detalle de los activos y pasivos que constituyen el Patrimonio
Escindido de Repsol GE a favor de Repsol GCC, segun consta en el Anexo 5.1
del Proyecto de Escision Parcial de fecha 7 de abril de 2021, es el siguiente:

[Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

El valor nominal de las participaciones sociales de la Repsol GCC y su
correspondiente prima de asuncion quedaran integramente desembolsados por
el Socio Unico como consecuencia de la transmisién en bloque y por sucesion
universal a favor de la Sociedad Escindida del Patrimonio Escindido.

Visto todo lo anterior, a juicio de esta Sala, queda suficientemente acreditada la
capacidad econémico-financiera de Repsol GCC debido a su pertenencia al
Grupo REPSOL.

4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la solicitud de autorizacién de la transmision de titularidad de
las Centrales Térmicas de Ciclo Combinado de Algeciras y Escatron de Repsol
Generacion Eléctrica, S.L.U. a Repsol Generacion Ciclos Combinados, S.L.U.,
esta Sala concluye que la citada entidad cumple con las condiciones de
capacidad legal, técnica y econémico-financiera establecidas.
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