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1. Hechos relevantes

Subida generalizada de las cotizaciones de gas natural en los mercados europeos,
influidas por el incremento de lademanday por lasubida histéricade lareferencia
asiatica del GNL

En el mes de enero, la ola de frio asociada a la borrasca Filomena supuso un incremento
significativo de la demanda en relacion a los valores previstos en condiciones normales
de temperatura. En el mercado espafiol, la demanda convencional aument6 un 2,5%
(33,2 TWh) respecto al mismo mes del afio anterior, alcanzandose una punta de
demanda el 12 enero, con 1.242 GWh, tras un continuo aumento desde principios de
mes. Asimismo, la demanda eléctrica mostr6 un comportamiento alcista desde
principios de mes y hasta el dia 7, en el que se registr6 una punta de demanda de
354 GWh; no obstante, en cdmputo mensual, cay6 un 25,2% respecto a enero de 2020,
debido a la mayor participacion de las fuentes de energia renovable en la cobertura de
la demanda eléctrica (la contribucién de las tecnologias eélica y solar fotovoltaica
aument6 en el mes de enero un 54% y un 39%, respectivamente, en relacion al mismo
mes del afio anterior).

Adicionalmente, los precios del GNL en la cuenca asiatica registraron una marcada
tendencia alcista que incentivd el desvio de buques hacia los mercados asiaticos,
presionando al alza las cotizaciones de gas en los mercados europeos que mostraron,
asimismo, episodios de elevada Vvolatiidad. La cotizacion del [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL], y la referencia JKM a un mes vista se
situo, el 15 de enero, en 51,53 €/ MWh (un 29,6% superior al precio del 31 de diciembre
de 2020: 39,76 €/MWh). No obstante, al cierre del mes de enero, ambas referencias se
situaron por debajo de las correspondientes al cierre del mes de diciembre: el [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL], y el precio del JKM a un mes vista se
redujo un 37,3% respecto a la del 31 de diciembre de 2020, cerrando en 24,94 €/ MWh
(a 29 de enero). Por su parte, a 25 de enero, el precio de la referencia [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL].

Asimismo, continud la tendencia alcista del precio del petréleo, en la que habria incidido
la decisién inesperada de Arabia Saudi de reducir su produccion en 1 millén de bbl/dia
durante los meses de febrero y marzo. Asi, a 29 de enero, las referencias del Brent con
entrega a uno, tres y doce meses vista, aumentaron en relacion a las del 31 de diciembre
(7,9%, 5,9% y 3,7%), situdndose en 55,88 $/Bbl, 54,81 $/Bbl y 52,35 $/Bbl,
respectivamente.

La excepcion al comportamiento alcista de las cotizaciones a plazo de gas, seria el
precio del contrato en PVB para el mes de febrero, en cuyo descenso habria contribuido
la progresiva recuperacion de flujos desde Tarifa y Almeria, asi como las previsiones de
temperaturas mas suaves y elevada eolicidad.
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Cuadro 1. Evolucion de los precios internacionales del gas natural*
Precios en enero: Precios en diciembre: }/griacié’n b
Gltimo dia de cotizaciéon en mes**, Gltimo dia de cotizaciéon en mes**, ultl_mo Fi[lade
min. y max. mensual min.y max. mensual Cobzacioniey
mes
Gas natural Europa Ultimo f:llia de ) : L’Jlti.mo F:I’l'a de ) : :
&/MWh cotizacion en . . cotizacion en . . ene vs dic
mes
MIBGAS Spot 19,91 19,66 58,66 21,32 15,95 22,41 ¥ -6,6%
Gas NBP Spot 21,43 20,40 30,11 21,92 15,15 21,92 ¥ 22%
Gas TTF Spot 20,00 17,58 26,50 19,15 13,98 19,18 ™ 44%
Gas PEG Spot 19,98 18,18 27,13 19,00 14,05 19,08 M 51%
PVB Feb-21 -MIBGAS Derivatives- 20,45 20,45 33,99 21,00 15,82 21,08 ¥ -26%
PVB Feb-21 -OTC- 21,00 21,00 35,50 21,20 17,77 21,20 ¥ -09%
Gas NBP entrega Feb-21 22,43 19,94 29,55 2141 15,79 2141 o 48%
Gas TTF entrega Feb-21 20,91 17,56 26,16 19,12 14,16 19,12 o 93%
Gas PEG entrega Feb-21 20,75 17,77 26,62 19,25 14,15 19,25 M 7.8%
PVB Q2-21 -MIBGAS Derivatives- 17,16 17,16 18,14 - - - -
PVB Q2-21 -OTC- 17,55 17,28 17,55 - - - -
Gas NBP entrega Q2-21 16,85 15,82 18,29 16,54 12,73 16,54 o 19%
Gas TTF entrega Q2-21 16,60 15,70 17,95 16,55 12,70 16,55 ™ 03%
Gas PEG entrega Q2-21 17,05 15,71 18,18 16,48 12,72 16,48 M 35%
PVB Q3-21 -MIBGAS Derivatives- - - - o = = -
PVB Q3-21 -OTC- 17,45 17,45 18,65 15,30 15,30 15,30 & 141%
Gas NBP entrega Q3-21 16,20 15,00 16,79 15,60 11,97 15,60 f 3,9%
Gas TTF entrega Q3-21 16,42 15,31 17,65 16,25 12,61 16,25 i 1,0%
Gas PEG entrega Q3-21 16,88 15,48 17,77 16,15 12,57 16,15 i 45%
PVB YR-22 -MIBGAS Derivatives- 17,75 17,75 17,75 o o = -
PVB YR-22 -OTC- 17,86 0,00 17,86 16,15 15,02 16,15 i 10,6%
Gas NBP entrega YR-22 17,06 16,05 17,27 16,49 14,40 16,49 f 34%
Gas TTF entrega YR-22 16,65 15,60 16,83 16,05 14,07 16,05 i 37%
Gas PEG entrega YR-22 16,70 15,60 16,88 16,09 14,09 16,21 A 3,81%
[CONFIDENCIAL]
GNL JKM (M+1) 24,94 23,81 55,27 39,76 20,88 39,76 ¥ -37,3%

* Precios medios diarios de transacciones negociadas en PVB en el mercado OTC y cotizaciones
en MIBGAS, NBP, TTF y PEG, asi como referencias de precios GNL.

** Jltimo dia del mes en el que se ha registrado transaccién en PVB en el mercado OTC y Gltimo
dia del mes en caso de valores cotizados para el resto de referencias.

El contrato PVB Feb-21 cotiz6 en MIBGAS en enero y en MIBGAS Derivatives en diciembre.

Fuente: elaboracién propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, Agencias de
Intermediacidn, ICE, Platts, EEX, World Gas Intelligence y Refinitiv.
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Descenso del volumen de gas en PVB negociado en el mercado OTC

El volumen de negociacion en los mercados de gas (organizados? y no organizado?) de
contratos de compraventa en el PVB se situé en 41.681,3 GWh? en el mes de enero, un
12,2% inferior al volumen negociado el mes anterior (47.485,2 GWh). La negociacién
disminuy6 en el mercado OTC (-17,2%) pero aument6 en los mercados organizados
(22,1%). El volumen total negociado en enero de 2021 fue un 19,9% superior al
negociado durante el mismo mes del afio anterior (34.762,1 GWh).

El volumen OTC, MS-ATR vy registrado (34.324,3 GWh), representé el 82,3% del
volumen total negociado en los mercados de gas (organizados y OTC) en enero de
2021, siendo el 87,3% el mes anterior. De dicho volumen total OTC, el 75,6% se negocio
de forma bilateral (69,3% en el mes de diciembre) y el 24,4% fue intermediado por
agencias (30,7% el mes anterior). Cabe mencionar que del volumen total en PVB a
través de agencias (8.358,3 GWh), el 12,5% se negocid, en el mes de enero, a través
de contratos indexados al TTF.

Como referencia de la liquidez de los mercados organizados y del mercado no
organizado u OTC (MS-ATR y registrado en cAmaras), cabe mencionar que el volumen
de contratos negociados en enero de 2021 con entrega de gas en PVB
(41.681,3 GWh) represent6 el 107,4% de la demanda de gas natural de dicho mes
(38.819 GWh). Cabe sefialar que la demanda de gas natural cayd un 2,8% respecto a
la de enero de 2020, arrastrada por la reduccion del 25,2% de la demanda para
generacion eléctrica (5,7 TWh).

1 Transacciones negociadas en MIBGAS, en MIBGAS Derivatives y EEX.

2 Transacciones negociadas en el mercado OTC (operaciones bilaterales o intermediadas por
agencia y que estan registradas en el MS-ATR o en camaras). La informacién agregada mensual
del volumen de las transacciones en la plataforma MS-ATR reflejadas en el cuadro 2
corresponden Unicamente al volumen negociado, casado y notificado de 6rdenes bilaterales de
transferencia de titularidad de gas OTC (“over the counter”) en el PVB. No se incluyen las
nominaciones que realizan los usuarios, a través de dicha plataforma, de 6rdenes bilaterales de
transferencia de titularidad de gas OTC en el resto de hubs fisicos (plantas de regasificacion y
almacenamientos subterraneos) del Sistema Gasista Espafiol.

3 La informacién contenida en las tablas y gréaficos del informe incorpora Gnicamente la cantidad
total negociada mediante contratos de compraventa en PVB, no se incluye la negociacioén en el
tanque virtual de balance (TVB) ni en almacenamiento subterraneo (AVB).
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Cuadro 2. Volumen negociado

Contratos de Contratos de
compraventa en | compraventa en

MGLEIE DRI PVB-ES. Total | PVB-ES.Total | Yaracion |Acumulado |\ oo 06501 062021 | %2020
GWh ; % 2021
Mes actual Mes anterior

enero 2021 diciembre 2020

'I\E"I'EE;(GAS'M'BGASDe”"at"’esy 7.357,0 6.024,0 22,1% 73570 | 452881 | 17,7% 11,5%

MIBGAS* 7.141,7 5.416,8 31,8% 7.141,7 39.779,6 12,4% 69,2%
MIBGAS Derivatives (OMIClear) 2153 606,9 -64,5% 2153 5.484,0 0,4% 9,5%

EEX 0,0 0,2 ; 0,0 24,6 0,0% 0,0%
-17,2%

OTC MS-ATR (PVB-ES)™ 33.351,4 40.747,9 182% 333514 337.8284  97.2% 96,6%

OTC registrado en camaras 972,9 7134 36,4% 972,9 11.927,9 2,8% 3,4%

OMIClear 4184 97,2 330,4% 4184 18358  43,0% 15,4%

BME Clearing 554,5 616,2 -10,0% 554,5 71485  57,0% 59,9%

European CommOd'(té&?gg"C% 0,0 0,0 ; 0,0 2.943,6 0,0% 24,7%

Total 41.681,3 47.4852 122% = 416813 3950444  100% 100%

* En enero de 2021 el volumen negociado mediante producto mes siguiente y resto de mes en

MIBGAS y registrado en OMIClear ascendio a 1.335,7 GWh (859 GWh el mes anterior).

** E| volumen OTC MS-ATR no incluye el volumen asociado a las operaciones del GTS de

traspaso de mermas.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, OMIClear, BME
Clearing, EEX-ECC y ENAGAS.

El volumen total de negociacién en los mercados organizados y en el mercado OTC
intermediado (a través de agencias) se situd, en enero de 2021, en 15.715,3 GWh, un
16,1% inferior al volumen del mes anterior (18.741,2 GWh).

De dicho volumen negociado, el 56,3% (8.850,4 GWh) correspondi6 a contratos con
horizonte de entrega igual o superior a 1 mes*. El 43,7% restante correspondié a
contratos con horizonte de entrega inferior a 1 mes® (6.865 GWh), notablemente
superior al porcentaje medio de contratos negociados en 2020 con horizonte de entrega
inferior a 1 mes en 2020 (20%). El 89,8% de la negociacion de dichos contratos de corto
plazo se realiz6 en MIBGAS (correspondiendo el 96,7% a la negociacion de contratos
diarios e intradiarios). Cabe mencionar que, en el mes de enero, el precio promedio de
los contratos intradiarios y diarios negociados a través de MIBGAS fue superior al precio
promedio de dichos contratos negociados a través de agencias de intermediacion,
ampliandose significativamente, respecto al promedio de 2020°, ese diferencial de
precios (ver Cuadro 6).

El volumen negociado, con entrega en el mes de enero, en los mercados organizados y
en el mercado OTC intermediado, de contratos de compraventa de gas en el PVB
mensuales, trimestrales, estacionales y anuales de 2021, (ene-21, Q1-21, gas de

4 Se considera como contrato con horizonte de entrega igual a 1 mes si dicho horizonte se
extiende durante al menos 28 dias.

5 Contratos intradiarios y diarios, fines de semana, balances de semana y semanales, balances
de mes.

6 En 2020, el diferencial del precio promedio de negociacion entre el mercado OTC intermediado
y MIBGAS fue -0,03 €/ MWh para los contratos intradiarios, y, asimismo, -0,03 €/ MWh para los
contratos diarios.
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invierno” y anual 2021) se situé en torno a 10.390,6 GWh/mes (véase Gréfico 8),
representando el 26,8% de la demanda de gas de dicho mes (38.819 GWh). El precio
medio de los contratos de compraventa de gas con entrega en PVB con entrega en el
mes de enero de 2021, negociados en los mercados organizados y en el mercado OTC
intermediado, ponderado por el volumen entregado en dicho mes, se situé en
16,06 €MWh, 12,21 €/MWh inferior al precio spot medio® de enero de 2021
(28,27 €/ MWh). Debe tenerse en cuenta que en los primeros dias de enero se produjo
una fuerte subida del precio spot en MIBGAS, que llegé alcanzar un maximo de
58,66 €/ MWh el 8 de enero, que contribuyd a ese elevado diferencial de precio medio
registrado entre los contratos a plazo con entrega en enero y el precio medio spot de
dicho mes.

Valor econémico del volumen negociado sobre PVB

En enero de 2021, el valor econémico del volumen negociado en los mercados
organizados y en el mercado OTC intermediado, de los contratos de compraventa de
gas con entrega en el PVB (15.715,3 GWh), fue de 388,8 millones de euros, un 20,8%
superior al valor econémico del volumen negociado el mes anterior (321,8 millones de
euros). El precio medio ponderado por el volumen negociado, en dichos mercados, se
situ6 en 24,74 €/ MWh en enero de 2021, un 44,1% superior al precio medio ponderado
por el volumen negociado en el mes anterior, 17,17 €/ MWh.

Transacciones de GNL en TVB y en AVB

Adicionalmente, en el mes de enero, se negociaron a través de MIBGAS contratos
diarios e intradiarios de GNL en TVB?® por un volumen de 55.380 MWh (lo que representd
el 1,1% de la negociacién de dichos contratos diarios e intradiarios con entrega en PVB
en este mercado organizado); asi como 100.000 MWh de contratos diarios de GNL en
TVB a través de agencias de intermediacion.

Asimismo, se ejecutaron 3 transacciones, a través de MIBGAS Derivatives, de contratos
diarios e intradiarios con entrega en AVB?°, por un volumen de 2.000 MWh.

7 Contratos de compraventa de gas con entrega en el primer y cuarto trimestres del afio. Por
contraposicion al gas de verano, contratos con entrega en el segundo y tercer trimestres del afio.

8 Precio medio de los contratos diarios con entrega al dia siguiente (day ahead).

9 Tangue Virtual de Balance (TVB): punto virtual en el que se negocia, desde el 31 de marzo de
2020, productos spot de GNL de las plantas de regasificacion espafiolas (Barcelona, Sagunto,
Cartagena, Huelva, Mugardos y Bilbao).

10 Almacenamiento Virtual de Balance (AVB): punto virtual en el que se negocia, desde el 30 de
septiembre de 2020, el gas de los cuatro almacenamientos subterrdneos con los que cuenta
Espafia (Serrablo, Gaviota, Yela y Marismas).
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2. Evolucion del volumen de negociacion en los mercados organizados y en el
mercado no organizado (OTC) de contratos de compraventa de gas con
entrega en el punto virtual de balance espafiol (PVB)

2.1. Evolucion de la negociacion agregada en los mercados organizados y en el
mercado OTC de contratos de compraventa de gas con entrega en el PVB

Cuadro 3. Volumen mensual y acumulado anual negociado (en GWh) en el mercado
OTC (MS-ATR y registrado), bilateral e intermediado
Contratos de

compraventa
en PVB-ES.

Contratos de
compraventa

Volumen negociado en PVB-ES. Variacion | Acumulado

Total Mes Total 2020 | % 2021 | % 2020
anterior
diciembre

020

GWh Total Mes
actual
enero 2021

OTC PVB-ES: MS-ATRYy

. 34.324,3 41.4612 172% 343243 3497563 100,0% 100,0%
registrado
OTCAgenciasde g ;o0 o 12.717,3 343% 83583 1447237 244% 41,4%
Intermediacion*
OTC Bilateral  25.966,0 28.744,0 97% 259660 205.032,6 756% 58,6%

* Las agencias de intermediacion operan como Sistemas Organizados de Contratacion (SOC;
OTF por sus siglas en inglés) cuando intermedian contratos de gas.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de OMIClear, BME Clearing, EEX-ECC, ENAGAS
y agencias de intermediacion.

Grafico 1. Volumen mensual negociado (en GWh) en los mercados organizados y en
el mercado OTC (MS-ATR y registrados en camaras) y demanda de gas natural
(en GWh). De enero de 2019 a enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, OMIClear, BME
Clearing, EEX-ECC y ENAGAS.
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Grafico 2. Volumen mensual negociado (en %) en los mercados organizados y en el
mercado OTC (MS-ATR y registrados en camaras).
De enero de 2019 a enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, OMIClear, BME
Clearing, EEX-ECC y ENAGAS.
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Grafico 3. Volumen mensual negociado (en GWh) en el mercado OTC (bilateral e
intermediado por agencias). De enero de 2019 a enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de OMIClear, BME Clearing, EEX-ECC, ENAGAS
y agencias de intermediacion.

Gréfico 4. Volumen mensual negociado (en %) en el mercado OTC, bilateral e
intermediado. De enero de 2019 a enero de 2021
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos de OMIClear, BME Clearing, EEX-ECC, ENAGAS
y agencias de intermediacién.
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Gréfico 5. Volumen mensual acumulado (en GWh) en el mercado OTC intermediado.
De enero de 2018 a enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de agencias de intermediacion.

2.2. Evolucién de la negociacién mensual en los mercados organizados y en el
mercado OTC (a través de agencias de intermediacion) de contratos de
compraventa de gas con entrega en PVB, por horizonte de entrega

Cuadro 4. Volumen negociado en los mercados organizados y en el mercado OTC
intermediado, de contratos de compraventa de gas con entrega en PVB, por
horizonte de entrega (GWh)

) Mes actual |Mes anterior % % Total % Total
Tipo de contrato Ene-21 Dic-20 Variacién Total 2021 2021 Total 2020 2020

Intradiario y Diario 5.310,2 4.317,1 23,0% 5.310,2 33,8% 32.559,6 17,1%
Intradiario 3.021,7 2.277,7 32,7% 3.021,7 19,2% 16.054,8 8,4%
Diario 2.288,6 2.039,4 12,2% 2.288,6 14,6% 16.504,8 8,7%
Fin de semana 719,3 385,2 86,7% 719,3 4,6% 4.761,6 2,5%
Balance de semana 0,0 249,0 - 0,0 0,0% 468,6 0,2%
Semana 0,0 0,0 - 0,0 0,0% 3,5 0,0%
Balance de Mes 835,5 9,3 8883,7% 835,5 5,3% 291,5 0,2%
Total Corto Plazo 6.865,0 4.960,6 38,4% 6.865,0 43,7% 38.084,8 20,0%
Mensual 3.151,8 2.902,8 8,6% 3.151,8 20,1% 34.169,9 18,0%
Balance de Trimestre 0,0 0,0 - 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Trimestral 2.174,6 2.805,3 -22,5% 2.174,6 13,8% 33.915,1 17,8%
Estacional (Verano/Invierno)  2.673,5 1.266,4 111,1% 2.673,5 17,0% 10.720,8 5,6%
Anual 850,5 6.806,2 -87,5% 850,5 5,4% 73.121,2 38,5%
Total Largo Plazo 8.850,4 13.780,6 -35,8% 8.850,4 56,3% 151.927,0 80,0%

Fuente: elaboracién propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias de
intermediacion.
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Grafico 6. Volumen mensual de negociacién (en GWh) en los mercados organizados

y en el mercado OTC intermediado, por horizonte de entrega.

De enero de 2019 a enero de 2021
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Nota: <Mes: Contratos de compraventa de gas, con entrega en PVB, de corto plazo inferior a 1
mes (intradiario, diarios, fines de semana, balances de semana, semanales y balances de mes);

Mes: Mensuales de 1 mes; Trimestres: Vencimientos menores o iguales a 3 meses; Estacional:
Verano e Invierno; Afios: Igual a 1 afio.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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Grafico 7. Volumen mensual de negociacion (en %) en los mercados organizados y en el
mercado OTC intermediado, por horizonte de entrega.
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Nota: <Mes: Contratos de compraventa de gas, con entrega en PVB, de corto plazo inferior a 1
mes (intradiario, diarios, fines de semana, balances de semana, semanales y balances de mes);
Mes: Mensuales de 1 mes; Trimestres: Vencimientos menores o iguales a 3 meses; Estacional:
Verano e Invierno; Afios: Igual a 1 afio.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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Grafico 8. Volumen negociado por mes de entrega* en los mercados organizados y
en el mercado OTC intermediado y porcentaje sobre la demanda mensual de gas.
De enero de 2019 a enero de 2021
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* Contratos de compraventa de gas mensuales, trimestrales, estacionales y anuales, con entrega

en el PVB en el mes correspondiente, negociados en MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y en
el mercado OTC intermediado.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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3. Evolucion de los precios a plazo de los contratos de compraventa de gas,
con entrega en PVB, y del indice MIBGAS

3.1. Evolucién de los precios a plazo en los mercados organizados y en el
mercado OTC (a través de agencias de intermediacion) de los contratos de
compraventa de gas, en PVB, con horizonte de entrega igual o superior al
mes

Cuadro 5. Precios a plazo de gas* de contratos de compraventa de gas con entrega
igual o superior al mes, en PVB, negociados en los mercados organizados y en el
mercado OTC intermediado

MES DE ENERO DE 2021 MES DE DICIEMBRE DE 2020
. . Precio . . Precio % A
Precio | Precio Medio Precio | Preclo | yiedio | Utt. Cotiz.
Contratos maximo minimo | o, e rado maximo minimo |, 1 ado | ene-21 vs
€/MWh €/MWh £/MWh €/MWh €/MWh £/MWh dic-20

PVB Feb-21 -OTC- 21,00 35,53 20,75 24,00 21,20 21,20 17,75 18,91 -0,9%
PVB '.:eb.'n “MIBGAS 20,45 33,99 20,45 24,50 21,00 21,08 15,82 18,74 -2,6%

Derivatives y EEX-

PVB Q2-21 -OTC- 17,55 17,60 17,20 17,41 - - - -
PVB Q2-21 -MIBGAS

Derivatives y EEX- 17,16 18,14 17,16 17,76 - - -

PVB Q3-21 -OTC- 17,45 18,65 17,45 17,73 15,30 15,30 15,30 15,30 14,1%
PVB Q3-21 -MIBGAS :

Derivatives y EEX-

PVB YR-22 -OTC- 17,86 18,00 16,80 17,31 16,15 16,15 15,00 15,94 10,6%
PVB YR-22 -MIBGAS

Defivatives y EEX- 17,75 17,75 17,75 17,75 - = = @

PVB YR-23 -OTC- 16,65 16,65 16,65 16,65 16,30 16,30 16,30 16,30 2,1%
PVB YR-23 -MIBGAS :

Derivatives y EEX-

* Los precios se calculan a partir de la serie de precios de todas las transacciones realizadas en
el mes.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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Grafico 9. Evolucioén del indice MIBGAS y de los precios a plazo de gas de los
contratos de compraventa de gas con entrega igual o superior al mes, en PVB, en los
mercados organizados y en el mercado OTC intermediado.

Del 1 de diciembre al 31 de enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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3.2. Evolucién de los precios de los contratos de compraventa de gas, en PVB,
negociados en los mercados organizados y en el mercado OTC (a través de
agencias de intermediacion) con horizonte de entrega inferior al mes

Gréfico 10. Evolucién del indice MIBGAS y de los precios de gas de los contratos de
compraventa intradiario y diario (day ahead) correspondientes al dia de gas que esta
siendo calculado, con entrega en el PVB, negociado en MIBGAS y EEX.
Del 1 de diciembre al 31 de enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS y EEX.
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Grafico 11. Evolucion del indice MIBGAS y de los precios de gas de los contratos de
compraventa intradiario y diario (day ahead) correspondientes al dia de gas que esta
siendo calculado, con entrega en el PVB, negociado en el mercado OTC
intermediado. Del 1 de diciembre al 31 de enero de 2021
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS y agencias de intermediacion.

Cuadro 6. Promedio mensual de las diferencias diarias de los precios de gas de los
contratos de compraventa intradiario y diario (day ahead) correspondientes al dia de gas
gue esté siendo calculado, con entrega en el PVB, en los mercados organizados
(MIBGAS y EEX) y en el mercado OTC intermediado.

De enero de 2019 a enero de 2021

® O
e a0 o e ado

Oorga a0 0 Orga ado

Diario adlario
enero-20 -0,02 -0,09
febrero-20 0,03 0,03
marzo-20 -0,03 0,01
abril-20 -0,01 -0,16
mayo-20 -0,23 -0,11
junio-20 0,00 0,17
julio-20 0,01 -0,11
agosto-20 -0,04 -0,04
septiembre-20 0,04 0,16
octubre-20 0,00 0,02
noviembre-20 -0,04 -0,16
diciembre-20 -0,12 -0,11
enero-21 -0,30 -0,49

Fuente: elaboracién propia a partir de datos de MIBGAS, EEX y agencias de intermediacion.
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4. Primas de riesgo ex post de los contratos de compraventa de gas con
entrega en el PVB

Cuadro 7. Precio medio ponderado (PMP) de los contratos a plazo de compraventa
de gas, con entrega en el PVB, en el mes correspondiente, PMP del altimo dia de
negociacion de los contratos mensuales, precio spot (contratos day ahead) medios
mensuales y diferenciales de dichos PMP respecto al precio spot medio mensual (en
€/MWh). De enero de 2019 a enero de 2021

PMP de los PMP Ultimo

3 Precio spot f
contratos a dla_de_ : ey ahegd ) Prima de I_Drlma de
Periodo de plazo con negociacion i : 3| riesgo ex

entrega enel | PVB-ES a un medio —resgo ex post post*

entrega a 5 mensual €/MWh

mes mes £/MWh €/MWh
€/MWh €/MWh

ene-20 19,08 12,29 11,84 7,25 0,45
feb-20 17,78 11,16 9,86 7,92 1,30
mar-20 17,51 9,34 8,60 8,91 0,74
abr-20 14,98 6,80 7,38 7,60 -0,58
may-20 15,17 6,24 5,39 9,78 0,85
jun-20 13,81 5,07 6,49 7,32 -1,42
jul-20 13,41 7,33 6,44 6,97 0,89
ago-20 13,16 6,87 9,39 3,77 -2,52
sep-20 13,19 12,36 11,42 1,77 0,93
oct-20 14,94 12,23 13,42 1,53 -1,19
nov-20 15,41 14,55 14,38 1,03 0,17
dic-20 15,57 16,19 18,20 -2,64 -2,02
ene-21 16,06 21,52 28,27 -12,21 -6,74

1 Precio medio de los contratos a plazo mensuales, trimestrales, estacionales y anuales,
negociados en los mercados organizados y en el mercado OTC intermediado, con entrega
en el PVB en el mes correspondiente, ponderado por el volumen negociado que se entrega
en dicho mes.

2 Precio medio del contrato de compraventa mensual en los Gltimos cinco dias naturales de
cotizacion, con entrega en el PVB en el mes correspondiente, ponderado por el volumen
negociado de dicho contrato en los mercados organizados y en el mercado OTC intermediado
0, si no hubiera negociacion, su cotizacion.

3Prima de riesgo ex post, definida como la diferencia entre los precios a plazo de los productos
negociados en los mercados organizados y en el mercado OTC intermediado, con entrega
en un periodo concreto, y el precio spot (day ahead) correspondiente a ese periodo. Para el
célculo de la prima de riesgo se toma en consideracion el precio referido en el punto 1.

4Para el célculo de esta prima de riesgo se toma en consideracion el precio referido en el punto
2.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion
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5. Evoluciéon del valor econémico del volumen negociado en los mercados
organizados y en el mercado OTC (a través de agencias de intermediacion)

de contratos de compraventa de gas, con entrega en PVB, por mes de
negociacion

Gréfico 12. Valor econémico (en millones de € y €/ MWh) del volumen negociado en
los mercados organizados y en el OTC intermediado de contratos de
compraventa de gas, con entrega en el PVB, por mes de negociacion.
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de MIBGAS, MIBGAS Derivatives, EEX y agencias
de intermediacion.
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