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En Madrid, a 15 julio de 2021

Vista la solicitud de informe formulada por la Direcciébn General de Politica
Energética y Minas (DGPEM) sobre la transmision de titularidad de
determinadas centrales térmicas de NATURGY GENERACION, S.L.U. a favor
de NATURGY GENERACION TERMICA, S.L.U., la Sala de Supervision
Regulatoria, en el ejercicio de la funcién que le atribuye el articulo 7.34 de la
Ley 3/2013, de 4 de junio, de creaciéon de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC), emite el siguiente informe:

1. ANTECEDENTES
Reestructuracion societaria del Grupo NATURGY

El Grupo NATURGY se encuentra inmerso en un proceso de reestructuracion
interna de la actividad de generacién de energia eléctrica convencional en
Espafa dentro del grupo societario, donde NATURGY ENERGY GROUP, S.A.
es la sociedad matriz. Actualmente, la actividad de generacion de energia
eléctrica convencional en Espafia es llevada a cabo por NATURGY
GENERACION, S.L.U. (en adelante NATURGY GENERACION) que desarrolla,
directa e indirectamente, la actividad de generacién de energia eléctrica y la
explotacion de los activos de generacion en Espafia correspondientes a las
diferentes ramas de actividad: ciclos combinados de gas natural, centrales de
carbodn, centrales nucleares, fueloil y centrales hidroeléctricas. Cada una de las
actividades de produccién de energia eléctrica asociadas a estas tecnologias
de generacién constituye actualmente una unidad econdmica autbnoma
diferenciada desde el punto de vista organizativo, funcional y de gestion dentro
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del Grupo, esto es, cuenta con equipos Yy personal especializados,
independientes, autonomos y diferenciados por ciclos combinados, carbon,
nuclear e hidraulica.

Por tanto, la finalidad de la operacién de reestructuracion de NATURGY
GENERACION es separar las diferentes ramas de actividad que componen la
actividad de generacion de energia eléctrica en Espafia, en funcién de las
tecnologias y el grado de explotacion, bajo tres sociedades independientes,
auténomas y especificas que lleven a cabo su actividad:

e Una Sociedad Beneficiaria que desarrolle la actividad de produccion de
energia eléctrica por medio de centrales nucleares, centrales de carbén y los
activos ligados al fueloil. Se ha considerado la fase de explotacion en que
ambas ramas se encuentran: la actividad productiva relacionada con el
carbon se encuentra en fase de cierre y desmantelamiento y la actividad
productiva nuclear entrara previsiblemente en esa fase.

e Otra sociedad que desarrolle la actividad de produccion de energia eléctrica
por medio de ciclos combinados de gas natural.

e Y la dltima, que sera la Sociedad Escindida, que desarrollara la actividad de
generacion de energia eléctrica por medio de centrales hidroeléctricas.

Con estas operaciones, segun la direccion del grupo, se permitira realizar una
gestion de riesgos, comercial y economico-financiera individualizada vy
especializada para cada rama de actividad.

En este marco de reorganizacion societaria del Grupo NATURGY, con fecha 11
de mayo de 2021, NATURGY GENERACION y NATURGY GENERACION
TERMICA, S.L.U. (en adelante NATURGY GENERACION TERMICA)
solicitaron ante la DGPEM, a efectos de lo previsto por los articulos 21 y 53.5
de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico y el articulo 133 del
Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica,
autorizacion administrativa para el cambio de titularidad y derechos de uso de
determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica cuya actual
titularidad corresponde a NATURGY GENERACION, a favor de NATURGY
GENERACION TERMICA.

La operacion considerada en la solicitud consiste en la escision parcial de la
rama de actividad de generacion de energia eléctrica producida mediante la
tecnologia de centrales nucleares y centrales térmicas de carbon y fueloil
(actualmente en fase de cierre y desmantelamiento) de la Sociedad Escindida,
NATURGY GENERACION, resultando beneficiaria la sociedad NATURGY
GENERACION TERMICA (Sociedad Beneficiaria), filial de nueva creacion e
integramente participada por NATURGY ENERGY GROUP, S.A.

La escision proyectada conllevara la transmision en bloque del activo y pasivo
gque conforman la rama de actividad de generacion de energia eléctrica
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producida por centrales nucleares y centrales térmicas de carbon-fueloil a favor
de la sociedad NATURGY GENERACION TERMICA, quien adquirira,
automaticamente, por sucesion universal todos los derechos y obligaciones
inherentes a la rama escindida. Con dicha transmision en bloque de todos los
activos y pasivos de la Sociedad Escindida a la Sociedad Beneficiaria se
transmitiran las participaciones en las instalaciones de generacion de energia
eléctrica nucleares y de carbdén-fueloil, asi como los derechos de uso y
explotacion correspondientes, las concesiones, autorizaciones administrativas,
terrenos, edificaciones, maquinaria, infraestructuras de evacuacion y demas
elementos accesorios a estas centrales de las que NATURGY GENERACION
es titular.

Ambas sociedades han firmado esta solicitud, siendo NATURGY
GENERACION la Sociedad Escindida y NATURGY GENERACION TERMICA
la Sociedad Beneficiaria, por lo que resulta valida como manifestaciéon de la
voluntad de ambas sociedades para realizar dicha operacién. Asimismo, ambas
sociedades estan integramente participadas por NATURGY ENERGY GROUP,
S.A., sociedad matriz del Grupo NATURGY, su socio unico.

Entre otra documentacion, se ha adjuntado a dicha solicitud el Proyecto de
Escision mencionado y la escritura de constitucion de la sociedad de nueva
creacion, que incluye los Estatutos Sociales de la misma.

Proyecto de Escisién

Tal y como se ha indicado, NATURGY GENERACION es una sociedad
dedicada a la actividad de generacion de energia eléctrica y la explotacion de
los activos de generacion en Espafia a través de las centrales de ciclo
combinado, centrales de carbdn-fueloil, centrales nucleares y centrales
hidroeléctricas. Estas ramas de actividad tienen en comun que son sistemas de
generacion de energia eléctrica térmicos, es decir, que emplean un
combustible para la generacion de energia eléctrica, mientras que la rama de
generacion hidroeléctrica utiliza un recurso renovable como es el agua para la
produccién de dicha energia eléctrica.

Estas ramas de actividad se encuentran en diferente momento de explotacion.
Actualmente, las centrales de produccion de energia eléctrica mediante carbén
se encuentran en fase de cierre y desmantelamiento y las centrales nucleares
en las que NATURGY GENERACION participa se prevé que dejaran de estar
en servicio entre 2027 y 2035, segun el Protocolo de cierre ordenado previsto
en el Plan Nacional de Energia y Clima, que fue firmado entre ENRESA y los
propietarios de las centrales nucleares espafolas en marzo de 2019. De hecho,
el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) 2021-2030, teniendo en
cuenta la retirada del carbon y nuclear planificada, prevé para el afio 2030 una
potencia total instalada en Espafia en el sector eléctrico de 161 GW, de los que
50 GW seran energia eolica; 39 GW solar fotovoltaica; 27 GW ciclos
combinados de gas, 16 GW hidraulica; 9,5 GW bombeo; 7 GW solar
termoeléctrica y 3 GW nuclear.

INF/DE/063/21 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 3 de 24
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

_|@NV®

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

En la actualidad cada una de las actividades de produccion de energia eléctrica
asociadas a las tecnologias de generacibn mencionadas constituyen una
unidad econdémica autonoma diferenciada desde el punto de vista organizativo,
funcional y de gestion. Cuentan con equipos y personal especializados,
independientes, autonomos y diferenciados por ciclos combinados, carbon,
nuclear e hidraulica.

Con la escision parcial se pretenden separar las diferentes ramas de actividad
gue componen la actividad de generacion de energia eléctrica en Espafa en
funcién de las tecnologias y el grado de explotacién, con objeto de realizar una
gestion de riesgos, comercial y economico-financiera individualizada vy
especializada para cada rama de actividad, bajo tres sociedades
independientes, autbnomas y especificas que lleven a cabo su actividad, de
forma que haya una Sociedad Beneficiaria que desarrolle la actividad de
produccion de energia eléctrica por medio de centrales nucleares, centrales de
carbon y los activos ligados al fueloil —segun la fase de explotacién en que
estas ramas de actividad se encuentran, ya que la actividad productiva
relacionada con el carbén se encuentra en fase de cierre y desmantelamiento
mientras que la actividad productiva nuclear entrara previsiblemente en esa
fase—, otra sociedad que desarrolle la actividad de produccion de energia
eléctrica por medio de ciclos combinados de gas natural y una tercera sociedad
gue desarrollara la actividad de generacion de energia eléctrica por medio de
centrales hidroeléctricas.

En concreto, el Proyecto de Escision objeto del presente informe define la
operacién de escision parcial y simplificada de NATURGY GENERACION
(Sociedad Escindida) de la rama de actividad de generacion de energia
eléctrica producida por centrales nucleares, centrales de carbén y activos
ligados al fueloil como patrimonio escindido, con todos sus elementos
materiales y derechos necesarios para el desarrollo de dicha actividad, con
plena autonomia de explotacion y plena capacidad de funcionamiento con sus
propios medios. Esta rama sera transmitida en bloque a la sociedad NATURGY
GENERACION TERMICA, como Sociedad Beneficiaria de la escision parcial,
quien adquirira, de forma directa y por sucesion a titulo universal, la totalidad
de los activos y pasivos, asi como los derechos y obligaciones que componen
la parte escindida del patrimonio social de NATURGY GENERACION.
Simultdneamente seré objeto de otro Proyecto de Escision la escision parcial
de NATURGY GENERACION de la rama de actividad de produccion de
energia eléctrica mediante centrales térmicas de ciclos combinados de gas
natural, resultando beneficiaria otra sociedad del mismo grupo empresarial.

Respecto a la plantilla, se traspasara todo el personal que realiza tareas de
actividad de generacion de energia eléctrica mediante centrales nucleares y
centrales térmicas de carbon, que seguird realizando las mismas tareas
vinculadas al area escindida y en las mismas condiciones que viene disfrutando
actualmente, pero en su nueva condicion de empleados de NATURGY
GENERACION TERMICA.

INF/DE/063/21 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 4 de 24
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

_|@NV®

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

Como ya se ha indicado, la escision proyectada obedece a un proceso de
reestructuracion interna de actividades por tecnologia y grado de explotacion
en una serie de compariias pertenecientes a un mismo Grupo de sociedades,
el Grupo NATURGY. Los motivos econdmicos que impulsan esta escision son:

» Racionalizar la estructura empresarial del Grupo, separando econdémica y
juridicamente las actividades de produccion de energia eléctrica de distinta
indole para permitir su desarrollo autbnomo y especializado.

= Separar los riesgos empresariales.

= Optimizar la gestion, control y seguimiento de cada rama de actividad de
generacion, en funcién de su tecnologia y grado de explotacion.

= Centralizar en una sola persona juridica especializada el cumplimiento de las
obligaciones de cada una de las ramas de actividad.

A los efectos del articulo 70.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en el Proyecto de
Escision se explicita que dentro del perimetro de la escision estan
comprendidos la totalidad de activos y pasivos afectos al negocio de
generacion de energia eléctrica mediante centrales nucleares, centrales
térmicas de carbdén y activos ligados al fueloil de la Sociedad Escindida, asi
como los derechos y obligaciones, autorizaciones administrativas y relaciones
contractuales y laborales afectas al mismo, que constituyen una unidad
econdémica autbnoma que se transmitira en bloque y por sucesion universal a la
Sociedad Beneficiaria, que recibird el activo y pasivo correspondiente, en
bloque, a titulo universal. El Proyecto de Escision incluye sendos anexos en los
gue se detallan todos los elementos activos y pasivos que constituyen la rama
de actividad escindida y su valoracion economica.

La fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Escindida,
NATURGY GENERACION, se entenderan realizadas a los efectos contables
por cuenta de la Sociedad Beneficiaria, NATURGY GENERACION TERMICA,
es el 1 de enero de 2021.

A los efectos de valorar los elementos del activo y pasivo que se escindiran e
incorporaran en el patrimonio de la Sociedad Beneficiaria segun el valor de la
aportacion al consolidado del grupo al que pertenecen a 31 de diciembre de
2020, de conformidad con la normativa general contable vigente, se ha
considerado el valor real del patrimonio escindido. El valor de los elementos del
activo y pasivo que se escinden es de 23.222.000 euros. En virtud de lo
dispuesto en el articulo 49 de la Ley 3/2009, la operacion de escisién podra
realizarse sin necesidad de aumentar el capital social de la Sociedad
Beneficiaria, procediéndose a aumentar las reservas en el mencionado importe.
La operacion de escision se realizara mediante la reduccién de las reservas en
la Sociedad Escindida, NATURGY GENERACION, y la constitucion de
reservas de la Sociedad Beneficiaria, NATURGY GENERACION TERMICA. El
detalle de la valoracion de los elementos del activo y del pasivo de NATURGY

INF/DE/063/21 Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia Péagina 5 de 24
C/ Barquillo, 5 — 28004 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

_|@NV®

COMISION NACIONAL DE LOS
MERCADOS Y LA COMPETENCIA

GENERACION que se transmiten a NATURGY GENERACION TERMICA
segun el Proyecto de Escision es el siguiente:

Unidad: Euros

TOTAL ACTIVO 421.960.814,22
Activo corriente 99.004.205,82
Existencias 76.572.827,47
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.496.170,90
Inversiones financieras en empresas del grupo a corto plazo 22.255,61
Inversiones financieras a corto plazo 843.360,82
Periodificaciones 391.763,84
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 677.827,18
Activo no corriente 322.956.608,40
Inmovilizado material 245.790.340,62
Inversiones financieras a largo plazo 1.898.451,45
Activos por impuesto diferido 75.267.816,33
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 398.738.814,22
Patrimonio Neto -10.432.393,85
Ajustes por cambio de valor -13.835.390,86
Subvenciones 3.402.997,01
Pasivo no corriente 293.579.565,88
Provisiones a largo plazo 285.222.332,21
Deudas financieras con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.706.236,80
Pasivos por impuesto diferido 3.650.996,87
Pasivo corriente 115.591.642,19
Provisiones a corto plazo 49.817.304,84
Deuda financiera a corto plazo 12.129.603,03
Deuda financiera con empresas del grupo a corto plazo 23.823,98
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53.620.910,34
VALOR DEL PATRIMONIO ESCINDIDO (Diferencia entre activos y pasivos) | 23.222.000,00

Se considerara como balance de escision, a los efectos del articulo 73 de la
mencionada Ley 3/2009, en relacion con el articulo 36 de la misma Ley, el
balance anual formulado con fecha 31 de marzo de 2021 por los
Administradores de NATURGY GENERACION cerrado a 31 de diciembre de
2020, que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 y que sera
sometido a la aprobacion de la Junta General de Socios. En relacién con
NATURGY GENERACION TERMICA (Sociedad Beneficiaria), al tratarse de
una sociedad de reciente constitucion (se ha constituido el 7 de abril de 2021),
la Sociedad no ha formulado Cuentas Anuales y se encuentra iniciando su
actividad a la fecha del Proyecto de Escision Parcial (fechado el 12 de mayo de
2021). Dicho Proyecto aporta el mencionado balance de escision de NATURGY

GENERACION:
Unidad: Miles de Euros
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31/12/2020 31/12/2019

TOTAL ACTIVO 3.610.267 | 4.922.026
Activo no corriente 3.161.702 4.219.826
Inmovilizado intangible 11.932 207.007
Inmovilizado material 2.322.953 3.352.256
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.143 16.573
Inversiones financieras a largo plazo 4.617 4.691
Activos por impuesto diferido 817.057 639.299
Activo corriente 448.565 702.200
Existencias 218.265 301.327
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 223.886 339.465
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 282 53.608
Inversiones financieras a corto plazo 5.054 6.813
Periodificaciones a corto plazo 392 195
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 686 792
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.610.267 | 4.922.026
Patrimonio Neto 1.548.818 2.591.331
Capital 1.051.656 1.051.656
Prima de emision 4.768.176 4.768.176
Reservas -9.066 -9.277
Resultado negativo de ejercicios anteriores -3.259.685 | -3.017.532
Otras aportaciones de socios 340 242
Resultado del ejercicio -981.977 -242.153
Ajustes por cambio de valor -24.029 36.366
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 3.403 3.853
Pasivo no corriente 1.637.052 1.836.670
Provisiones a largo plazo 430.005 376.508
Deudas financieras a largo plazo 95 287
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.125.000 1.315.436
Pasivos por impuesto diferido 81.952 144.439
Pasivo corriente 424.397 494.025
Provisiones a corto plazo 172.477 168.609
Deudas financieras a corto plazo 12.550 11.884
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.610 1.937
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 237.760 311.595

Por otra parte, y siempre segun la documentacion aportada, no se prevé que la
Escision Parcial tenga impacto alguno en los trabajadores traspasados. La
Sociedad Beneficiada garantizara el mantenimiento de las condiciones de
trabajo de cada uno de estos empleados. Por su parte, el 6rgano de
administracion de la Sociedad Escindida no sufrira modificacion alguna ni en su
estructura ni en su composicion. Asimismo, la Sociedad Beneficiaria mantendra
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su 6rgano de administracion. La operacion de escisién tampoco tendra ningun
impacto en la responsabilidad social de la empresa.

La operacion de escision parcial cumple los requisitos establecidos en los
articulos 76.2.1°.b) y 89 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, relativos al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una
Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado
miembro a otro de la Unidn Europea, regulado en el Capitulo VII del Titulo VII
‘Regimenes tributarios especiales’ de la citada Ley.

Asimismo, el Proyecto de Escision hace constar expresamente que no resulta
de aplicacion el articulo 78.1 de la Ley 3/2009, de conformidad con 49.1 y en
relacion con el 78.3 de la misma ley, por lo que no se solicitara la intervencion
de experto independiente, ya que no es preceptivo.

El Proyecto de Escision también deja expresa constancia de que ha sido
firmado por los Administradores Solidarios tanto de la Sociedad Escindida
como de la Sociedad Beneficiaria, asumiendo expresamente el compromiso de
no realizar ninguna clase de acto ni concluir ningin contrato que pudiera
comprometer la aprobacion de la escision proyectada.

Centrales cuya titularidad se transmite

Las instalaciones de produccion consideradas en la solicitud objeto de informe
gue seran objeto de transmision a la sociedad de nueva creacion beneficiaria
de la escision, NATURGY GENERACION TERMICA, segun datos del Registro
Administrativo de Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica (RAIPEE)
del Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico (MITERD),
son las siguientes:

Tecnologia . Potencia | Potencia
Nombre de Fechade la Potencia
Clave de . L . . dela Bruta Neta
Reai la Unidad de | Municipio Provincia Titular puesta en . Instalada
egistro Produccién servicio Unidad de en MW Total en | Total en
Produccion MW Mw
Iberdrola Generacion
Nuclear, S.A.U.
CN ) 52,69%; Endesa
R0O1-0040 Almaraz CACERES Generacion, S.A. 01/09/1983 CNPWR 9735 1.049,43 | 1.011,3
ALMARAZ |
36,02%; Naturgy
Generacion, S.L.U.
11,29%
Iberdrola Generacion
Nuclear, S.A.U.
CN ) 52,69%; Endesa
RO1-0041 Almaraz CACERES Generacion, S.A. 01/07/1984 CNPWR 982,6 1.044,45 | 1.005,83
ALMARAZ || o .
36,02%; Naturgy
Generacion, S.L.U.
11,29%
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Iberdrola Generacion
Nuclear, S.A.U. 49%;
Iberenergia, S.A.
RO1-0006 | CN TRILLO Trillo GUADALAJARA 15,5%; Naturgy 23/05/1988 CNPWR 1.066 1.067,49 | 1.003,41
Generacion, S.L.U.
34,5%; Endesa
Generacion, S.A. 1%
] Empresa Nacional 160 160 160
CN JOSE | Almonacid de Residuos MWe/510 | MWe/510 | MWe/510
CABRERA | deZorita | CYADALMARA | poicactivos, S.A. | 111071968 | CNPWR -} iy MW MW
(ENRESA) Térmicos | Térmicos | Térmicos
MEIRAMA < Naturgy Generacion, CT
R0O1-0810 GRUPO 1 Cerceda | A CORUNA SLU. 01/01/1980 CARBON 563,2 580,46 557,2
Naturgy Generacion,
ANLLARES | Paramo S.L.U. 66,67%; CT
RO1-0458 CR 1 del Sil LEON Endesa Generacion. 01/01/1982 CARBON 350 365,2 346,84
S.A. 33,33%
LA ROBLA Naturgy Generacion, CT
R01-0808 GRUPO 1 La Robla LEON SLU. 01/01/1971 CARBON 2842 284,2 263,96
LA ROBLA Naturgy Generacion, CT
R01-0809 GRUPO 2 La Robla LEON SLU. 01/01/1984 CARBON 370,7 370,7 355,1
) NARCEA ' Naturgy Generacion, CT
RO1-0812 GRUPO 2 Tineo ASTURIAS SLU. 01/01/1969 CARBON 166,4 166,4 154,34
) NARCEA ' Naturgy Generacion, CT.
R0O1-0813 GRUPO 3 Tineo ASTURIAS SLU. 01/01/1984 CARBON 364,1 364,1 347 47

El Proyecto de Escision Parcial adjunta un Anexo donde se detallan todos los
elementos activos y pasivos que constituyen el patrimonio escindido, con todos
sus elementos materiales y derechos necesarios para el desarrollo de su
actividad, en este caso la generacion de energia eléctrica producida por
centrales nucleares, centrales de carbon y activos ligados al fueloil, asi como el
detalle de la participacion en estos activos:

= NATURGY GENERACION es propietaria del 11,292% en régimen de
Comunidad de Bienes de la Central Nuclear de Almaraz | y Il con todos sus
terrenos, concesiones, instalaciones y edificaciones.

NATURGY GENERACION es titular del 34,5% proindiviso, en régimen de
Comunidad de Bienes de la Central Nuclear de Trillo I, con todos sus
terrenos, concesiones, instalaciones y edificaciones.

La autorizacion de explotacion de las Centrales de Almaraz 1y Il, y Trillo | le
corresponde a Centrales Nucleares Almaraz-Trillo AIE, en la que NATURGY
GENERACION ostenta el 19,14%.

La titularidad de la Central Nuclear de José Cabrera fue transferida a la
Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A. (ENRESA), por Orden de
1 de febrero de 2010.

La Central Térmica de Meirama tiene autorizado el cierre mediante
Resolucion de 31 de julio de 2020, de la DGPEM, y acta de cierre autorizada
por Resolucién de 16 de septiembre de 2020 de la Direccion del Area de
Industria y Energia de la Delegacion de Gobierno en Galicia.
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= NATURGY GENERACION es propietaria del 66,66% de los activos que
conforman la Central Térmica de Anllares. También es propietaria del
66,66% de CENTRAL TERMICA DE ANLLARES A.LE., entidad que lleva a
cabo la explotacion de la central. La Central Térmica de Anllares tiene
autorizado el cierre mediante Resolucion de la DGPEM de 13 de noviembre
de 2018, y acta de cierre autorizada por Resolucién de 18 de febrero de
2019 de la Direccion del Area de Industria y Energia de la Subdelegacién de
Gobierno en Leon.

» La Central Térmica de La Robla, Grupos 1 y 2 tiene autorizado el cierre
mediante Resolucion de la DGPEM de 15 de octubre de 2020, y acta de
cierre autorizada por Resolucion de 16 de noviembre de 2020 de la
Direccién del Area de Industria y Energia de la Subdelegacién de Gobierno
en Leon.

= La Central Térmica de Narcea, Grupos 2 y 3 tiene autorizado el cierre
mediante Resolucién de la DGPEM de 17 de diciembre de 2020, y acta de
cierre autorizada por Resolucion de 26 de enero de 2021 de la Direccién del
Area de Industria y Energia de la Delegacién de Gobierno en Asturias.

Este cambio de titularidad

Tal y como se ha indicado, con fecha 11 de mayo de 2021, NATURGY
GENERACION y NATURGY GENERACION TERMICA han solicitado ante la
DGPEM autorizacién administrativa para el cambio de titularidad y derechos de
uso de las instalaciones de produccion de energia eléctrica generada por las
centrales nucleares y las centrales térmicas de carbon-fueloil cuya titularidad
corresponde a NATURGY GENERACION o cuenta con participacion en las
mismas a favor de la Sociedad Beneficiaria de la operacidn de escision,
NATURGY GENERACION TERMICA.

Como consecuencia, con fecha 19 de mayo de 2021 ha tenido entrada en el
registro de la CNMC solicitud de la DGPEM de informe preceptivo sobre la
transmision de titularidad de determinadas centrales térmicas —aquellas
pertenecientes a la rama de actividad de generacion de energia eléctrica
producida por centrales nucleares y centrales térmicas de carbén-fueloil— de
NATURGY GENERACION a favor de NATURGY GENERACION TERMICA,
adjuntando la documentacién presentada por la entidad solicitante para
acreditar su capacidad legal, técnica y economica, tal y como establece el
articulo 133 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre.

2. NORMATIVA APLICABLE

e Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (en adelante, LSE);
en particular, su articulo 21.1 establece que «la puesta en funcionamiento,
modificacion, cierre temporal, transmision y cierre definitivo de cada
instalacion de produccion de energia eléctrica estara sometida, con caracter
previo, al régimen de autorizaciones», y su articulo 53.5 trata de «la
transmision y cierre definitivo de las instalaciones de transporte,
distribucién, produccion y lineas directas».
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e Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacién, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica (en
adelante RD 1955/2000); en particular, el Capitulo Ill de su Titulo VI
(“Procedimientos de autorizacion de las instalaciones de produccion,
transporte y distribucion”) esta dedicado a la autorizacién de transmision de
instalaciones.

e Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (en adelante Ley 3/2009), en particular su Titulo I
(‘De la escision’).

e Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante RDL 1/2010).

e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

3. CONSIDERACIONES

De acuerdo con el articulo 133 del RD 1955/2000, “la solicitud de autorizacion
administrativa de transmision debera ser dirigida a la Direccion General de
Politica Energética y Minas por quien pretende adquirir la titularidad de la
instalacion. La solicitud debera ir acompafiada de la documentacion que
permita acreditar la capacidad legal, técnica y econémica del solicitante, asi
como una declaracion del titular de la instalacion en la que manifieste su
voluntad de transmitir dicha titularidad”.

A continuacién se evalla la acreditacion de dicha capacidad legal, técnica y
econdémico-financiera, tomando en consideracion tanto la documentacion
aportada por NATURGY GENERACION y NATURGY GENERACION
TERMICA junto a su solicitud como la informacion publica accesible en la
pagina web del Grupo NATURGY:

3.1 Capacidad legal

NATURGY GENERACION TERMICA es una sociedad de responsabilidad
limitada de nacionalidad espafiola, de caracter unipersonal y duracion
indefinida, constituida segun escritura de fecha 7 de abril de 2021 por un socio
anico, NATURGY ENERGY GROUP, S.A., que se regira por las disposiciones
legales que en cada momento le sean de aplicacion y por sus estatutos, el
articulo 2 de los cuales define su objeto social como:

« A) La generacion de energia eléctrica, asi como la construccion, operacion,
explotacion, mantenimiento y cierre de instalaciones de produccién de energia
eléctrica, térmica, incluyéndose entre ellas, a modo enunciativo y no
exhaustivo, las centrales térmicas de carbodn, tas nucleares o las de fueloll,
entre otras; B) La oferta, compra, venta y puesta a disposicion, en el mercado
espafol de electricidad y en cualesquiera otros a los que pueda legalmente
tener acceso, de la energia eléctrica producida y de los servicios
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complementarios que sus instalaciones sean susceptibles de prestar,
participando para ellob como agente del mercado o los mercados
correspondientes, en todos los procesos y actividades relacionadas con los
mismos; C) La comercializacion de energia eléctrica, energia térmica, gas
natural y otras fuentes de energia; D) La comercializacibn de componentes y
equipos eléctricos, electromecanicos .y electronicos y de servicios energéticos;
E) La utilizacion de energia eléctrica, y otras fuentes de energia, asi como la
investigacion, realizacion de estudios, desarrollo y explotacion relacionadas con
las mismas, incluyendo nuevas tecnologias; F) La planificacion energética y
racionalizacion del uso de la energia y la cogeneracion de la misma; G) La
realizacién de servicios de gestion y eficiencia energética y cualquiera otras
actividades complementarias; H) La prestacion de toda clase de garantias en
favor de terceros, siempre que ello se requiera para la mas eficaz o adecuada
realizacion de las actividades comprendidas en el objeto social o bien dichos
terceros formen parte del mismo grupo de sociedades en los términos definidos
en el Cédigo de Comercio».

La Sociedad podra realizar estas actividades integrantes de su objeto social de
modo directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la participacion en
otras sociedades o entidades con objeto idéntico o anélogo.

NATURGY ENERGY GROUP, S.A. (antes GAS NATURAL SDG, S.A.) es una
sociedad de nacionalidad espafiola constituida bajo la denominacion de
“‘Sociedad Catalana para el alumbrado por Gas” el 28 de enero de 1843,
prorrogada indefinidamente el 28 de diciembre de 1946. Adopté Ila
denominacion de “Catalana de Gas y Electricidad, S.A.” el 20 de noviembre de
1912 y la cambié su denominacién por “Catalana de Gas, S.A.” en escritura de
fecha 11 de junio de 1987. Posteriormente adopté la denominacion de GAS
NATURAL SDG, S.A., adaptando sus Estatutos a la legislacion vigente,
mediante escritura autorizada a 24 de marzo de 1992, habiendo sido
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona. Mediante escritura
de fusion por absorcion de fecha 11 de agosto de 2009, GAS NATURAL SDG,
S.A. absorbi6 a Unién Fenosa, S.A. y Union Fenosa Generacion, S.A.,
transmitiéndose el conjunto del patrimonio de las absorbidas a la Sociedad
absorbente.

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2018 acordd que
Gas Natural Fenosa pasara a denominarse NATURGY, denominacién que
incluye los negocios de la compafia en Espafia y a nivel internacional, y la
nueva denominacion de la sociedad matriz seria NATURGY ENERGY GROUP,
S.A. La Sociedad tiene por objeto social, de acuerdo con sus estatutos, todo
tipo de actividades relacionadas con el negocio del gas, de la electricidad y con
cualquier otra fuente de energia existente, la produccion y comercializacion de
componentes y equipos eléctricos, electromecénicos y electrénicos, la
planificacion y ejecucion de proyectos de construccidn, gestion de trabajos de
arquitectura, obras civiles, servicios publicos y de distribucion de gas o
hidrocarburos en general, gestion de redes de comunicaciones, de
telecomunicaciones, de distribucion de gas o hidrocarburos en general, la
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compraventa y mantenimiento de electrodomésticos y gasodomeésticos, asi
como servicios de consultoria empresarial, planificacion energética y
racionalizacién del uso de la energia, la investigacion, desarrollo y explotacion
de nuevas tecnologias, comunicaciones, informatica y sistemas de seguridad
industrial, la formacién y seleccion de recursos humanos y la actividad de
gestion y promocién inmobiliaria.

También se incluye en su objeto social la actuacion como Sociedad holding,
pudiendo constituir o participar, en concepto de socio 0 accionista, en otras
sociedades, cualquiera que sea su naturaleza u objeto, mediante la suscripcion
0 adquisicion y tenencia de acciones, participaciones o cualquier otro titulo
derivado de las mismas, sujeto todo ello al cumplimiento de los requisitos
legales exigibles en cada caso. La actividad ordinaria mas relevante de la
Sociedad corresponde a la administracion y gestion de las participaciones en
distintas sociedades filiales. Adicionalmente, dispone de contratos de
aprovisionamiento de gas destinados a otras compafiias de NATURGY vy, en el
ambito eléctrico, actu6 como representante ante el Mercado Eléctrico de las
sociedades generadoras y comercializadoras de NATURGY hasta el 1 de junio
de 2019. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las
cuatro bolsas espafiolas, cotizan en el mercado continuo y forman parte del
Ibex 35.

NATURGY ENERGY GROUP, S.A. y sus filiales (en adelante, Grupo
NATURGY) es un grupo dedicado a la generacién, distribucion vy
comercializacion de energia y servicios. EI Grupo opera en los mercados
regulados y liberalizados de gas y electricidad, con una contribucion creciente
de la actividad internacional, principalmente en los ambitos de distribucion de
gas y electricidad, generacion y comercializacibn de electricidad e
infraestructura, aprovisionamiento y comercializacion de gas.

En definitiva, NATURGY GENERACION TERMICA, como sociedad beneficiaria
de la escision parcial a realizar por NATURGY GENERACION, cuyo socio
anico es NATURGY ENERGY GROUP, S.A., Sociedad cabecera del Grupo
NATURGY, es una Sociedad constituida legalmente para operar en el territorio
espafol y desempenfar las actividades ligadas a la explotacion de las centrales
gue le seran transferidas, teniendo en cuenta su integracion en el Grupo
NATURGY, con lo que se considera su capacidad legal suficientemente
acreditada

3.2 Capacidad técnica
El articulo 121.3.b) del RD 1955/2000 exige la concurrencia de alguna de las
siguientes condiciones para considerar acreditada la capacidad técnica de los

solicitantes de las autorizaciones:

12 Haber ejercido la actividad de produccién o transporte, segun corresponda,
de energia eléctrica durante, al menos, los ultimos tres afos.
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22 Contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en el
capital social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que pueda
acreditar su experiencia durante los ultimos tres afios en la actividad de
produccion o transporte, segun corresponda.

32 Tener suscrito un contrato de asistencia técnica por un periodo de tres afos
con una empresa que acredite experiencia en la actividad de produccién o
transporte, segun corresponda.

NATURGY GENERACION TERMICA es una Sociedad de reciente creacion (ha
sido constituida el 7 de abril de 2021), participada en un 100% por NATURGY
ENERGY GROUP, S.A. y, por tanto, por el Grupo NATURGY, por lo que su
capacidad técnica procede tanto de su socio Unico como del Grupo al que
pertenece, puesto que participa de su experiencia en la explotacion de las
instalaciones objeto de la presente autorizacién de transmision. Por tanto, en
cumplimiento de la segunda condiciébn impuesta en el mencionado articulo,
cuenta con un socio con acreditada experiencia en la actividad de produccion
tanto por si mismo como por la integracion en el Grupo NATURGY.

El Grupo NATURGY, entendiendo por este a NATURGY ENERGY GROUP,
S.A. y Sociedades dependientes, inicié su actividad como se ha expuesto en
1843 en Barcelona para llevar por primera vez el alumbrado puablico a las calles
de la ciudad. En la década de los noventa la compafiia inicié una de sus etapas
mas significativas, con el salto, a partir de 1992, a los mercados
internacionales. Durante las Ultimas dos décadas, gracias al crecimiento del
Grupo fruto de fusiones con otras empresas, la compafia ha diversificado y
ampliado su negocio al ambito de la electricidad. En la actualidad y de cara al
futuro, el Grupo proyecta su actividad en el crecimiento en energias
renovables, el impulso de la innovacion y desarrollo de proyectos de gas
renovable, y en ofrecer soluciones de movilidad sostenible y proteger la
biodiversidad en sus operaciones.

El Grupo NATURGY se dedica a la generacion, distribucién y comercializacion
de energia y servicios. Esta presente en mas de 20 paises, suministra gas y
electricidad a mas de 16 millones de clientes y tiene una potencia instalada de
15,3 GW y un mix diversificado de generacion de electricidad. Opera en los
mercados regulados y liberalizados de gas y electricidad, con una contribucion
creciente de la actividad internacional, principalmente en los ambitos de
distribucion de gas y electricidad, generacion y comercializacion de electricidad,
e infraestructura, aprovisionamiento y comercializacién de gas.

El modelo de negocio de NATURGY se desarrolla a través de un amplio
namero de empresas principalmente en Espafia, Latinoamérica (Argentina,
Chile, Brasil, México y Panamd) y Australia. Continuando con su proceso de
transformacion, en 2020 NATURGY ha reorganizado sus negocios en torno a
tres areas estratégicas: Gestion de la Energia y Redes, Renovables y Nuevos
Negocios y Comercializacién, todo ello con el objeto de tener una mejor
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visibilidad de la evolucién de los negocios y redefinir los segmentos de
operacion.

En el ambito de la generacion térmica, el Grupo cuenta con 10,6 GW de
capacidad instalada, de los cuales 8 GW se corresponden a capacidad
instalada en Espafa (7,4 GW centrales de ciclo combinado y 0,6 GW nuclear),
lo cual supone un 18,4 % de la cuota de mercado. En el ambito internacional
cuenta con 2,6 GW instalados (2,4 GW en centrales de ciclo combinado en
México y 0,2 GW en instalaciones que utilizan fuel para generar energia en
Republica Dominicana). En cuanto a la generacidon mediante tecnologias que
utilizan fuentes renovables, cuenta con una capacidad instalada de 4,6 GW.
Concretamente en Espafa tiene una capacidad instalada de 4 GW (2 GW en
hidraulica, 1,7 GW en edlica, 0,2 GW en solar y 0,1 GW en cogeneracion), lo
gue le supone una cuota de mercado del 6,4%. En el ambito internacional su
capacidad instalada es de 0,6 GW (0,1 GW en hidroeléctrica en Costa Rica y
Panam4, 0,3 GW en edlica en México y Australia y 0,2 GW en solar en Brasil).
En definitiva, las principales magnitudes operativas en el ambito de generacion
eléctrica consideradas en el Informe de Gestibn consolidado del Grupo
NATURGY, presenta el detalle siguiente:

| 2020 | 2019 |

Capacidad instalada térmica (MW) 10.674 10.594
Capacidad instalada renovable (MW) 4.659 4.534

| capacidad instalada total (MW) | 15333 | 15.128 |
Produccidon neta térmica (GWh) 31.501 36.309
Produccion neta renovable (GWh) 9.513 7.696

‘Produccic’m neta total (GWh) | 41.014 | 44.005 ‘

El desglose por tecnologias y paises es el siguiente:

‘Generacién en Espaiia ‘ 2020 ‘ 2019 ‘
Nuclear 604 604
Ciclos combinados 7.427 7.427

‘ Capacidad de generacion eléctrica (MW) ‘ 8.031 ‘ 8.031 ‘
Nuclear 4.387 4.542
Ciclos combinados 12.856 14.538

‘ Energia eléctrica producida (GWh) ‘ 17.243 ‘ 19.080 ‘
‘ Generacion en Latinoamérica ‘ 2020 ‘ 2019 ‘
Meéxico (Ciclos combinados) 2.446 2.365
Republica Dominicana (Fuel) 198 198
‘ Capacidad de generacion eléctrica (MW) ‘ 2.644 ‘ 2.563 ‘
Meéxico (Ciclos combinados) 13.778 16.123
Republica Dominicana (Fuel) 481 1.105
‘ Energia eléctrica producida (GWh) ‘ 14.259 ‘ 17.228 ‘
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Por tanto, la capacidad técnica de NATURGY GENERACION TERMICA
guedaria acreditada por el cumplimiento de lo especificado en el articulo
121.3.b) del RD 1955/2000, en este caso en lo que respecta a su segunda
condicion. Pero también se daria el cumplimiento de la primera condicion
establecida en dicho articulo («haber ejercido la actividad de produccion o
transporte, segun corresponda, de energia eléctrica durante, al menos, los
altimos tres afios») puesto que, segun se establece en el propio Proyecto de
Escision, la Sociedad Beneficiaria adquirira, en bloque y por sucesion universal,
todos los elementos patrimoniales vinculados a la actividad de generacion en
las centrales nucleares, de carbon y fueloil especificadas, y se desglosan los
componentes del patrimonio escindido en un anexo a dicho Proyecto, entre los
cuales se incluyen los trabajadores. Es decir, que las instalaciones se
transmiten junto con los medios técnicos y humanos vinculados a las mismas,
con la experiencia que acumulan y respecto a los cuales su titular, NATURGY
GENERACION, llevaba ejerciendo la actividad de produccién de energia
eléctrica.

En definitiva, la capacidad técnica de NATURGY GENERACION TERMICA
gueda suficientemente acreditada, en aplicacion del articulo 121.3.b) del RD
1955/2000, tanto por su pertenencia al Grupo NATURGY como por si misma,
puesto que le seran transmitidas las instalaciones de generacion con los
medios técnicos y humanos necesarios para su explotacion.

3.3 Capacidad econémico-financiera

NATURGY GENERACION TERMICA, como sociedad espafiola de
responsabilidad limitada, ha sido constituida el 7 de abril de 2021 con un capital
social de 3.000 euros, integramente suscrito y desembolsado, y dividido en
3.000 participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una de ellas.
Este capital ha sido aportado a la Sociedad por su Unico socio, la mercantil
NATURGY ENERGY GROUP, S.A,, en dinero efectivo, adjudicandose en pago
las 3.000 participaciones sociales.

Teniendo en cuenta la reciente fecha de constitucion de NATURGY
GENERACION TERMICA, apenas ha desarrollado actividad ni resulta posible
verificar sus estados financieros. Por tanto, sera la situacién patrimonial de su
socio unico y el grupo empresarial a que pertenece los que acrediten la
capacidad economico-financiera de NATURGY GENERACION TERMICA para
asumir el patrimonio escindido que se le transmite.

NATURGY ENERGY GROUP, S.A., socio Unico NATURGY GENERACION
TERMICA, es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola cuyo Informe
de Auditoria para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020, fechado el 3
de febrero de 2021, arroja los siguientes resultados:
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BALANCE DE SITUACION DE NATURGY ENERGY GROUP, S.A. A 31 DE DICIEMBRE
DE 2019 Y 2020
Unidad: Millones de Euros

31/12/2020  31/12/2019

TOTAL ACTIVO 34.893 35.965
Activo no corriente 31.048 33.257
Inmovilizado intangible 3 3
Inmovilizado material 113 124
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 30.594 32.754
Inversiones financieras a largo plazo 9 10
Otros activos no corrientes 136 189
Activos por impuesto diferido 193 177
Activo corriente 3.845 2.708
Existencias — —
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 312 843
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 743 666
Inversiones financieras a corto plazo 171 24
Periodificaciones a corto plazo 1 1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.618 1.174
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 34.893 35.965
Patrimonio Neto 18.393 19.853
Capital 970 984
Prima de emisién 3.808 3.808
Reservas 11.291 11.573
Acciones y participaciones en patrimonio propias -1 -121
Resultado del ejercicio 98 4.415
Remanente 3.076 —
Dividendo a cuenta -785 -754
Otros instrumentos de patrimonio 14 9
Ajustes por cambio de valor -78 -61
Pasivo no corriente 13.079 11.892
Provisiones a largo plazo 373 459
Deudas financieras a largo plazo 2.829 1.835
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.530 9.197
Pasivos por impuesto diferido 211 211
Otros pasivos 136 189
Periodificaciones a largo plazo — 1
Pasivo corriente 3.421 4.220
Deudas financieras a corto plazo 399 271
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.560 3.168
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 461 780
Periodificaciones a corto plazo 1 1
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE NATURGY ENERGY GROUP, S.A. A 31

DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2020

Unidad: Millones de Euros

31/12/2020 31/12/2019
Importe neto de la cifra de negocios 2.292 3.496
Aprovisionamientos -667 -1.743
Otros ingresos de explotacién 156 255
Gastos de personal -115 -173
Otros gastos de explotacién -170 -202
Amortizacion del inmovilizado -14 -48
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -1.087 3.241
Resultado de las actividades de explotacion 395 4.826
Ingresos financieros 5 11
Gastos financieros -339 -483
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 1 -5
Diferencias de cambio -2 -2
Resultado financiero -335 -479
Resultado antes de impuestos 60 4.347
Impuestos sobre beneficios 38 68
Resultado del ejercicio 98 4.415
Beneficio en euros por accién basico y diluido 0,10 4,52

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE NATURGY ENERGY GROUP, S.A. A 31 DE

DICIEMBRE DE 2019 Y 2020

Unidad: Millones de Euros

31/12/2020 31/12/2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.443 1.774
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 277 815
Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon -276 -2.137
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 1.444 452
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.174 722
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.618 1.174

Vistas las anteriores Cuentas Anuales Abreviadas de NATURGY ENERGY
GROUP, S.A., se comprueba que cuenta con un patrimonio neto equilibrado,
resultados positivos en los ultimos ejercicios y un importante flujo de efectivo al

final del ejercicio 2020.

Con fecha 10 de agosto de 2020 la Sociedad ha llevado a cabo una reduccion
de capital mediante la amortizacion de 14.508.345 acciones propias de un euro
de valor nominal cada una. Tras esta reduccion de capital, el capital social a 31
de diciembre de 2020 queda establecido en 970 millones de euros y esta
integrado por 969.613.801 acciones de un euro de valor nominal cada una de
ellas, totalmente suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos
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politicos y econdémicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estan
admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Oficiales espafiolas, cotizan en el
mercado continuo y forman parte del Ibex35. La cotizacién a 31 de diciembre
de 2020 de las acciones de la Sociedad se situé en 18,96 euros (22,40 euros a
31 de diciembre de 2019).

El Consejo de Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. acordd
que, durante un plazo maximo de cinco afos a partir del 20 de abril de 2017
estaba facultado para aumentar el capital social en la cantidad de 500.344.670
euros, mediante desembolso dinerario, en una o0 varias veces, en la
oportunidad y cuantia que el mismo decida, emitiendo acciones ordinarias,
privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, con prima o sin prima, sin
necesidad de nueva autorizacién de la Junta General, con la posibilidad de
acordar en su caso la exclusion, total o parcial, del derecho de suscripcion
preferente hasta el limite del 20% del capital social en el momento de la
autorizacion, asi como para modificar los articulos de los Estatutos Sociales
gue sea preciso por el aumento o aumentos de capital que realice en virtud de
la indicada autorizacién, con prevision de suscripcion incompleta, todo ello de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades
de Capital.

Las participaciones mas relevantes en el capital social de NATURGY ENERGY
GROUP, S.A. a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, de
acuerdo a la informacién publica disponible o a la comunicacién realizada a la
propia Sociedad, son las siguientes:

Participacion en el
capital social %

2020 2019
Fundacidn Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa”* 24,8 24,4
Global Infrastructure Partners |11 20,6 20,3
CVC Capital Partners SICAV-FIS, S.A.2 20,7 20,4
Sonatrach 4,1 4,1

Tal y como se ha indicado anteriormente, NATURGY ENERGY GROUP, S.A.
es la sociedad matriz del Grupo NATURGY. Por tanto, NATURGY
GENERACION TERMICA, Sociedad participada en un 100% por NATURGY
ENERGY GROUP, S.A., quedara integrada en Grupo NATURGY, por lo que
también se analizara la capacidad econdémico-financiera de NATURGY
GENERACION TERMICA en funcién de los resultados del Grupo NATURGY all
que, finalmente, pertenece.

1 Participacion a través de Criteria Caixa, S.A.U.

2 Global Infrastructure Partners Ill, cuyo gestor de inversion es Global Infrastructure
Management LLC, ostenta indirectamente su participacién a través de GIP Il Canary 1, S.a.r.l.

3 A través de Rioja Acquisitions S.a.r.l.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo NATURGY correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, segun Informe de Auditoria de

fecha 3 de febrero de 2021, arrojan los siguientes resultados:

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE NATURGY ENERGY GROUP, S.A.

Y SOCIEDADES FILIALES A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de Euros

31/12/2020 31/12/2019

TOTAL ACTIVO 39.545 41.138
Activo corriente 12.954 8.787
Activos no corrientes mantenidos para la venta 4.835 73
Existencias 519 796
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.115 4.900
Otros activos financieros corrientes 558 333
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.927 2.685
Activo no corriente 26.591 32.351
Inmovilizado intangible 5.575 7.713
Inmovilizado material 16.128 19.647
Activos por derecho de uso 1.388 1.416
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 813 731
Activos financieros no corrientes 361 738
Otros activos no corrientes 691 581
Activos por impuesto diferido 1.635 1.525
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 39.545 41.138
Patrimonio Neto 11.265 13.976
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 8.028 10.551
Capital 970 984
Prima de emision 3.808 3.808
Acciones propias -201 -321
Reservas 6.480 6.687
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -347 1.401
Dividendo a cuenta -785 -754
Otros componentes de patrimonio -1.897 -1.254
Participaciones no dominantes 3.237 3.425
Pasivo corriente 9.250 6.653
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 2.840 46
Provisiones corrientes 246 291
Pasivos financieros corrientes 2.571 2.286
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.230 3.744
Otros pasivos corrientes 363 286
Pasivo no corriente 19.030 20.509
Ingresos diferidos 871 898
Provisiones no corrientes 1.052 1.169
Pasivos financieros no corrientes 14.968 15.701
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Pasivo por impuestos diferido
Otros pasivos no corrientes

1.793
346

2.249
492

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO DE NATURGY ENERGY

GROUP, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES A 31 DE DICIEMBRE DE 2020Y 2019
Unidad: Millones de Euros

31/12/2020 31/12/2019

Importe neto de la cifra de negocios 15.345 20.761
Aprovisionamientos -10.138 -14.604
Otros ingresos de explotacién 162 146
Gastos de personal -798 -807
Otros gastos de explotacidn -1.180 -1.310
Resultado por enajenacion de inmovilizado 9 20
Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 49 46
Amortizacién y pérdidas por deterioro de activos -2.839 -1.534
Deterioro por pérdidas crediticias -156 -109
Otros resultados 12 25
Resultado de explotacion 466 2.634
Ingresos financieros 96 75
Gastos financieros -622 -750
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros -4 89
Diferencias de cambio netas -8 1
Resultado financiero -538 -585
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 36 75
Resultado antes de impuestos -36 2.124
Impuesto sobre beneficios -19 -426
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas -55 1.698
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto 24 98
de impuestos

Resultado consolidado del ejercicio -31 1.796
Atribuible a:

-Sociedad Dominante -347 1.401
Procedente de operaciones continuadas -365 1.313
Procedente de operaciones interrumpidas 18 88

-Participaciones no dominantes 316 395

Beneficio en euros por accidn basico y diluido procedente de

operaciones continuadas atribuible a los accionistas de la Sociedad -0,38 1,34
Dominante

Beneficio en euros por accion basico y diluido procedente de

operaciones interrumpidas atribuible a los accionistas de la Sociedad 0,02 0,09
Dominante

Beneficio en euros por accion basico y diluido atribuible a los accionistas 0,36 143

de la Sociedad Dominante
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE NATURGY ENERGY
GROUP, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

Unidad: Millones de Euros

31/12/2020 31/12/2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidon 3.432 4.021
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -1.142 -1.456
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién -388 -1.599
Otras variaciones de efectivo y equivalentes -525 13
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -135 -10
Variacion de efectivo y equivalentes 1.242 969
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 2.685 1.716
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 3.927 2.685

Vistas las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas se verifica que, a 31 de
diciembre de 2020, el Grupo NATURGY cuenta con un patrimonio neto
equilibrado. Tal y como se ha indicado, el 10 de agosto de 2020 se llevo a cabo
una reduccion de capital mediante la amortizacion de 14.508.345 acciones
propias de un euro de valor nominal cada una. Tras la reduccion de capital el
capital social quedd establecido en 970 millones de euros integrado por

969.613.801 acciones de un euro de valor nominal cada una.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2020 y 2019 con acciones
propias de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. han sido los siguientes:

Numero de Importe
. (millones de % Capital
acciones euros)

01.01.2019 14.037.332 321 1

Plan de adquisicion de acciones 332.382 7

Entrega empleados -310.812 -7
Programa de recompra 2018 11.169.458 279 1,1
Reduccion de Capital -16.567.195 -400 -1,6
Programa de recompra 2019 5.162.320 121 0,5
31.12.2019 13.823.485 321 1,0

Plan de adquisicién de acciones 470.000 8

Entrega empleados -455.797 -8
Programa de recompra 2019 9.346.025 178 0,9
Reduccién de Capital -14.508.345 -298 -1,4

| 31.12.2020 | 8.675.368 | 201 | 0,9 |

La Junta General de Accionistas de 5 de marzo de 2019 autoriz6 al Consejo de
Administracién para que, en un plazo no superior a los cinco afios, pueda
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adquirir a titulo oneroso, en una o varias veces, acciones de la sociedad que
estén totalmente desembolsadas, sin que nunca el valor nominal de las
acciones adquiridas directa o indirectamente, sumandose al de las que ya
posean la Sociedad y sus filiales supere el 10% del capital suscrito, o cualquier
otro que legalmente se establezca. El precio o valor de contraprestacion no
podra ser inferior al valor nominal de las acciones ni superar el valor de
cotizacion en Bolsa. El precio minimo y maximo de adquisicion sera el de
cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas con una
oscilacion en mas o en menos de un 5%.

Como ya se ha indicado, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. celebrada el 20
de abril de 2017 se puso en marcha el Plan de Adquisicion de Acciones 2017-
2018-2019 correspondiente al ejercicio 2019, dirigido a empleados de
NATURGY en Espafia que voluntariamente decidan acogerse al mismo. El
Plan permite a sus participantes recibir parte de su retribucion correspondiente
al ejercicio 2019 en acciones de la Sociedad, con un limite maximo anual de
12.000 euros. Durante el ejercicio 2019 se adquirieron 332.382 acciones
propias por importe de 7 millones de euros y se entregaron 310.812, existiendo
un sobrante de 21.570 acciones propias.

En el ejercicio 2020, en ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. celebrada el 5
de marzo de 2019, dentro del Plan de Adquisicién de Acciones 2020-2023, se
puso en marcha el correspondiente al del ejercicio 2020, dirigido a empleados
de NATURGY en Espafia, que voluntariamente decidan acogerse al mismo.
Durante dicho ejercicio se han adquirido 470.000 acciones propias por un
importe de 8 millones de euros para su entrega a los participantes de dicho
Plan y se han entregado 455.797 acciones, existiendo un sobrante de 14.203
acciones.

Asimismo, el Consejo de Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A.
aprobo un programa de recompra de acciones propias, publicado el 24 de julio
de 2019, con una inversion maxima de 400 millones de euros hasta el 30 de
junio de 2020, que fue ratificado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 26 de mayo de 2020 para ser amortizadas. A 30 de junio de 2020 se habian
adquirido, en virtud de este programa, un total de 14.508.345 acciones propias
a un precio medio de 20,6 euros por accion, lo que representa un coste total de
299 millones de euros (5.162.320 acciones propias a un precio medio de 23,3
euros por accion, con un coste total de 121 millones de euros a 31 de
diciembre de 2019) y que han sido destinadas a reducir capital.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de NATURGY ENERGY GROUP,
S.A. celebrado el 21 de julio de 2020 acordo ejecutar el acuerdo de reduccion
de capital aprobado por la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada
con fecha 26 de mayo de 2020, en virtud de la cual se aprobd reducir el capital
social de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. hasta el maximo de 21.465.000
euros, correspondientes a las 465.000 acciones en autocartera que la Sociedad
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tenia a cierre de mercado del 24 de julio de 2019 y a las 21.000.000 de
acciones adicionales, de un euro de valor nominal cada una, que se habian
adquirido y se podrian seguir adquiriendo para su amortizacion por la Sociedad
en virtud del programa de recompra de acciones propias aprobado por la
Sociedad al amparo del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y
publicado como hecho relevante el 24 de julio de 2019, cuya fecha limite de
adquisiciéon vencia el 30 de junio de 2020, inclusive. En este sentido, en la
medida en que NATURGY ENERGY GROUP, S.A. habia adquirido a 30 de
junio de 2020 un total de 14.043.345 acciones en virtud del programa de
recompra aprobado, el Consejo de Administracion fijo la cifra de la reduccion
de capital en 14 millones de euros y acordd proceder a dicha reduccién. Dicha
reduccion de capital se llevdé a cabo mediante la amortizacion de 14.508.345
acciones propias de un euro de valor nominal cada una. Tal y como ya se ha
indicado, tras esta reduccion de capital, el capital social quedd establecido en
970 millones de euros y esté integrado por 969.613.801 acciones de un euro de
valor nominal cada una.

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019, adicionalmente se incluyen 8.639.595
acciones propias cuyo objetivo es la cobertura de la potencial entrega de
acciones derivada del incremento del valor de las acciones correspondientes al
plan de incentivo variable a largo plazo (Remuneraciones basadas en
acciones).

Visto todo lo anterior, a juicio de esta Sala, queda suficientemente acreditada la
capacidad econdémico-financiera de NATURGY GENERACION TERMICA tanto
por la situacién financiera de su socio Unico como por a su pertenencia al
Grupo NATURGY.

4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la solicitud de autorizacion de la transmision de titularidad de
determinadas Centrales Térmicas —centrales nucleares y centrales térmicas
de carbdn-fueloil— de NATURGY GENERACION, S.L.U. a favor de NATURGY
GENERACION TERMICA, S.L.U., esta Sala concluye que la citada entidad
cumple con las condiciones de capacidad legal, técnica y econdémico-financiera
establecidas.
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