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Expediente: INF/DE/090/22

SALA DE SUPERVISION REGULATORIA

Presidente
D. Angel Torres Torres

Consejeros

D. Bernardo Lorenzo Almendros
D. Xabier Ormaetxea Garai

D.2 Pilar Sanchez Nufez

D.2 Maria Ortiz Aguilar

Secretaria
Da. Maria Angeles Rodriguez Paraja

En Madrid, a 17 de noviembre de 2022

Vista la solicitud de informe formulada por la Direccion General de Politica
Energética y Minas (DGPEM) por la que se autoriza la transmisién de la
titularidad de las autorizaciones y concesiones otorgadas a Villar Mir Energia,
S.L. a favor de Mowe Eodlica 7, S.L. para el parque edlico Santa Maria de las
Fuentes | de 91,5 MW y su infraestructura de evacuacion (lineas subterraneas a
30 kV, subestacion 30/220 kV y linea aérea de evacuacion 220 kV hasta la
subestacion ‘Colectora Palencia 220 kV’), la Sala de Supervision Regulatoria, en
el ejercicio de la funcion que le atribuye el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, de creacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), emite el siguiente informe:
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1. ANTECEDENTES

1.1.Parque Edlico Santa Maria de las Fuentes |

Con fecha 29 de septiembre de 2020 Villar Mir Energia, S.L. (en adelante VILLAR
MIR ENERGIA) solicitd, ante la DGPEM, Autorizacion Administrativa Previa,
Autorizacion Administrativa de Construccion y Declaracion de Impacto Ambiental
(DIA) para el Pargue Edlico Santa Maria de las Fuentes | (en adelante PE SANTA
MARIA DE LAS FUENTES I) de 99,2 MW, ubicado en el término municipal de
Astudillo (Palencia), y sus infraestructuras de evacuacion —las lineas
subterraneas a 30 kV, la subestacion 30/220 kV ‘Santa Maria de las Fuentes’ y
la Linea Aérea de Alta Tensién a 220 kV para la evacuacion desde la SET ‘Santa
Maria de las Fuentes’ hasta la SET ‘Colectora Palencia 220’— en los términos
municipales de Astudillo, Amusco, Monzén de Campos, Fuentes de Valdepero,
Villalobén, Palenciay Magaz de Pisuerga, todos ellos en la provincia de Palencia.
Con fecha 5 de noviembre de 2020 presentd escrito de subsanacién en
respuesta al requerimiento efectuado por la Subdireccion General de Energia
Eléctrica con fecha 28 de octubre de 2020.

El expediente fue incoado en el Area de Industria y Energia de la Subdelegacion
del Gobierno en Palencia, y se tramité de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades de
transporte, distribucion, comercializacion, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, y con lo dispuesto en la Ley
21/2013, de 9 de diciembre, de evaluacion ambiental, habiéndose solicitado los
correspondientes informes a las distintas administraciones, organismos y
empresas de servicio publico o de servicios de interés general en la parte que la
instalacion pueda afectar a bienes y derechos a su cargo. Fue sometido a
informacion publica y se recibieron varias alegaciones que fueron contestadas
por VILLAR MIR ENERGIA.

Mediante Resolucion de la Direccion General de Calidad y Evaluacion Ambiental,
de fecha 15 de septiembre de 2021 (publicada en el BOE de 28 de septiembre
de 2021), a la vista de la propuesta de la Subdireccién General de Evaluacion
Ambiental, se formul6 DIA a la realizacion del proyecto PE SANTA MARIA DE
LAS FUENTES | y su infraestructura de evacuacion, en la que se establecian las
condiciones ambientales y medidas preventivas, correctoras y compensatorias,
deducidas de la evaluacibn ambiental practicada. Dicho érgano sustantivo
requirio, con fecha 8 de noviembre de 2021, el cumplimiento de los
condicionantes resultantes de la citada evaluacion de impacto ambiental. Como
respuesta, con fecha 17 de diciembre de 2021, VILLAR MIR ENERGIA present6
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una nueva version del proyecto de ejecucion del parque y de la infraestructura
de evacuacion.

A la vista de las modificaciones presentadas, la mencionada Subdireccion
General requirid, con fecha 18 de marzo de 2022, aclaraciones respecto de las
modificaciones presentadas, asi como reiter6 la necesidad del cumplimiento de
determinados condicionantes. Como respuesta, con fecha 18 de abril de 2022,
VILLAR MIR ENERGIA presento otra nueva modificacion del proyecto del parque
y de la infraestructura de evacuacion, asi como adendas en las que se describen
las modificaciones realizadas.

Mediante Resolucién de la DGPEM de fecha 25 de mayo de 2022%, se ha
otorgado a VILLAR MIR ENERGIA autorizacion administrativa previa para el PE
SANTA MARIA DE LAS FUENTES I, de 91,5 MW, en el término municipal de
Astudillo (Palencia) y su infraestructura de evacuacion, que consiste en las lineas
subterraneas a 30 kV, la subestacion 30/220 kV y linea aérea de evacuacion 220
kV hasta la subestacion denominada ‘Colectora Palencia 220 kV'.

Previamente, con fecha 28 de julio 2021 se habia elevado a escritura publica el
Contrato Privado de Compraventa por el que VILLAR MIR ENERGIA transmitia
a la sociedad MOWE EOLICA 7, S.L. los derechos de titularidad sobre el PE
SANTA MARIA DE LAS FUENTES | y las obligaciones derivadas o asociadas a
su desarrollo.

1.2.Este cambio de titularidad

Con fecha 11 de noviembre de 2021 VILLAR MIR ENERGIA y MOWE EOLICA
7, S.L. han solicitado, ante la DGPEM, autorizacion administrativa para la
transmision y el cambio de titularidad de la instalacion de produccién de energia
eléctrica PE SANTA MARIA DE LAS FUENTES |, de 91,5 MW, y su
infraestructura de evacuacion, de su actual titular VILLAR MIR ENERGIA a favor
de MOWE EOLICA 7, S.L., tras el mencionado contrato de compraventa de fecha
28 de julio de 2021.

Como consecuencia, con fecha 25 de mayo de 2022 ha tenido entrada en el
registro de la CNMC solicitud de la DGPEM de informe preceptivo sobre la
autorizacion de la transmision de titularidad de la instalacion PE SANTA MARIA
DE LAS FUENTES |, de 91,5 MW, y su infraestructura de evacuacion de VILLAR
MIR ENERGIA a MOWE EOLICA 7, S.L., adjuntando la documentacion
presentada por la entidad solicitante para acreditar su capacidad legal, técnica 'y

1 Previo Informe preceptivo aprobado por la Sala de Supervision Regulatoria de la CNMC en su
sesion celebrada el dia 16 de diciembre de 2021 (INF/DE/078/21).
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econdmica, tal y como establece el articulo 133 del mencionado Real Decreto
1955/2000.

2. NORMATIVA APLICABLE

e Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (en adelante, LSE); en
particular, su articulo 21.1 establece que «la puesta en funcionamiento,
modificacion, cierre temporal, transmision y cierre definitivo de cada
instalacion de produccion de energia eléctrica estara sometida, con caracter
previo, al régimen de autorizaciones», y su articulo 53.5 trata de «la
transmision y cierre definitivo de las instalaciones de transporte, distribucion,
produccion y lineas directas».

e Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica (en
adelante RD 1955/2000); en particular, el Capitulo Ill de su Titulo VII
(“Procedimientos de autorizacion de las instalaciones de produccion,
transporte y distribucién”) esta dedicado a la autorizacion de transmisién de
instalaciones.

e Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (en adelante Ley 3/2009), en particular su Titulo Il
(‘De la escision’).

e Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante RDL 1/2010).

e Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
3. CONSIDERACIONES

3.1.Capacidad legal, técnica y econdmico-financiera de la empresa
promotora del proyecto

De acuerdo con el articulo 133 del RD 1955/2000, “la solicitud de autorizacion
administrativa de transmision debera ser dirigida a la Direccion General de
Politica Energética y Minas por quien pretende adquirir la titularidad de la
instalacion. La solicitud debera ir acompafiada de la documentacion que permita
acreditar la capacidad legal, técnica y econdmica del solicitante, asi como una
declaracion del titular de la instalacion en la que manifieste su voluntad de
transmitir dicha titularidad”.
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A continuacién se evalla la acreditacién de dicha capacidad legal, técnica y
econdémico-financiera, tomando en consideraciébn tanto la documentacién
aportada adjunta a la solicitud como la remitida directamente por el solicitante.

3.1.1. Capacidad legal

MOWE EOLICA 7, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad espafiola, constituida por tiempo indefinido por su socio Unico
fundador, VILLAR MIR ENERGIA, segun escritura de fecha 16 de marzo de
2021, que se regira por las disposiciones legales vigentes y por sus Estatutos, el
articulo 2° de los cuales define su objeto social, entre otros, como «La prestacion
con medios propios y ajenos de servicios de consultoria, apoyo y asistencia de
cualquier tipo a la gestion de empresas (tanto de las sociedades y empresas
participadas o comprendidas dentro de su grupo como de otras compafias
externas al mismo) y particulares, en materias administrativas, publicitarias,
contables, economicas y financieras relacionadas con la energia; la promocion,
explotacion y mantenimiento de instalaciones de produccion de generacion
eléctrica edlica, hidrologica, solar, térmica, cogeneracion, asi como de caracter
energético en el sentido mas amplio del término y por cualquier titulo concesional
o privado; la participacion en negocios de electricidad y gas en sus distintas
actividades industriales y comerciales, y en especial, la produccion y, en su caso
la comercializacion de energia eléctrica, gas natural, asi como otras actividades
gasistas de almacenamiento y regasificacion; la prestacién de servicios
energéticos de ingenieria e informéticos, de telecomunicaciones y servicios
relacionados con Internet, asi como la negociacién de productos relacionados
con el comercio de productos financieros con subyacente energético; la
explotacion de toda clase de recursos energéticos primarios; la investigacion,
estudio y planeamiento de proyectos de inversibn y de organizacion de
empresas, asi como la promocion, creaciéon y desarrollo de empresas
industriales, comerciales o de servicios relacionadas con la energia». Las
actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas tanto en
Espafia como en el extranjero, por la sociedad total o parcialmente, bien de forma
directa o indirecta, mediante la titularidad de acciones o participaciones en otras
sociedades con objeto social idéntico o analogo, o mediante la subcontratacion
con otras personas fisicas o juridicas.

Por tanto, el socio Unico de MOWE EOLICA 7, S.L. es VILLAR MIR ENERGIA,
gue aporté en efectivo la cantidad de 3.000 euros para la constitucion de la
Sociedad, capital social dividido en 3.000 participaciones sociales iguales,
acumulables e indivisibles, totalmente suscritas y desembolsadas, de un euro de
valor nominal cada una de ellas.
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VILLAR MIR ENERGIA es una sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad espafola, constituida como sociedad unipersonal bajo la
denominacion de “Grupo Villar Mir Energia, S.L." mediante escritura de fecha 19
de octubre de 2007, siendo su socio unico la Sociedad Grupo Villar Mir, S.A.U.
Cambié su denominacién social por la actual segun escritura de fecha 18 de
marzo de 2010, que recoge la ‘Toma de Decisiones del Socio Unico’ de la
Sociedad, ademas de la modificacion de su objeto social y, como consecuencia,
la nueva redaccion del articulo 2° de sus Estatutos Sociales, que queda
redactado como sigue:

«La Sociedad tiene por objeto:

a) La adquisicion, tenencia, gestién y administracion, direccidn y enajenacion de
acciones y participaciones, titulos valores, ya sean de renta fija o variable, y
en general, cualesquiera activos financieros, asi como de inmuebles y de
cualquier otro activo inmobiliario; la gestion del Grupo empresarial constituido
mediante la participacion en otras sociedades.

b) El control y la participacion en otras personas juridicas y la gestion y direccion
de esas participaciones.

c) La prestacion con medios propios y ajenos de servicios de consultoria,
asesoramiento, apoyo Yy asistencia de cualquier tipo a la gestiébn de empresas
(tanto de las sociedades y empresas participadas o comprendidas dentro de
su grupo como de otras compafiias externas al mismo) y particulares, en
materias administrativas, juridicas, publicitarias, contables, econdmicas y
financieras relacionadas con la energia.

d) La promocién y explotacion de concesiones hidroeléctricas, saltos de agua,
embalses y todas las actividades de aprovechamiento hidroeléctrico, asi como
de caracter energético en el sentido mas amplio del término y por cualquier
titulo.

e) La participacion en negocios de electricidad y gas en sus distintas actividades
industriales y comerciales, y en especial, la produccién y, en su caso, el
transporte y la comercializacion de energia eléctrica, gas natural, asi como
otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacion y transporte.

f) La prestacion de servicios energéticos, de ingenieria e informaticos, de
telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, asi como la
negociacion de productos relacionados con el comercio de productos
financieros con subyacente energético.

g) La explotacion de toda clase de recursos energéticos primarios.
h) La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de
organizaciéon de empresas, asi como la promocion, creacion y desarrollo de

empresas industriales, comerciales o de servicios, relacionadas con la
energia.»

La Sociedad podra realizar estas actividades tanto en Espafia como en el
extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial,
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por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en otras sociedades que podran tener objeto social idéntico o analogo, o
mediante la subcontratacion de personas fisicas o juridicas.

VILLAR MIR ENERGIA es la Sociedad Dominante y cabecera de un subgrupo
(division de energia del Grupo Villar Mir) que pertenece a un grupo de
sociedades dominado por Inmobiliaria Espacio, S.A.

El Gnico socio de VILLAR MIR ENERGIA es la Sociedad Grupo Villar Mir, S.A.U.,
compafiia matriz del Grupo Villar Mir, grupo industrial espafiol de propiedad
privada que se gesté en julio de 1987, con la adquisicion de la Sociedad
Inmobiliaria Espacio, S.A. y la empresa de construccion Sociedad General de
Obras y Construcciones Obrascon, S.A. Posteriormente se han ido incorporando
al Grupo empresas de diferentes sectores (inmobiliario, electrometalurgia,
produccion y comercializacion de energia eléctrica, fertilizantes, construccion,
concesiones y servicios).

Grupo Villar Mir, S.L. fue constituida como sociedad de responsabilidad limitada
de nacionalidad espafiola, unipersonal, mediante escritura de fecha 22 de
noviembre de 1999, siendo su socio Unico la Sociedad Inmobiliaria Espacio,
S.A2. Su objeto social, segun el articulo 2° de sus Estatutos sociales es el
siguiente:

«a) Lacompraventa de solares, fincas rusticas o urbanas, pisos, apartamentos
e inmuebles en general.

b) La urbanizacion de terrenos y a la construccién de toda clase de inmuebles.

c) La realizacidn bien por contratacion, directa o indirectamente, por cuenta
propia o ajena, de toda clase de obras publicas y privadas, y ejecutar obras
para terceros.

d) La explotacion directa o indirecta, incluso bajo la férmula de
arrendamientos, de fincas urbanas, ruasticas, agricolas, forestales y
ganaderas.

e) La prestacion con medios propios 0 ajenos de servicios de consultoria,
asesoramiento y apoyo a la gestion de empresas y particulares en materias
administrativas, juridicas, publicitarias, contables, economicas vy
financieras.

f) La adquisicién, tenencia, gestion, administracion, direccién y enajenacion
de acciones y participaciones, titulos valores, ya sean de renta fija o
variable, y, en general, activos financieros.

2 Sociedad de nacionalidad esparfiola constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
de fecha 30 de junio de 1972.
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g) El control y la participacion en otras personas juridicas, y la gestion y
direccion de esas participaciones.»

Mediante escritura de fecha 27 de diciembre de 2012 se elevaron a publico los
acuerdos sociales adoptados por el Socio Unico de la Sociedad Grupo Villar Mir,
S.L. el 20 de diciembre de 2012, entre otros, la transformacion en Sociedad
Andnima Unipersonal.

Mediante escritura de elevacion a publico del contrato privado de compraventa
de fecha 28 de julio de 2021, VILLAR MIR ENERGIA cede y transmite a MOWE
EOLICA 7, S.L. los derechos titularidad de VILLAR MIR ENERGIA sobre el PE
SATA MARIA DE LAS FUENTES |y las obligaciones derivadas o asociadas al
desarrollo del mismo.

En definitiva, MOWE EOLICA 7, S.L. es una Sociedad constituida legalmente
para operar en territorio espafiol y desempefar las actividades ligadas a la
explotacion de la instalacion de produccion de energia eléctrica PE SANTA
MARIA DE LAS FUENTES |, tanto por su propia constitucion como por la de su
socio unico y la pertenencia al Grupo VILLAR MIR, por lo que se considera su
capacidad legal suficientemente acreditada.

3.1.2. Capacidad técnica

El articulo 121.3.b) del RD 1955/2000 exige la concurrencia de alguna de las
siguientes condiciones para considerar acreditada la capacidad técnica de los
solicitantes de las autorizaciones:

12 Haber ejercido la actividad de produccién o transporte, segun corresponda,
de energia eléctrica durante, al menos, los ultimos tres afios.

22 Contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en el capital
social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que pueda acreditar su
experiencia durante los Ultimos tres afios en la actividad de produccion o
transporte, segun corresponda.

32 Tener suscrito un contrato de asistencia técnica por un periodo de tres afios
con una empresa que acredite experiencia en la actividad de produccién o
transporte, segun corresponda.

Teniendo en cuenta la reciente fecha de constitucion de MOWE EOLICA 7, S.L.,
apenas ha desarrollado actividad por lo que, siendo una Sociedad participada al
100% por VILLAR MIR ENERGIA, se entiende que participa de su experiencia
en la explotacion de instalaciones analogas, y sera la capacidad técnica de ésta
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la que acredite la propia de MOWE EOLICA 7, S.L., en cumplimiento de la
segunda condicion del mencionado articulo 121.3.b) del RD 1955/2000.

Como ya se ha indicado, entre las actividades incluidas en el objeto social de
VILLAR MIR ENERGIA se cita la explotacién de actividades de caracter
energeético, la participacion en negocios de electricidad y gas en sus distintas
actividades, en especial, la produccién y, en su caso, el transporte y la
comercializacion de energia eléctrica, y, en general, la explotacion de toda clase
de recursos energéticos primarios, asi como la promocion, creacion y desarrollo
de empresas industriales, comerciales o de servicios, relacionadas con la
energia. VILLAR MIR ENERGIA se constituy6 en el afio 2007; la existencia de
empresas industriales dentro del Grupo Villar Mir con grandes consumos de
energia, junto con la creciente apertura de los mercados de gas y electricidad,
aconsejaron que la Sociedad se configurara como un operador integrado con
capacidad de actuacion en la mayor parte de la cadena de valor del gas y de la
electricidad, aprovechando las sinergias existentes entre la generacion y el
consumo y entre las diferentes actividades de generacion.

Taly como se indica en el Informe de Gestién de VILLAR MIR ENERGIA, durante
el ejercicio 2021 la cifra de negocios ha sido de 134.474 miles de euros, siendo
el resultado del ejercicio negativo por 1.828 miles de euros, debido, segun dicho
Informe, a la crisis por el COVID y a la guerra de Ucrania que ha afectado mucho
al sector energético, principalmente con una bajada de consumos por parte de
los clientes y una subida en los precios de la electricidad y el gas.

Las actividades que realiza la VILLAR MIR ENERGIA son:

a) Asesoramiento Energético: Una de las principales actividades de la Sociedad
es la de asesorar en la explotacion de los distintos parques de generacién que
el Grupo Villar Mir tiene. Durante el afio 2021 Villar Mir Energia ha obtenido
una tarifa fija por esta actividad.

b) Comercializacion de electricidad y gas: Durante el afio 2021 la Sociedad ha
ejercido la actividad de comercializacion de electricidad suministrando parte
de los consumos del Grupo Villar Mir. Concretamente, la Sociedad
comercializé un volumen de, aproximadamente, 0,9 TWh durante el afio 2021.

c) Politica de investigacion y desarrollo: La inversion en I+D+i es uno de los
pilares fundamentales sobre los que se sustenta la competitividad de la
Sociedad. Esté enfocada tanto a la mejora de los procesos productivos, como
al desarrollo de nuevos productos y a la mejora de la eficiencia en costes.
VILLAR MIR ENERGIA lleva a cabo una politica de mejora de la calidad
basada en el continuo desarrollo de nuevos productos ofertados, en la
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atencion personalizada al cliente y en la mejora de los procesos de calidad de
la empresa, con objeto de adaptarse a una demanda cada dia mas exigente.

VILLAR MIR ENERGIA, empresa cabecera del Grupo Villar Mir para el
desarrollo, ejecucion, operacién, comercializacion y representacion ante el
mercado de proyectos energéticos, desde su creacién en el afio 2007 ha sido un
agente muy activo en su sector, tanto en Espafia como en el extranjero. En el
afio 2010 adquirio la filial espafiola de Céntrica UK (cuya denominacion actual
es Energya VM), logrando una posicién significativa en el segmento de
comercializacién libre, siendo el quinto comercializador eléctrico de Espafia.
Energya VM es agente representante de generadores eolicos, solares y
cogeneraciones. Ademas, mantiene una importante actividad en los mercados
europeos al por mayor a través de las principales interconexiones europeas
(Dinamarca, Francia, Austria, Suiza, etc.).

VILLAR MIR ENERGIA comenzé su actividad de generaciéon en julio del afio
2017; la tabla que sigue recoge los datos de las instalaciones que explota3:

. . L .. | Potencia EEhE
Instalacién | Tecnologia Municipio Provincia Puesta en
(MW)

Marcha

PE Pobra Edlica Pobra do Caramifial Corufia 3 julio-17

PE Porto Edlica Porto do Son Corufia 3 julio-17
PE Valiente Edlica Gurrea de Gallego Huesca 20 diciembre-17
PE Sotillo Edlica Lumpiaque Zaragoza 15 diciembre-19
PE Tablares |Edlica Lumpiaque Zaragoza 12 diciembre-19

Adicionalmente, VILLAR MIR ENERGIA tiene una cartera de proyectos de 500
MW edlicos, 100 MW fotovoltaicos y una planta de bombeo hidroeléctrico de 356
MW.

Como ya se ha indicado, VILLAR MIR ENERGIA es la Sociedad Dominante y
cabecera de la divisién de energia del Grupo Villar Mir. Este Grupo empresarial
comenzo su andadura en 1987 realizando actividades fundamentalmente en los
sectores inmobiliario y de la construccion. Posteriormente fue ampliando su
actividad a otros sectores, tanto en Espafia como en el extranjero. El Grupo esta
presente en 31 paises en los cinco continentes en el desarrollo de sus diferentes
actividades, que abarcan desde la construccibn hasta la mineria,
ferroaleaciones, los fertilizantes, la actividad inmobiliaria o la energia. VILLAR

3 Con fecha 8 de febrero de 2018, VILLAR MIR ENERGIA adquirid pleno dominio de las
participaciones de las sociedades Sociedad Edlica y Ecologica Aragonesa 53, S.L. y Sociedad
Edlica Ribera Baja, S.L. Dichas sociedades son propietarias del proyecto de parque edlico
denominado Sotillo y Tablares, de potencia instalada 27 MW.
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MIR ENERGIA como cabecera del Grupo Villar Mir Energia, S.L.U. y Sociedades
Dependientes, cuenta con los siguientes segmentos operativos:

= Villar Mir Energia: Suministro eléctrico y de gas, asi como servicios de gestiéon
en la venta de energia y otros negocios de gas auxiliares.

= Grupo Energya*: Venta y comercializacion de energia eléctrica y gas, asi
como la prestacién de servicios de ingenieria, asesoramiento y gestién de
todo tipo de proyectos energéticos.

» Grupo Energiay Gas de Huelva: Venta y comercializacion de energia eléctrica
y gas, asi como la prestacion de servicios de ingenieria, asesoramiento y
gestion de todo tipo de proyectos energéticos.

= Grupo MOWE Energiay ELEC COAL: Desarrollo, inversidon y construccion de
parque edlicos.

Por tanto, la capacidad técnica de MOWE EOLICA 7, S.L. queda suficientemente
acreditada, en aplicacion del articulo 121.3.b) del RD 1955/2000, teniendo en
consideracion la experiencia de la sociedad que la participa en un 100%, VILLAR
MIR ENERGIA, y el Grupo societario a que pertenece.

3.1.3. Capacidad economico-financiera

MOWE EOLICA 7, S.L., como sociedad espafiola de responsabilidad limitada,
ha sido constituida el 16 de marzo de 2021 con un capital social de 3.000 euros,
integramente suscrito y desembolsado, y dividido en 3.000 participaciones
sociales iguales, acumulables e indivisibles, totalmente suscritas y
desembolsadas, de un euro de valor nominal cada una de ellas. Este capital ha
sido aportado a la Sociedad por su Gnico socio, VILLAR MIR ENERGIA, en
metalico, cuyo importe ha quedado ingresado en la cuenta abierta a nombre de
la Sociedad constituida, adjudicAndose en pago las 3.000 participaciones
sociales.

Las Cuentas Anuales Abreviadas de MOWE EOLICA 7, S.L. correspondientes al
ultimo ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, formuladas por su
Administrador Unico con fecha 30 de marzo de 2022 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid el 14 de septiembre de 2022, arrojan los siguientes
resultados:

[Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

4 En 2002 se cre6 Enérgya-VM como la primera comercializadora independiente en Espaiia,
apostando por la generacion de electricidad renovable. En la actualidad esta presente en 14
paises. Por ejemplo, desde 2014 ofrecen servicio de representacion a generadores de energia
renovable en Alemania.
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Vistas las anteriores Cuentas Anuales de MOWE EOLICA 7, S.L.U., se
comprueba que cuenta con un patrimonio neto equilibrado, teniendo en cuenta
gue, dada su reciente constitucion, apenas ha desarrollado actividad, por lo que
Su patrimonio neto permanece intacto desde su fundacién, constituido por su
Capital Social.

El importe considerado bajo el epigrafe de ‘Inmovilizado material’ (1.192.800
euros) corresponde a ‘Inmovilizado material en curso’ por el PE SANTA MARIA
DE LAS FUENTES | que esta promoviendo la Sociedad.

El saldo considerado bajo epigrafe ‘Deudas con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo’ (1.443.288 euros) recoge, principalmente, el saldo pendiente de
abonar por la compra del proyecto de Santa Maria de la Fuentes I.

MOWE EOLICA 7, S.L. se encuentra acogida al régimen de tributacion
consolidada, siendo la sociedad dominante del grupo fiscal Inmobiliaria Espacio,
S.A., por lo que al 31 de diciembre de 2021 ha calculado la parte de su gasto por
impuesto sobre beneficios que tendra que aportar al grupo consolidado fiscal al
gue pertenece.

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas afiliadas al Grupo Villar Mir
Energia cuya sociedad dominante ultima es Grupo Villar Mir, S.A.U., siendo esta
sociedad la que formula estados financieros consolidados.

El Socio Unico de MOWE EOLICA 7, S.L., VILLAR MIR ENERGIA, fue
constituida el 19 de octubre de 2007 como sociedad de responsabilidad limitada
de nacionalidad espafiola, con un capital social de 5.000 euros dividido en 50
participaciones sociales de 100 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas por su Socio Unico en esa fecha, GRUPO
VILLAR MIR, S.L.U.

Las Cuentas Anuales de VILLAR MIR ENERGIA correspondientes al tltimo
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, formuladas por su Consejo de
Administracion el 12 de agosto de 2022 y verificadas por Informe de Auditoria de
fecha 3 de noviembre de 2022, arrojan los siguientes resultados:

[Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

Vistas las anteriores Cuentas Anuales de VILLAR MIR ENERGIA, se comprueba
gue cuenta con un patrimonio neto equilibrado. A 31 de diciembre de 2021 el
Capital Social de la Sociedad asciende a 3.355.000 euros representado por
33.550 participaciones de 100 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Ademas, el patrimonio neto se ve incrementado por
la prima de emision por importe de 3.665.000 euros, la reserva legal dotada de
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conforme al articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital® y una cuantia
importante incluida en las reservas voluntarias (43.807.000 euros), que ha
resultado incrementada por los resultados positivos del ejercicio anterior.

Por otra parte, a efectos de verificar la solvencia de VILLAR MIR ENERGIA como
sociedad promotora del proyecto PE SANTA MARIA DE LAS FUENTES |, se ha
calculado la ratio de apalancamiento financiero®, cuyo objeto es medir la
proporcion de deuda sobre el patrimonio neto de la empresa, obteniéndose un
valor de un 21%. Asimismo, con objeto de medir la proporcion de deuda sobre
los activos de la empresa con los cuales realiza su actividad, se ha calculado la
Ratio de Deuda sobre Activos Fijos” y se ha observado que la cuantia de la
deuda neta es casi diez veces superior a los activos fijos de que dispone la
sociedad, si bien es cierto que casi un 60% de la deuda bruta es con empresas
del grupo y asociadas.

Respecto a la Ratio de Deuda sobre EBITDA2, que mediria la capacidad de la
sociedad para hacer frente a la devolucion de la deuda a través de su EBITDA
0, lo que es lo mismo, calcula el nUmero de afios que el EBITDA tendria que ser
exclusivamente dedicado a la devolucién de la deuda para la amortizacion total
de ésta, carece de sentido su célculo puesto que el beneficio de explotacion ha
resultado negativo en el ejercicio (-2.607 miles de euros).

La Sociedad cumple los requisitos establecidos en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio. Se trata de una Sociedad Limitada Unipersonal, siendo Grupo Villar Mir,
S.A.U. su Socio Unico.

El 19 de diciembre de 2007 la Sociedad se acogié al régimen de tributaciéon
consolidada, integrdndose en el grupo fiscal 58/1995 siendo la Sociedad
dominante Inmobiliaria Espacio, S.A.

Con fecha 12 de agosto de 2022, VILLAR MIR ENERGIA realiz6 una operacion
corporativa mediante la cual ha acordado la venta y transmision a Renovalia

5 Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, cuyo articulo 274 establece que «En todo caso, una cifra igual al
diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance,
al menos, el veinte por ciento del capital social», cuantia que en este caso asciende a 671.000
euros.

6 Ratio de apalancamiento (%) = Deuda Neta / (Deuda Neta + Patrimonio neto).
" Ratio de Deuda sobre Activos Fijos (%) = Deuda Neta / Activos fijos.

8 Ratio de Deuda sobre EBITDA = Deuda Neta / EBITDA.

EBITDA = Resultado de explotacion + Amortizacion del inmovilizado + Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado.
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Tramontana, S.L. (el "Comprador") —sociedad controlada al 100% por F2i SGR
S.p.A., que acttia en nombre e interés del fondo de inversion cerrado alternativo
reservado ‘F2i-Fondo perle Infrastrutture Sostenibili’, y Crédit Agricole
Assurances, S.A.—, de un paquete de sociedades y activos entre los que se
encuentran las sociedades MOWE Energia, MOWE, SEEA 53 y SERB, todas
ellas filiales de VME, junto con otras sociedades que tienen como activos un
paquete de proyectos en curso, asi como una participacion en la filial Energya
Energia (respectivamente, la "Operacion de Compraventa" y las "Sociedades
Objeto"). El cierre de esta operacion y, por tanto, la transmision de las
Sociedades Objeto se producird en diferentes fases, de acuerdo con el
procedimiento abreviado de autorizacion de control de concentraciones
conforme a la normativa de competencia de la Comision Europea, y una vez se
cumplan determinados hitos en el desarrollo de los proyectos objeto de la
transaccion. Dicha transaccion deberia generar una plusvalia para VILLAR MIR
ENERGIA superior a los 200 millones de euros, y esta previsto que el cierre de
las diferentes fases se produzca entre noviembre de 2022 y la primera mitad del
afio 2023, si bien la parte mas importante de la transaccién deberia estar cerrada
antes del fin del afio 2022.

Por otra parte, VILLAR MIR ENERGIA es cabecera de un subgrupo® que
pertenece al mencionado grupo de sociedades dominado por Inmobiliaria
Espacio, S.A., por lo que no estad obligada a consolidar de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto 1159/2010%° y en el articulo 43 del Cddigo de
Comercio. No obstante, la Sociedad formul6 voluntariamente Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio 2020, a los efectos de la preparacion
de los estados consolidados del grupo superior, no siendo objeto de depdsito en
el Registro Mercantil, si bien las correspondientes a 2021 no se encuentran
disponibles a la fecha de redaccion del presente informe debido a las
operaciones societarias en que se encuentra inmersa la Sociedad, descritas
anteriormente.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Villar Mir Energia, S.L.U. y
Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020, segun Informe de Auditoria de fecha 26 de octubre de 2021,
arrojan los siguientes resultados: [Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

% Villar Mir Energia, S.L.U. y Sociedades Dependientes. Existe el grupo puesto que la Sociedad
dominante tiene entidades dependientes sobre las que la Sociedad dominante tiene el control,
bien de forma directa o indirecta.

10 Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre.
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Vistas las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas se verifica que, a 31 de
diciembre de 2020, el Grupo VILLAR MIR ENERGIA contaba con un patrimonio
neto equilibrado; el capital social del Grupo se corresponde con el Capital
Social de la Sociedad dominante indicado anteriormente, [Inicio Confidencial]
[Fin Confidencial]

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados consolidados, tras los ajustes correspondientes, es la siguiente:
[Inicio Confidencial] [Fin Confidencial]

Respecto al Grupo Villar Mir, ain no se disponen de los resultados definitivos
auditados respecto al afio 2021, que fueron negativos debido a la pandemia del
COVID-19y a los efectos de la borrasca Filomena que afecté a Espafia en enero
de 2021, siendo los resultados previos a la auditoria* los siguientes: [Inicio
Confidencial] [Fin Confidencial]

En definitiva, a juicio de esta Comision queda suficientemente acreditada la
capacidad econémico-financiera de MOWE EOLICA 7, S.L., tanto por su propia
situacién patrimonial como por la de su socio Unico y el grupo societario al que
pertenece.

4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la solicitud de autorizacion de la transmision de la titularidad de
las autorizaciones y concesiones otorgadas a Villar Mir Energia, S.L. a favor de
Mowe Edlica 7, S.L. para el parque edlico Santa Maria de las Fuentes | de 91,5
MW vy su infraestructura de evacuacion (lineas subterrdneas a 30 kV,
subestacion 30/220 kV y linea aérea de evacuacion 220 kV hasta la subestacién
‘Colectora Palencia 220 kV’), esta Sala concluye que la citada entidad cumple
con las condiciones de capacidad legal, técnica y economico-financiera
establecidas. Estas capacidades han sido evaluadas tomando en consideracion
tanto la documentacién aportada adjunta a la solicitud como la remitida
directamente por el solicitante de la transmision.

11 Seglin presentacion corporativa aportada en el proceso de elaboracion del presente informe,
fechada en octubre de 2022.
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