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En Madrid, a 30 de mayo de 2023

Vista la solicitud de informe de fecha 16 de mayo de 2023 formulada por la
Direccion General de Politica Energética y Minas (DGPEM), con entrada en el
registro de esta Comision con fecha 17 de mayo de 2023, en relacion con la
Propuesta de Resolucion por la que se otorga a Blue Viking Beatrice, S.L. (en
adelante, BV BEATRICE) autorizacion administrativa previa para la instalacion
fotovoltaica Pioz RD2 (en adelante, PSF PIOZ RD2), de 12,35 MW de potencia
instalada, y su infraestructura de evacuacion, en los términos municipales de
Pioz, Villalbilla y Alcala de Henares, en las provincias de Guadalajara y Madrid,
la Sala de Supervision Regulatoria, en el ejercicio de la funcion que le atribuye
el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), emite el siguiente informe:

1. NORMATIVA APLICABLE

El articulo 21.1 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (LSE)
establece que «la puesta en funcionamiento, modificacién, cierre temporal,
transmision y cierre definitivo de cada instalacion de produccion de energia
eléctrica estara sometida, con caracter previo, al régimen de autorizaciones»; su
articulo 53.1.a) cita la Autorizacion Administrativa Previa como la primera de las
necesarias para la puesta en funcionamiento de nuevas instalaciones de
produccion. El articulo 53.4.d) establece que el promotor debera acreditar
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suficientemente «su capacidad legal, técnica y econdémico-financiera para la
realizacion del proyecto».

Asimismo, de acuerdo con el articulo 121 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de
diciembre, por el que se regulan las actividades de transporte, distribucion,
comercializacién, suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones
de energia eléctrica (en adelante RD 1955/2000), «Los solicitantes de las
autorizaciones a las que se refiere el presente Titulo [Titulo VII ‘Procedimientos
de autorizacion de las instalaciones de produccion, transporte y distribucion’]
deberan acreditar su capacidad legal, técnica y econémico-financiera para la
realizacion del proyecto». El articulo 127.6 del RD 1955/2000, en su redaccion
dada por el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, establece que «en
los expedientes de autorizacion de nuevas instalaciones, la Direccion General
de Politica Energética y Minas dara traslado de la propuesta de resolucién a la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, que debera emitir informe
en el que se valore la capacidad legal, técnica y econdmica de la empresa
solicitante».

2. CONSIDERACIONES
2.1. Grupo empresarial al que pertenece Blue Viking Beatrice, S.L.

La documentacion aportada por el solicitante a la DGPEM para acreditar la
capacidad legal, técnica y econdmico-financiera para el desarrollo del proyecto
y a su vez facilitada por ésta a la CNMC para la realizacion del presente informe,
indica que BV BEATRICE se encuentra participada en un 100% por la sociedad
Blue Viking Solar, S.L. (en adelante BV SOLAR), sociedad participada a su vez
en un 100% por la sociedad EUROPEAN ENERGY A/S (en adelante
EUROPEAN ENERGY), sociedad integrada en el Grupo EUROPEAN ENERGY,
grupo danés especializado en el sector de las energias renovables fundado en
2004, con presencia internacional, productor y desarrollador de energia
renovable, cuya actividad abarca toda la cadena de valor: desarrollo,
construccion y operacion de proyectos de energia renovable.

2.2. Sobre la evaluacion de la capacidad legal

De acuerdo con la informacién recibida de la DGPEM, el solicitante es una
Sociedad! constituida legalmente para operar en territorio espafiol y desempefar

1 BV BEATRICE es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola
constituida por tiempo indefinido en escritura autorizada de fecha 14 de diciembre de 2018 por
su socio Unico, BV SOLAR, que se regira por la Ley de Sociedades de Capital (Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y por las demas disposiciones que resulten de aplicacién, asi
como por sus estatutos, el articulo 2 de los cuales define su objeto social, entre otros, como «la
compraventa, desarrollo, construccion, explotacion de proyectos de fotovoltaica, energia edlica,
termoeléctrico, biomasa, células de combustible, producciéon de calor, termoeléctrica para la
produccion de energias renovables, electricidad, calefaccién, refrigeracion, tratamiento del agua
y la distribucién de tecnologia de bajo consumo en energia», asi como «la produccion, en
régimen especial y, amparandose en cualquiera de los regimenes o modalidades admitidos por
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las actividades ligadas a la construccion y explotacién de instalaciones de
generacion, por lo que se considera que su capacidad legal se encontraria
suficientemente acreditada.

2.3. Sobre la evaluacion de la capacidad técnica

El articulo 121.3.b) del RD 1955/2000 exige la concurrencia de alguna de las
siguientes condiciones para acreditar la capacidad técnica:

e «12 Haber ejercido la actividad de produccion o transporte, segun
corresponda, de energia eléctrica durante, al menos, los ultimos tres
afos.

e 22 Contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en
el capital social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que

la normativa vigente en cada momento, venta por cualquier procedimiento admitido en Derecho,
de electricidad por medio de instalaciones de generacion a partir de la energia solar fotovoltaica,
asi como la construccién, operacién, mantenimiento y arrendamiento de las referidas
instalaciones de produccion o de los paneles solares fotovoltaicos o cualesquiera otros
elementos necesarios para la explotacion de las referidas instalaciones de produccién».

BV SOLAR es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola, unipersonal,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 14 de diciembre de 2018 por su
socio unico, EUROPEAN ENERGY, que se regira por la Ley de Sociedades de Capital (Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y por las demas disposiciones que resulten de
aplicacién, asi como por sus estatutos, el articulo 2 de los cuales define su objeto social, entre
otros, como «la compraventa, desarrollo, construccion, explotacién de proyectos de fotovoltaica,
energia eodlica, termoeléctrico, biomasa, células de combustible, produccion de calor,
termoeléctrica para la produccion de energias renovables, electricidad, calefaccion, refrigeracion,
tratamiento del agua y la distribucién de tecnologia de bajo consumo en energia», asi como «la
produccion, en régimen especial y, amparandose en cualquiera de los regimenes o modalidades
admitidos por la normativa vigente en cada momento, venta por cualquier procedimiento admitido
en Derecho, de electricidad por medio de instalaciones de generacion a partir de la energia solar
fotovoltaica, asi como la construccién, operacién, mantenimiento y arrendamiento de las
referidas instalaciones de produccion o de los paneles solares fotovoltaicos o cualesquiera otros
elementos necesarios para la explotacion de las referidas instalaciones de produccién».

EUROPEAN ENERGY es una sociedad anénima debidamente constituida bajo su anterior
denominacién “XYTEL SYSTEMS A/S”, por tiempo indefinido, el dia 16 de febrero de 1995,
organizada conforme a las leyes de Dinamarca, con domicilio social en Gyngemose Parkvej 50,
2860 Sobor, Dinamarca. Consta inscrita en el Registro Central de Empresas con numero
18351331, con C.I.F. en Espafia nUmero N0082836-H. Su objeto social es, entre otros, «la
compraventa, desarrollo, explotacion de proyectos de fotovoltaica, energia edlica, termoeléctrico,
biomasa, células de combustible, produccién de calor, termoeléctrica para la produccion de
energias renovables, electricidad, calefaccion, refrigeracién, tratamiento del aguay la distribucion
de la tecnologia de bajo consumo en energia», asi como «la produccién, en régimen especial y,
amparandose en cualquiera de los regimenes o modalidades admitidos por la normativa vigente
en cada momento, venta y transmisién por cualquier procedimiento admitido de Derecho, de
electricidad por medio de instalaciones de generacidn a partir de la energia solar fotovoltaica, asi
como la construccion, operacion, mantenimiento y arrendamiento de las referidas instalaciones
de produccion o de los paneles solares fotovoltaicos o cualesquiera otros elementos necesarios
para la explotacion de las referidas instalaciones de produccion».

El Grupo EUROPEAN ENERGY fue fundado por [CONFIDENCIAL ] en Dinamarca en 2004 y
comenz6 desarrollando proyectos edlicos terrestres en Alemania.
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pueda acreditar su experiencia durante los udltimos tres afios en la
actividad de produccién o transporte, segun corresponda.

e 32 Tener suscrito un contrato de asistencia técnica por un periodo de tres
afios con una empresa que acredite experiencia en la actividad de
produccion o transporte, segun corresponda.»

En la informacién recibida de la DGPEM para la realizacion del presente informe
se ha acreditado la capacidad técnica de BV BEATRICE teniendo en cuenta que,
tal y como se ha indicado anteriormente, su socio unico es BV SOLAR, sociedad
integrada en el Grupo EUROPEAN ENERGY, por lo que se da el cumplimiento
de la segunda condicion del mencionado articulo del Real Decreto 1955/2000,
puesto que sera la experiencia de su socio Unico y el grupo empresarial al que
pertenece la que acredite su capacidad técnica. BV BEATRICE fue constituida
con el objeto social, entre otros, de producir energia eléctrica mediante
instalaciones abastecidas con fuentes de energia renovables, pero hasta la
fecha no ha llevado a cabo esta actividad dado que se trata de una sociedad
vehicular constituida con el objetivo de ejecutar el proyecto objeto de
autorizacion.

EUROPEAN ENERGY fue fundada por [CONFIDENCIAL] en 2004. Es una
empresa danesa que comenzé desarrollando proyectos edlicos terrestres en
Alemania y que en la actualidad esta evaluando proyectos en mas de 29 paises
y desarrolla actividades en 19 paises. El Grupo desarrolla, construye, opera,
gestiona y desinvierte proyectos de energias renovables. Con sede en
Copenhague (Dinamarca), ha llevado a cabo una trayectoria como desarrollador
de energia renovable en Europa (Alemania, Dinamarca, Polonia, Italia, Finlandia,
Suecia y Lituania), Estados Unidos, Brasil y Australia. Su negocio principal se
basa en la energia solar y edlica, ademas de desempefiar un papel clave en el
desarrollo de soluciones Power-to-X2 mediante la produccion de hidrogeno verde
y e-metanol para impulsar el sector del transporte.

EUROPEAN ENERGY ha adquirido, desarrollado o conectado a la red a finales
de 2021 mas de 2,2 GW de capacidad de energia renovable. En 2022 esta
capacidad de produccion de energia se ha incrementado notablemente, como
resultado de la conexion a la red de 655 MW de plantas de energia renovable y
un periodo de tenencia de activos ligeramente mas largo debido a los altos
precios de la energia. Ademas, a lo largo de 2022 ha comenzado la construccion
de los primeros proyectos Power-to-X.

También en 2022 el Grupo ha abierto 8 nuevas oficinas, por lo que cuenta con
un total de 23 oficinas en 18 paises. Las actividades de construccion de

2 Conversion de electricidad en combustibles liquidos o gaseosos o productos quimicos, como el
e-amoniaco, el e-metanol, el metano, el hidrégeno verde y el gas de sintesis. Se trata de una
serie de vias de conversién de electricidad, almacenamiento de energia y reconversién que
utilizan energia eléctrica excedente, generalmente durante periodos en los que la generacion
fluctuante de energia renovable excede la carga.
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EUROPEAN ENERGY han continuado su crecimiento a lo largo de 2022,
habiendo participado en dicho afio en actividades de construccion en ocho
paises europeos, ademas de en Brasil. A finales de 2022 se estaban
construyendo proyectos por 1,3 GW, frente a los 815 MW del afio anterior, para
lo cual la dotaciébn de personal de EPC (Ingenieria, Adquisiciones vy
Departamento de Construccion) casi se duplicé en dicho afio.

A finales de 2022, EUROPEAN ENERGY tenia 11 proyectos de energia solar
fotovoltaica en construccion en cinco paises europeos que suponen unos 529
MW de nueva capacidad de energia renovable que se conectaréa a la red durante
2023. Los principales sitios de construccion estan ubicados en Dinamarca (311
MW), Lituania (78 MW) y el Reino Unido (76 MW). Durante 2022 EUROPEAN
ENERGY completd la construccion de seis nuevas plantas solares fotovoltaicas.
En total, los parques solares construidos sumaron 546 MW conectados a la red,
de los cuales 304 MW se relacionan con el Parque Solar Kassg en Dinamarca,
planta solar que proporcionara energia verde a una planta de e-metanol
adyacente, que, una vez operativa, producira hasta 32.000 toneladas anuales de
e-metanol y suministrara unos 50 GWh de calefaccion a la red local de
calefaccién urbana. Se han realizado acuerdos de compra con, entre otros, la
empresa danesa de logistica integrada Meersk, que utilizara el e-metanol para
su primer buque operado con metanol. Ademas, el e-metanol producido en la
planta se vendera a otros compradores, que utilizarén el producto para producir
plasticos.

En total, desde el establecimiento de la empresa en 2004 hasta finales de 2022,
EUROPEAN ENERGY ha adquirido, desarrollado o conectado a la red méas de 3
GW de capacidad de energia renovable.

Ademas, 2022 ha sido otro afio con una importante actividad de ventas de
proyectos para EUROPEAN ENERGY. Los parques eolicos y solares vendidos
generaron ingresos totales de 325 millones de euros (en 2021, 268 millones de
euros) y una capacidad de 290 MW (en 2021, 361 MW).

Por tanto, la capacidad técnica de BV BEATRICE queda suficientemente
acreditada dado el cumplimiento de la segunda condicion del articulo 121.3.b)
del Real Decreto 1955/2000.

2.4. Sobre la evaluacion de la capacidad econdmico-financiera

Se ha evaluado la empresa solicitante, BV BEATRICE, comprobandose que:

* En la informacion recibida de la DGPEM para la realizacion de este informe
no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder verificar su
situacion patrimonial. No se han incluido las cuentas anuales del ultimo
ejercicio cerrado de la empresa, debidamente auditadas o depositadas en el
Registro Mercantil, por lo que no se ha podido verificar su situacion patrimonial
actual.
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Se ha evaluado la situacion econémico-financiera del socio mayoritario de BV
BEATRICE, BV SOLAR, comprobandose que:

En la informacion recibida de la DGPEM para la realizacién de este informe
no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder verificar su
situacion patrimonial. No se han incluido las cuentas anuales del ultimo
ejercicio cerrado de la empresa, debidamente auditadas o depositadas en el
Registro Mercantil, por lo que no se ha podido verificar su situacion patrimonial
actual.

Se ha evaluado la situacion economico-financiera del Grupo EUROPEAN
ENERGY —Grupo al que finalmente pertenece el promotor de la instalacion—,
comprobandose que:

En la informacion recibida de la DGPEM para la realizacién de este informe
no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder verificar su
situacion patrimonial. No se han incluido las cuentas anuales consolidadas del
altimo ejercicio cerrado del Grupo al que pertenece el promotor, debidamente
auditadas o depositadas en el Registro Mercantil.

No obstante lo anterior, se han verificado las Cuentas Anuales Consolidadas
del Grupo EUROPEAN ENERGY correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 (publicamente accesibles en la web del
grupo empresarial), y se concluye que el Grupo contaba a esa fecha con un
patrimonio neto equilibrado. EUROPEAN ENERGY es una empresa privada
con [CONFIDENCIAL] como accionista mayoritario con el 74,2% de los
derechos de voto (a través de European Energy Holding ApS) y con la
estructura de gobierno habitual de las empresas danesas, donde una junta de
directores no ejecutivos (la Junta Directiva) y los directores ejecutivos (Junta
Ejecutiva) son responsables de la gestion de la empresa. El Grupo opera una
estructura de capital de dos capas: La empresa matriz constituye el estrato
superior de la estructura de capital que incluye financiacibn que no esta
garantizada y esta estructuralmente subordinada a la financiacion a nivel de
proyecto en la parte inferior; este ultimo consiste predominantemente en
financiacion bancaria garantizada de proyectos de energias renovables en
construccioén o en funcionamiento. Al final del ejercicio 2022 el Grupo constaba
de 627 empresas (500 en 2021), 502 (373 en 2021) son filiales controladas
(49 de ellas en Espafia) y 110 (111 en 2021) son sociedades en forma de
empresas conjuntas (Joint Venture), empresas asociadas 0 empresas
propiedad de estas entidades. Ademas, el Grupo tiene 15 inversiones en
empresas en las que su participacion es inferior al 20%. A 31 de diciembre de
2022 el Grupo disponia de 1.738 millones de euros en activos, 45 millones de
euros en efectivo y equivalentes, obtuvo una cifra de ventas de 438 millones
de euros, un resultado de explotacion de 120 millones de euros y un resultado
neto consolidado del ejercicio 2022 de 94 millones de euros. Su capital social
a 31 de diciembre de 2022 era de 40.602 miles de euros compuesto por
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302.168.583 acciones de 1 DKKs de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Respecto a la capacidad econdmica, teniendo en cuenta lo expuesto en las
consideraciones anteriores sobre la situacion patrimonial de las distintas
sociedades analizadas, se concluye que:

En la informacién recibida de la DGPEM no se encuentran los elementos de juicio
necesarios para poder verificar la capacidad econdémica del promotor de la
instalacion objeto de autorizacion, BV BEATRICE, ni de su socio unico, BV
SOLAR, puesto que no se han aportado sus cuentas anuales del ultimo ejercicio
cerrado, debidamente auditadas o depositadas en el Registro Mercantil, por lo
gue no se ha podido verificar su situacion patrimonial actual. Se han aportado
los estados financieros del Grupo EUROPEAN ENERGY a 31 de diciembre de
2019. Se han podido evaluar las Cuentas Anuales Consolidadas del grupo
empresarial al que pertenece el solicitante de la autorizacion a 31 de diciembre
de 2022, el Grupo EUROPEAN ENERGY, publicamente accesibles en su web,
y se ha verificado que el Grupo cuenta con una situacion patrimonial equilibrada.

3. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la Propuesta de Resolucion de la DGPEM por la que se otorga
a Blue Viking Beatrice, S.L. autorizacion administrativa previa para la instalacion
fotovoltaica Pioz RD2, de 12,35 MW de potencia instalada, y su infraestructura
de evacuacion, en los términos municipales de Pioz, Villalbilla y Alcald de
Henares, en las provincias de Guadalajara y Madrid, esta Sala emite informe en
el que valora la capacidad legal, técnica y econémica de la empresa solicitante
en los términos y con las consideraciones anteriormente expuestas. Estas
capacidades han sido evaluadas tomando en consideracion la documentacion
aportada por la DGPEM para este informe, asi como la obtenida de la web del
Grupo empresarial al que pertenece el promotor de la instalacion.

Notifiquese el presente informe a la Direccion General de Politica Energética y
Minas y publiquese en la pagina web de la Comisién Nacional de los Mercados
y la Competencia (www.cnmc.es).

3 Corona danesa.
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