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En Madrid, a 13 de junio de 2024

Vista la documentacién adicional remitida por la Direccidén General de Politica
Energética y Minas (DGPEM) tras el segundo informe complementario sobre la
capacidad de Tregmul Trade, S.L. (en adelante, TREGMUL) como titular de la
instalacién fotovoltaica Magda (en adelante, PSF MAGDA), de 127,8 MW de
potencia instalada, y su infraestructura de evacuacion, en la provincia de
Castelldn, la Sala de Supervision Regulatoria, en el ejercicio de la funcion que le
atribuye el articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), emite el
siguiente nuevo informe complementario:

1. ANTECEDENTES

Con fecha 11 de mayo de 2023 la CNMC emitio informe sobre la Propuesta de
Resolucion por la que se otorga la autorizacién administrativa previa para la PSF
MAGDA vy su infraestructura de evacuacion, donde se analiza la informacion
aportada por el solicitante, TREGMUL, a la DGPEM Yy facilitada por esta a la
CNMC. En dicho informe se alcanzaron las siguientes conclusiones respecto a
las capacidades del titular de la instalacion:

» Respecto a la capacidad legal, se concluyé que estaba suficientemente
acreditada, puesto que TREGMUL ha sido constituida legalmente para operar
en territorio espafiol y desempeniar las actividades ligadas a la construccion y
explotacién de instalaciones de generacion. Se concluia ademas que
TREGMUL se encontraba participada en un 100% por la sociedad AKUO
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RENOVABLES ESPANA, S.L. (en adelante AKUO ESPANA), cuyo socio
unico es AKUO WESTERN EUROPE AND OVERSEAS, S.A.S.1, sociedad
participada en un 95% por AKUO ENERGY, S.A.S., sociedad dominante del
Grupo AKUO, grupo francés especializado en el sector de las energias
renovables.

= Respecto a la capacidad técnica del solicitante, resulté suficientemente
acreditada teniendo en cuenta que su socio Unico es AKUO ESPANA,
sociedad integrada en el Grupo AKUO, productor y desarrollador
independiente de energia renovable fundado en 2007, que desarrolla su
actividad en toda la cadena de valor (desarrollo, financiacion, construccion y
operacion de proyectos de energia renovable), por lo que se pudo acreditar el
cumplimiento de la segunda condicién del articulo 121.3.b) del Real Decreto
1955/2000.

= Respecto a la capacidad economico-financiera del solicitante, en la
informacion recibida de la DGPEM no se encontraban los elementos de juicio
necesarios para poder verificar la capacidad econdémica del titular de la
instalacion objeto de autorizacion, TREGMUL, ni de su socio unico, AKUO
ESPANA, ni del grupo empresarial al que pertenece el solicitante de la
autorizacion, el Grupo AKUO, por lo que no fue posible evaluar la situacion
patrimonial de estas entidades.

Con fecha 7 de junio de 2023 tuvo entrada en el registro de la CNMC oficio de la
DGPEM de fecha 29 de mayo de 2023 en el que se adjuntaba la Resolucion de
fecha 24 de abril de 2023 por la que «se otorga a Tregmul Trade, S.L.
autorizacion administrativa previa para la instalacion fotovoltaica Magda, de
127,8 MW de potencia instalada, y su infraestructura de evacuacion [...]», segun
la cual «[...] la autorizacion administrativa de construccion no podra ser otorgada
[...] hasta que se haya emitido el informe que valore las capacidades legal,
técnica y econdémica del promotor por parte de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia conforme al articulo 127.6 del Real Decreto
1955/2000, en su redaccion dada por el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de
septiembre».

Con fecha 22 de enero de 2024 tuvo entrada en el registro de la CNMC oficio de
la DGPEM, de fecha 17 de enero de 2024, por el que dio traslado de nueva
documentacion aportada con fecha 12 de enero de 2024 por TREGMUL para la
subsanacién del mencionado informe emitido por la CNMC el 11 de mayo de
2023.

1 Société par actions simplifiée o Sociedad por acciones simplificada, tipo de sociedad en la
legislacion francesa regulada en el “Code de commerce” francés que ofrece a los accionistas una
gran libertad de organizacion, la cual debera estar definida en los estatutos sociales. La SAS se
encuentra sujeta a reglas de funcionamiento muy flexibles, la mayoria de la cuales se basan en
la simple voluntad comin de los accionistas establecida en los estatutos y no esta sujeta a
restricciones en cuanto al nimero de administradores, la duracién de los mandatos, etc.
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Como consecuencia, con fecha 9 de febrero de 2024, la CNMC emitio informe
complementario en relacion con la capacidad de TREGMUL como titular de la
PSF MAGDA vy su infraestructura de evacuacion. En dicho informe, analizada la
documentacion adicional aportada por el solicitante a la DGPEM vy facilitada por
esta a la CNMC, se concluyé respecto a sus capacidades:

= Respecto a la capacidad legal de TREGMUL, se concluyé que estaba
suficientemente acreditada en el informe precedente de la CNMC de fecha 11
de mayo de 2023.

= Respecto a la capacidad técnica del solicitante, resultd suficientemente
acreditada en el informe precedente de la CNMC de fecha 11 de mayo de
2023 en base al cumplimiento de la segunda condicion del articulo 121.3.b)
del Real Decreto 1955/2000.

= Respecto a la capacidad economico-financiera del solicitante, en la
informacion recibida de la DGPEM no se encontraban los elementos de juicio
necesarios para poder evaluar la capacidad econdémica del titular de la
instalacion objeto de autorizacion, TREGMUL, ni de su socio Unico, AKUO
ESPANA, ni del grupo empresarial a que pertenece el solicitante de la
autorizacion, el Grupo AKUO, por lo que no fue posible evaluar la situacion
patrimonial de estas entidades.

Con fecha 9 de abril de 2024 tuvo entrada en el registro de la CNMC oficio de la
DGPEM, de fecha 7 de abril de 2024, por el que dio traslado de nueva
documentacion aportada a su requerimiento por el solicitante el 4 de abril de
2024, para la subsanacion del mencionado informe complementario de fecha 9
de febrero de 2024.

Como consecuencia, con fecha 18 de abril de 2024, la CNMC emitié un segundo
informe complementario en relacion con la capacidad de TREGMUL como titular
de la PSF MAGDA y su infraestructura de evacuacion. En dicho informe,
analizada la documentacion adicional aportada por el solicitante a la DGPEM y
facilitada por esta a la CNMC, se concluy6 respecto a sus capacidades:

= Respecto a la capacidad legal de TREGMUL, se concluyé que estaba
suficientemente acreditada en el informe precedente de la CNMC de fecha 11
de mayo de 2023.

» Respecto a la capacidad técnica del solicitante, resultd suficientemente
acreditada en el informe precedente de la CNMC de fecha 11 de mayo de
2023 en base al cumplimiento de la segunda condicién del articulo 121.3.b)
del Real Decreto 1955/2000.

» Respecto a la capacidad econdmico-financiera del solicitante, se concluy6 que
no se encontraba acreditada, teniendo en cuenta la situacion de desequilibrio
patrimonial tanto del titular de la instalacion, TREGMUL, como de su socio
Unico, AKUO ESPANA; no se presentd documentacion para acreditar la
realizacion de alguna operacion mercantil que permitiera solventar el
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desequilibrio patrimonial que persistia en ambas entidades. Se pudo evaluar
el grupo empresarial al que pertenece el solicitante, el Grupo AKUO, que
presentaba una situacién patrimonial equilibrada segun sus Cuentas Anuales
Consolidadas a 31 de diciembre de 2022.

Con fecha 27 de mayo de 2024 ha tenido entrada en el registro de la CNMC
oficio de la DGPEM, de fecha 21 de mayo de 2024, por el que da traslado de
nueva documentacion aportada a su requerimiento por el solicitante el 13 de
mayo de 2024, para la subsanacion del mencionado informe complementario de
fecha 18 de abril de 2024.

2. CONSIDERACIONES PREVIAS: PRINCIPAL NORMATIVA APLICABLE

El articulo 21.1 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (LSE)
establece que «la puesta en funcionamiento, modificacién, cierre temporal,
transmision y cierre definitivo de cada instalacion de produccion de energia
eléctrica estara sometida, con caracter previo, al régimen de autorizaciones»; su
articulo 53.1.a) cita la Autorizacion Administrativa Previa como la primera de las
necesarias para la puesta en funcionamiento de nuevas instalaciones de
produccion. El articulo 53.4.d) establece que el promotor debera acreditar
suficientemente «su capacidad legal, técnica y econdémico-financiera para la
realizacion del proyecto».

Asimismo, de acuerdo con el articulo 121 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de
diciembre, por el que se regulan las actividades de transporte, distribucién,
comercializacién, suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones
de energia eléctrica (en adelante RD 1955/2000), «Los solicitantes de las
autorizaciones a las que se refiere el presente Titulo [Titulo VII ‘Procedimientos
de autorizacion de las instalaciones de produccion, transporte y distribucion’]
deberan acreditar su capacidad legal, técnica y econémico-financiera para la
realizacion del proyecto». El articulo 127.6 del RD 1955/2000, en su redaccion
dada por el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, establece que «en
los expedientes de autorizacion de nuevas instalaciones, la Direccion General
de Politica Energética y Minas dara traslado de la propuesta de resolucion a la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, que debera emitir informe
en el que se valore la capacidad legal, técnica y econdmica de la empresa
solicitante».

3. CONSIDERACIONES

Teniendo en cuenta la nueva informacién aportada por el solicitante, TREGMUL,
a la DGPEM vy facilitada por esta a la CNMC, se concluye que:

3.1. Sobre laevaluacion de la capacidad legal

La capacidad legal de TREGMUL resulté suficientemente acreditada en el
mencionado informe de la CNMC de fecha 11 de mayo de 2023.
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3.2. Sobre la evaluacion de la capacidad técnica

La capacidad técnica de TREGMUL result6 acreditada en el informe precedente
de la CNMC de fecha 11 de mayo de 2023 en base al cumplimiento de la
segunda condicién del articulo 121.3.b) del RD 1955/2000.

3.3. Sobre la evaluacion de la capacidad econémico-financiera

Se ha analizado la nueva documentacion aportada por el promotor a la DGPEM
y remitida a la CNMC para la elaboracién del presente informe, en concreto:

Se ha evaluado la situaciébn econdmico-financiera de la empresa solicitante,
TREGMUL, comprobandose que:

= En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracién del mencionado informe de fecha 11 de mayo de
2023 no se encontraban los elementos de juicio necesarios para poder
verificar su situacion patrimonial.

= En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracion del informe complementario precedente de fecha
9 de febrero de 2024 se aportaron las Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, pero no se
adjunté documento alguno que acreditara su validez, tal como su informe de
auditoria o su justificante de depdsito en el Registro Mercantil. Ademas, dichas
Cuentas Anuales reflejaban una situacién patrimonial desequilibrada —
[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]—, situacion que no fue
justificada ni solucionada dentro de las opciones legales establecidas.

» En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracion del informe complementario precedente de fecha
18 de abril de 2024 se aport6d el justificante de depésito en el Registro
Mercantil de Madrid de las Cuentas Anuales de TREGMUL correspondientes
al ejercicio 2022, de fecha 9 de septiembre de 2023. No obstante, persistia el
desequilibrio patrimonial de la sociedad [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN
CONFIDENCIAL]

= En la nueva documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida
a la CNMC para la elaboracion del presente informe se ha adjuntado el ‘Acta
de consignacién de decisiones del socio unico de la sociedad Tregmul Trade,
S.L.U.’, de fecha 29 de abril de 2024, segun la cual el socio Unico de
TREGMUL, AKUO ESPANA, ha decidido aprobar una aportacion a fondos
propios de la Sociedad con cargo a la cuenta 118 del Plan General de
Contabilidad ‘Otras aportaciones de socios’, sin alteracién de su capital social,
consistente en la compensacion parcial del derecho de crédito que ostenta el
Socio Unico frente a la Sociedad, por importe de [CONFIDENCIAL] euros,
con el objeto de incrementar los fondos propios de TREGMUL para el
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restablecimiento de su equilibrio patrimonial. Con esta aportacion de socios
guedaria solventada la situacién de desequilibrio patrimonial vista en las
Cuentas Anuales Abreviadas de TREGMUL correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2022.

Se ha evaluado la situacién econdmico-financiera del socio Ginico de TREGMUL,
AKUO ESPANA, comprobandose que:

» En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracién del mencionado informe de fecha 11 de mayo de
2023 no se encontraban los elementos de juicio necesarios para poder
verificar su situacion patrimonial.

» En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracion del informe complementario precedente de fecha
9 de febrero de 2024 se aportaron las Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, pero no se
adjunté documento alguno que acreditara su validez, tal como su informe de
auditoria o su justificante de depdsito en el Registro Mercantil. Ademas, dichas
Cuentas Anuales reflejaban una situacion patrimonial desequilibrada —
[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]—, situacion que no fue
justificada ni solucionada dentro de las opciones legales establecidas.

» En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracion del informe complementario precedente de fecha
18 de abril de 2024 se aportd el justificante de depdsito en el Registro
Mercanti de Madrid de las Cuentas Anuales de AKUO ESPANA
correspondientes al ejercicio 2022, de fecha 2 de octubre de 2023. No
obstante, persistia el desequilibrio patrimonial de la sociedad [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

= En la nueva documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida
a la CNMC para la elaboracién del presente informe se ha adjuntado el ‘Acta
de consignacién de decisiones del socio Unico de la sociedad Akuo
Renovables Espafia, S.L.U.’, de fecha 29 de abril de 2024, segun la cual el
socio Unico de AKUO ESPANA, AKUO WESTERN EUROPE AND
OVERSEAS, S.A.S., ha decidido aprobar una aportacion a fondos propios de
la Sociedad con cargo a la cuenta 118 del Plan General de Contabilidad ‘Otras
aportaciones de socios’, sin alteracién de su capital social, consistente en la
compensacion parcial del derecho de crédito que ostenta el Socio Unico frente
a la Sociedad, por importe de [CONFIDENCIAL], con el objeto de incrementar
los fondos propios de AKUO ESPANA para el restablecimiento de su equilibrio
patrimonial. Con esta aportacion de socios quedaria solventada la situacion
de desequilibrio patrimonial vista en las Cuentas Anuales Abreviadas de
AKUO ESPANA correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2022.
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Se ha evaluado la situacién econémico-financiera del Grupo AKUO —Grupo al
gue pertenece el promotor de la instalacion—, comprobandose que:

» En la documentacién aportada por el promotor a la DGPEM y remitida a la
CNMC para la elaboracion del informe complementario precedente de fecha
18 de abril de 2024 se aportaron las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
AKUO a 31 de diciembre de 2022, auditadas segun informe de auditoria de
fecha 1 de junio de 2023, donde se comprobé que el Grupo contaba con un
patrimonio neto equilibrado a cierre del ejercicio 2022.

Por tanto, tras la verificacion de la nueva documentacion aportada por el
promotor a la DGPEM y remitida por esta a la CNMC para la elaboraciéon del
presente informe, se concluye que se encuentra acreditada la capacidad
econdmico-financiera tanto del titular de la instalacién, TREGMUL, como de su
socio tunico, AKUO ESPANA. En cuanto al grupo empresarial al que pertenece
el solicitante, el Grupo AKUO, ya fue vista su situacion patrimonial equilibrada en
el informe precedente.

4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la capacidad de Tregmul Trade, S.L. como titular de la
instalacién solar fotovoltaica Magda, de 127,8 MW de potencia instalada, y su
infraestructura de evacuacion, en la provincia de Castellén, esta Sala concluye
gue la citada entidad cumple con las condiciones de capacidad legal, técnica y
econdmico-financiera establecidas. Estas capacidades han sido evaluadas
tomando en consideracién la documentacion aportada por la DGPEM para este
informe, asi como la aportada para informes previos.

Notifiquese el presente informe a la Direccion General de Politica Energética y
Minas y publiquese en la pagina web de la Comisién Nacional de los Mercados
y la Competencia (www.cnmc.es).
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