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Considerando las funciones atribuidas a la CNMC en el articulo 7, puntos 3y 37,
de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia, y el articulo 4 de la Orden ITC/1548/2009, de 4 de
junio, por la que se establecen las obligaciones de presentacion de informacion
de caréacter contable y econdmico-financiero para las empresas que desarrollen
actividades eléctricas, de gas natural y gases manufacturados por canalizacién,
la Sala de Supervision Regulatoria emite el siguiente informe de analisis
econdmico financiero de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U., relativo al periodo
2018-2022.
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.  OBJETO DEL INFORME

El objeto del presente informe es realizar un analisis econdmico-financiero de
ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. para el periodo 2018-2022, a partir de la
informacion de caracter contable y econdmico-financiero que la empresa ha
reportado en virtud de lo establecido en la Orden ITC/1548/2009, de 4 de junio,
por la que se establecen las obligaciones de presentacién de informacion de
caracter contable y econdmico-financiero para las empresas que desarrollen
actividades eléctricas, de gas natural y gases manufacturados por canalizacion;
la Resolucion de 17 de noviembre de 2009, de la Secretaria de Estado de
Energia, por la que se aprueba la informacién de caracter contable y econémico
financiero a suministrar por las empresas que desarrollen actividades eléctricas,
de gas natural y gases manufacturados por canalizacion; y la Circular 5/2009, de
16 de julio, de la CNMC, sobre obtencion de informacion de caracter contable y
econdmico financiera de las empresas que desarrollen actividades eléctricas, de
gas natural y gases manufacturados por canalizacion?.

Este informe se realiza:

e En cumplimiento del articulo 4 de la Orden ITC/1548/2009, de 4 de junio,
segun el cual la CNMC debe realizar con caracter periodico informes de
analisis sobre la informacién contable que reciba de las empresas, y remitir
los informes realizados a la Secretaria de Estado de Energia del MITERD.

e De forma accesoria, en el ambito de la funcidn 32 de la CNMC, establecida
en el articulo 7, de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacién de la CNMC,
sobre supervision de la separacion de las actividades, funcional y de
cuentas.

1 El presente informe se ha elaborado con caracter general, y por motivos de accesibilidad a los
datos y estandarizacioén, a partir de la informacién reportada por las empresas en los formularios
establecidos en la Circular 5/2009, y almacenada en la base de datos SICSE. Estos datos no
estan auditados, al no establecer la Circular 5/2009 el requisito de que la informacién aportada
en los formularios venga acompafada del informe de un auditor. Por ello, pudieran existir algunas
diferencias entre esta informacion y la de las cuentas anuales auditadas, si bien con caracter
general no se han detectado.

De forma accesoria, para determinadas partidas y analisis, se ha utilizado informacion contenida
en las cuentas anuales auditadas y memorias, que las empresas también reportan en formato
pdf en el ambito de lo establecido en la Circular 5/2009. No es posible contrastar determinados
desgloses de magnitudes de balance y cuenta de resultados, reportados por las empresas a la
CNMC, a través de la Circular 5/2009, y los de las cuentas anuales, ya que el nivel de detalle es
mayor en el primer caso que en las memorias.
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ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. esta certificado como gestor de la red de
transporte de gas natural conforme al modelo de separacion patrimonial, y, con
datos de 2022, es destinataria del 81,7% de la retribucion de la actividad de
transporte de gas natural, del 60,4% de la retribucion de la actividad de
regasificacion y del 90,8% de la retribucion de la actividad de almacenamiento.
La realizacion de un informe especifico para ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.
se justifica debido a su especial importancia y elevada representatividad en el
sector del gas natural, asi como a la realizacién de varias actividades reguladas.

El informe presenta un analisis temporal (2018-2022), con el objetivo de
comparar la evolucion de la posicion econémica-financiera y el rendimiento para
la empresa durante el periodo de estudio, y un analisis de la empresa en
términos de inversion, rentabilidad, y apalancamiento, entre otros. El periodo
objeto de analisis incluye los afios 2018, 2019 y 2020 en los que estaba en vigor
el marco retributivo establecido por el Real Decreto-ley 8/20142y la Ley 18/20143,
y 2021 y 2022 en los que se muestra el reflejo en las cuentas anuales de los
cambios introducidos en el marco retributivo de las actividades de transporte y
regasificacion por la Circular 2/20194, la Circular 9/20195, la Circular 6/2020¢ y la
Circular 8/20207. Asi como los cambios introducidos en el marco retributivo de la
actividad de almacenamiento de gas natural por el Real Decreto 1184/2020.

El andlisis incluye, ademas, una descripcion de las operaciones y el balance de
ENAGAS TRANSPORTE, S.A. con las empresas del mismo grupo y asociadas,
al objeto de identificar la relacion y dependencia entre las mismas, asi como la
tipologia de transacciones intragrupo que pudieran conllevar la existencia de
subvenciones cruzadas entre actividades, o la asignacion de costes a la actividad
regulada mediante precios de transferencia intragrupo, en los que la distribuidora
no habria incurrido en condiciones de independencia. Finalmente, se analiza la

2 Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio, de aprobacién de medidas urgentes para el crecimiento,
la competitividad y la eficiencia.

3 Ley 18/2014, de 15 de octubre, de aprobacién de medidas urgentes para el crecimiento, la
competitividad y la eficiencia.

4 Circular 2/2019, de 12 de noviembre, de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia, por la que se establece la metodologia de célculo de la tasa de retribucion
financiera de las actividades de transporte y distribucién de energia eléctrica y regasificacion,
transporte y distribucién de gas natural.

5 Circular 9/2019, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia, por la que se establece la metodologia para determinar la retribucion de las
instalaciones de transporte de gas natural y de las plantas de gas natural licuado.

6 Circular 6/2020, de 22 de julio, de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, por
la que se establece la metodologia para el calculo de los peajes de transporte, redes locales y
regasificacion de gas natural.

7 Circular 8/2020, de 2 de diciembre, de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia,
por la que se establecen los valores unitarios de referencia de inversion y de operacion y
mantenimiento para el periodo regulatorio 2021-2026 y los requisitos minimos para las auditorias
sobre inversiones y costes en instalaciones de transporte de gas natural y plantas de gas natural
licuado.
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evolucion de los principales ratios de rentabilidad y de los ratios enunciados en
la Comunicacion 1/20198 de la CNMC.

. EMPRESA ANALIZADA

ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. es una sociedad constituida el 29 de mayo de
2012, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, como consecuencia
de la escision de la rama de actividad de transporte, regasificacion y
almacenamiento de gas natural realizada ese mismo afio por ENAGAS, S.A.

El objeto social de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. es:

e Las actividades de regasificacion, transporte basico y secundario y almacenamiento de
gas natural, mediante o a través de las infraestructuras o instalaciones gasistas,
correspondientes, propias o de terceros, asi como la realizaciéon de actividades auxiliares
o0 vinculadas a las anteriores.

e El disefio, construccion, puesta en marcha, explotacién, operacion y mantenimientos de
todo tipo de infraestructuras gasistas e instalaciones complementarias, incluidas redes
de telecomunicaciones, telemando y control de cualquier naturaleza y reales eléctricas,
ya sean propias o propiedad de terceros.

e Las actividades de aprovechamiento del calor, del frio y de energias asociadas a sus
actividades principales o resultado de estas.

e La prestacion de servicios de diversa naturaleza, entre ellos, de ingenieria, construccién,
asesoria, consultoria, en relacion con actividades que constituyen su objeto, asi como la
participacion en actividades de gestion de mercados de gas natural, en la medida en que
sean compatibles con las actividades atribuidas por la ley a la sociedad.

Las actividades anteriores podran ser realizadas por la sociedad, por si, o por
medio de otras sociedades de idéntico o analogo objeto en que participe y
siempre dentro del alcance y con los limites establecidos por la legislacion
aplicable en materia de hidrocarburos.

ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. esta integrada en el Grupo ENAGAS cuya
sociedad dominante y cotizada es ENAGAS, S.A. con el mismo domicilio social
en Madrid.

A cierre del ejercicio 2022, el capital social de ENAGAS TRANSPORTE asciende
a 532.089 miles €, representado por 266.044.560 acciones, iguales, acumulables
e indivisibles, de 2 euros de valor nominal cada una de ellas.

8 Comunicacion 1/2019, de 23 de octubre, de la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia, de definicion de ratios para valorar el nivel de endeudamiento y la capacidad
econdmico-financiera de las empresas que realizan actividades reguladas, y de rangos de
valores recomendables de los mismos.
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La totalidad de las acciones de E[\IAGAS TRANSPORTE se encuentran
suscritas y desembolsadas por ENAGAS, S.A. (Unico accionista).

A continuacion, en la imagen 1 se representa la estructura societaria
(accionariado directo e indirecto y sociedades dependientes o participadas) de
ENAGAS TRANSPORTE.

Imagen 1. Estructura societaria de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.

MUBADALA

INVESTMENT
COMPANY PJsC

3,103 %
=

Sociedad Estatal de
BLACKROCK INC. Participaciones
Industriales (SEPI)

AMANCIO ORTEGA BANK OF AMERICA
GAONA CORPORATION 79,766 %

ENAGAS, S.A.

Enagas Transporte,
S.A.U.

90%1 85%], l 60 % lso%

Enagas Transporte del Infraestructuras de Iniciativas de Gas, S.L Bahia de Bizkaia Gas,
Norte, S.L. Gas, S.A. 7o S.L.

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. y ENAGAS, S.A. del
ejercicio 2022 e informacion de la CNMV. Elaboracion propia.

A 31/12/2022 ENAGAS TRANSPORTE tiene, a través de las filiales
INFRAESTRUCTURAS DE GAS, S.A. e INICIATIVAS DE GAS, S.L., una
participacion indirecta del 72,5% en SAGGAS (sociedad que gestiona la Planta
de Regasificacion de Sagunto).

En el ejercicio 2021 tuvo lugar una operacion® significativa de disolucion y
liquidacién de dos filiales GASODUCTO DE AL-ANDALUS, S.A. (67%) y
GASODUCTO DE EXTREMADURA, S.A. (51%) de ENAGAS TRANSPORTE.

9 La operacion fue aprobada en la Junta General de Accionistas de ambas sociedades el 14 de
abril de 2021. El resultado del balance de liquidacion es un activo de 1.139 miles € y 812 miles €
en cada una de las sociedades disueltas, correspondiendo a ENAGAS TRANSPORTE 763 miles
€ y 414 miles €, respectivamente. El resto del resultado del balance de liquidacién de cada
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Aunqgue no se ha producido dentro del periodo objeto de andlisis en este informe,
cabe sefalar que en 2023 ENAGAS ha adquirido la red de gasoductos de
Reganosa y ésta ha entrado en el accionariado de MUSEL ENERGY HUB (titular
de la Planta de Regasificacién de El Musel) con un 25%.

Respecto al accionariado, de acuerdo con la informacion disponible en la
CNMV2, ENAGAS TRANSPORTE es una sociedad unipersonal cuyo (nico
accionista es ENAGAS, S.A., siendo cinco los accionistas significativos de ésta
(aquellos que superan el 3%).

De los cinco accionistas significativos dos son espafioles (la SEPI y una persona
fisica) y, el resto, un fondo de inversion estadounidense, un fondo soberano del
Emirato de Abu Dhabi y una corporacion bancaria americana.

. MARCO REGULATORIO DE LA ACTIVIDAD DE
TRANSPORTE DE GAS NATURAL

La actividad de transporte de gas natural se encuentra regulada por la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, y sus desarrollos
normativos posteriores.

Tras la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 8/2014, de 4 de julio, convalidado
por el Parlamento y, posteriormente tramitado como Ley 18/2014, de 15 de
octubre, de aprobacion de medidas urgentes para el crecimiento, la
competitividad y la eficiencia, se modifico el marco retributivo inicial desde 2002
por un nuevo marco que aplico para el periodo regulatorio desde la entrada en
vigor del RD-L 8/2014, es decir el 6 de julio de 2014 hasta el 31 de diciembre de
2020. Tras el traspaso de competencias a la CNMC, desde el 1 de enero de 2021
aplica la metodologia de retribucion establecida en la Circular 9/2019, de 12 de
diciembre, por la que se establece la metodologia para determinar la retribucion
de las instalaciones de transporte de gas natural y de las plantas de gas natural
licuado. En lo relativo a los almacenamientos subterraneos, la metodologia de
retribucion se desarrolla en el R.D. 1184/2020, de 29 de diciembre, por la que se
establecen las metodologias de calculo de los cargos del sistema gasista, de las
retribuciones reguladas de los almacenamientos subterraneos béasicos y de los
canones aplicados por su uso.

sociedad disuelta le correspondio al otro accionista, GALP GAS NATURAL, S.A., en la proporcion
a su participacion del 33% y 49%, respectivamente.

10 | os porcentajes totales de participacion son la suma resultante del porcentaje de derechos de
voto atribuido a las acciones y el porcentaje de derechos de voto, a través de instrumentos
financieros. Consulta realizada en mayo de 2024.
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Este informe econémico financiero de ENAGAS TRANSPORTE para el periodo
2018-2022 abarca dos periodos regulatorios diferentes (marco retributivo en
vigor desde julio de 2014 a finales de 2020 y un segundo marco retributivo desde
enero de 2021 a finales de 2026), cuyos principales aspectos se resumen a
continuacion:

o Marco requlatorio 2014-2020:

Vi.

Se establece el principio de sostenibilidad econdémica y financiera del
sistema gasista, que implica que cualquier medida normativa que suponga
un incremento de coste para el sistema gasista o una reduccion de ingresos
debera incorporar una reduccion equivalente de otras partidas de costes o
un incremento equivalente de ingresos que asegure el equilibrio del
sistema.

En las metodologias retributivas reguladas del sector del gas natural se
consideraran los costes necesarios para realizar la actividad por una
empresa eficiente y bien gestionada, bajo el principio de realizacion de la
actividad al menor coste posible para el sistema.

Se fijan periodos regulatorios de seis afios.

Existia la posibilidad de realizar ajustes cada tres afios de los parametros
retributivos del sistema.

La retribucion de las actividades de transporte, regasificacion y
almacenamiento de gas natural se establece bajo principios homogéneos,
fijando de forma general como base para el calculo de la retribucion de la
inversion el valor neto del activo. Se elimina cualquier procedimiento de
revision de los parametros y valores en funcién de indices de precios.

La retribucion se compone de un término fijo por disponibilidad (RD) de la
instalacién y un término variable por continuidad de suministro (RCS). El
término fijo por disponibilidad de la instalacion incluye los costes de
operacion y mantenimiento para cada afio, la amortizacion y una retribucién
financiera calculada mediante la aplicacion al valor neto anual de la
inversion, de la tasa de retribucién financiera explicita que se determine
para cada periodo regulatorio. Concretamente, para las actividades de
transporte, regasificacion y almacenamiento basico de gas natural, el valor
de la tasa de retribucién financiera quedo fijado, hasta el 31 de diciembre
de 2020, en base a la media del rendimiento del bono del Estado espariol
a 10 afos de los 24 meses anteriores a julio de 2014, mas un diferencial de
50 puntos basicos (5,09%). Por lo que se refiere a la retribucion por
continuidad de suministro, este término se fijo inicialmente en 288 millones
de euros, y se reparte entre todas las instalaciones en funcién de la
ponderaciéon de su valor de reposicion respecto al del conjunto de
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Vil.

instalaciones de la actividad, calculandose dichos valores mediante la
aplicacion de los valores unitarios de inversion en vigor cada afio.

Una vez finalizada la vida util regulatoria de las instalaciones, y en aquellos
casos en que el activo continle en operacion, se establece como
retribucion fija los costes de operacién y mantenimiento, incrementados por
un coeficiente cuyo valor depende del nimero de afios en que la instalacion
supera la vida util regulatoria, sin devengar ninguna cuantia en concepto
de retribucion por inversion.

o Marco requlatorio 2021-2026:

El marco regulatorio vigente se inicié una vez traspasadas las competencias
de retribucion de transporte y regasificaciéon a la CNMC, con la publicacién en
el BOE del Real Decreto-Ley 1/20109.

Los principios basicos que se mantienen son:

a) Una retribucion adecuada a una actividad de bajo riesgo.

b) Asegurar la recuperacion de las inversiones realizadas en el periodo
de vida util de las instalaciones.

c) Permitir una rentabilidad razonable de la inversion.

d) Contribuir a la sostenibilidad econdémica y financiera del sistema de gas
natural.

e) Considerar los costes necesarios para realizar la actividad por una
empresa eficiente y bien gestionada.

Desde el punto de vista de la metodologia de retribucion, se mantienen los
siguientes aspectos en el nuevo marco:

a) Laretribucion se sigue calculando de manera individualizada para cada
instalacion.

b) Se mantiene el valor neto del activo como base para el calculo de la
retribucion a la inversion.

c) No se aplican procedimientos de revision automatica.

d) Los costes de operacion y mantenimiento se siguen calculando a partir
de costes unitarios, si bien éstos son revisados en la Circular 8/2020,
de 2 de diciembre, por la que se establecen los valores unitarios de
referencia de inversion y de operacion y mantenimiento para el periodo
regulatorio 2021-2026 y los requisitos minimos de las auditorias sobre
inversiones y costes en instalaciones de transporte de gas natural y
plantas de gas natural licuado.

La retribucion devengada en un afio de gas por cada empresa titular de
instalaciones de transporte de gas natural y de plantas de gas natural
licuado sera la resultante de sumar para cada una de sus instalaciones los
siguientes componentes retributivos:
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a) Retribucion a la Inversion (RINV)

b) Retribucion por Operacion y Mantenimiento (RO&M)

c) Ajustes de retribucion por productividad y eficiencia (ARPE) que incluye
la retribucion por extension de la vida atil de las instalaciones; la
retribucién por continuidad de suministro; la retribucién por la mejora
de productividad en los costes de operacion y mantenimiento; el
incentivo a la liquidacibn de mermas y el incentivo por desarrollo
sostenible.

d) Retribucién por instalaciones en situacion administrativa especial
(RSAE)

e) Retribucién por inversiones con impactos transfronterizos derivados de
la aplicacion del articulo 12 del Reglamento (UE) n°347/2013, (RIIT)

Por lo que respecta a la retribucién por continuidad de suministro (RCS) se
reduce gradualmente?! durante el actual periodo regulatorio de acuerdo con los
siguientes porcentajes respecto a la RCS del afio 2020 tal y como se recoge en
la Circular 9/2019 y en el Real Decreto 1184/2020:

2021 2022 2023 2024 2025 2026
(ene21- (oct21- (oct22- (oct23- (oct24- (oct25-
sep2l) sep22) sep23) sep24) sep25) sep26)

¥, de 95% 80% 65% 50% 35% 20%
RCS2020 RCS2020 RCS2020 RCS2020 RCS2020 RCS2020

Para el afio 2020, el RCS se situé en 230,0 M€ para el transporte, 88,4 M€ para
la regasificacion y 5,6 M€ para el almacenamiento subterraneo.

En la tabla 1 se representa la retribucién desglosada por las tres actividades
reguladas que realiza ENAGAS TRANSPORTE, S.A. para los cinco afios de
analisis que comprende los dos marcos regulatorios comentados anteriormente
(tres primeros afios del ler. marco y los dos afios finales del 2° marco
regulatorio).

11 De acuerdo con la memoria de la Circular 9/2019: “se propone la eliminacién progresiva de la
retribucién por continuidad de suministro (RCS) en el periodo regulatorio 2021-2026 dado que la
metodologia propuesta incluye conceptos retributivos que responden a los costes incurridos en
inversion, operacién y mantenimiento, asi como incentivos de extension de vida util y mejora de
productividad que aseguran la rentabilidad razonable de la actividad”.
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Tabla 1. Retribucién a ENAGAS TRANSPORTE, S.A. segmentadas por las actividades
reguladas (AA.SS., regasificaciéon y transporte de gas natural). (€)
Afos 2018-2022.

Retribucion total de

las actividades

Almacenamientos Regasificacion Transporte de reguladas de
Subterraneos (AA.SS.) gas natural .
Enagéas Transporte,
SAU
2018 84.860.066 248.943.591 687.690.727 1.021.494.385
ler. Marco regulatorio 2019 84.811.638 233.462.523 663.291.999 981.566.161
2020 80.283.376 238.912.289 663.069.055 982.264.720
2do. Marco regulatorio 2021* 58.847.044 187.978.652 456.075.221 702.900.917
2022 ** 79.399.014 240.748.060 573.614.982 893.762.056

* Periodo de 9 meses, de enero a septiembre. Adaptacion al afio de gas.
** Primer afio de gas de 12 meses (1 de octubre al 30 de septiembre).

Fuente: Ordenes ministeriales y Resoluciones de la CNMC, por la que se establece la
retribucion de las actividades de almacenamientos subterraneos, regasificacion y transporte
de gas natural de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. y elaboracion propia

En 2022 ENAGAS TRANSPORTE obtiene el 81,7% del total de la retribucion de
transporte de gas en Espafia, como se muestra en la siguiente imagen. Mientras
que para la actividad de AA.SS. la retribucion de ENAGAS TRANSPORTE
supone el 90,8% del total, y el 60,4% para la regasificacion.

Imagen 2. Comparativa entre la retribucién recibida por ENAGAS TRANSPORTE, S.A.y la
TOTAL del sector gasista para la actividad de transporte de gas natural (€).
Afios 2018-2022

900.000.000
750.000.000 énadas §nadas énadas Retribuci6n

‘ ' 9 meses

enagas
600.000.000 .
enagas

450.000.000
300.000.000
150.000.000

(€) o

2018 2019 2020 2021 2022

B Retribucidn a ENAGAS T por la actividad de transporte de gas (£)
Retribucion TOTAL por la actividad de transporte de gas natural (€)

Fuente: Ordenes ministeriales y Resoluciones de la CNMC, por la que se establece la
retribucion de las actividades de AA.SS., regasificacion y transporte de gas natural y
elaboracion propia

El peso relativo de la retribucion de ENAGAS TRANSPORTE por actividad en
promedio para el periodo 2018-2022 respecto a la retribucion total por actividad
del sector gasista supone el 92% para los AA.SS., un 62% para la regasificacion
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y un 82% para el transporte de gas. En el agregado de las tres actividades
reguladas ENAGAS TRANSPORTE supone un 76,6% del total en promedio para
el periodo analizado.

IV. INFORMACION DEL BALANCE DE SITUACION DE ENAGAS
TRANSPORTE, S.A.U.

En la tabla 2 se muestra el balance de situacién de ENAGAS TRANSPORTE a
cierre de los ultimos cinco ejercicios auditados.

Tabla 2. Balance de situacién de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. a 31/12/2018, a 31/12/2019,

a 31/12/20, a 31/12/2021 y a 31/12/2022 (miles €)

ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION A: 31/12/2018 | % |31/12/2019 | % |31/12/2020 | % |31/12/2021 | % |31/12/2022 | % /“\;aﬁrz‘)ac'
anterior

(miles de euros)

Activo no corriente 5.063.555( 90,0 4.847.453| 912| 4.628.355( 87,9 4.472.459( s857| 4.196.178| 875 -6,2
Inmovilizado intangible 11.315 02 17.000 03 17.123 03 18.296 04| 16.849 04 79
Inmovilizado material 4.410.080( 784| 4.242.252| 798| 4.050.505| 769 3.905.746( 748] 3.712.614| 7174 -4.9
Inversiones en empresas del grupo y multigrupo a l/p 466.985 83 422.134 79 402.362 76 389.764 75) 368.943 77 53
Inversiones financieras no corrientes 119.077 2,1 105.351 20 104.609 2,0 109.453 2, 54.319 1] -504]
Activos por impuestos diferidos 56.098 10| 60.716 1] 53.756 10 49.200 0,9 43.453 09 -n7

Activo corriente 564.351 10,0 470.474 8.8 636.407 12,1 747.043 13 599.009| 5 -19.8
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0,0| 1.767 0] 1.767 0,0 1.122 00| 1.126 00 04
Existencias 19.800 04| 21.353 04 22.583 04 27.454 0,5 37.979 08 383
Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar 350.130 6.2 234.427 44 291.972 55 343.089 66| 495.682 03 445
Inversiones en empresas del grupo y multigrupo a c/p 9.438 0.2 2.192 0] 2.140 0,0 2.135 0,0) 5.882 0] 755
Periodificaciones a corto plazo 3.315 0,1 3.261 0,]] 4.033 0,1 4.279 0,1 4730 0.1 05
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 181.668 3,2) 207.474 39 313.912 6,0 368.964 7] 53.610 11 -855

ACTIVO TOTAL = PATRIMONIO NETO + PASIVO 5.627.906| 100,0] 5.317.927( 1000] 5.264.762| 100,0] 5.219.502| 100,0|] 4.795.187| 100,0 -8,1]

Patrimonio neto 4.349509| s818| 4.202.015| 79.0| 3.925.073| 746| 3.842.424( 736] 3.349.169( 69,8 12,8

Pasivo no corriente 921.248( 17,3 801.940 15,11 1.068.716| 203 951.796( 18,2 814.614( 17,0 -14.4
Provisiones no corrientes 176.011 33 246.255 46 250.238 48 291.314 56 294.388 6,1 1
Deudas no corrientes 162.828 3. 327 00 31 00 59 00 13 00 -780
Deudas con empresas del Grupo yasociadas a l/p 237.849 45 241.347 45 519.854 9,9) 373.352 7.2 251.850 53 -325
Pasivos por impuesto diferido 299.765 5] 286.492 54 271.232 52| 256.645 49| 239.629 50 6.6
Periodificaciones a largo plazo 44.795 08| 27.519 05) 27.361 05 30.426 0] 28.734 06 56

Pasivo corriente 357.149 6,7 313.972 5,9 270.973 5,1 425.282 8,1 631.404| 132 48,5
Provisiones corrientes 1.141 00| 5.105 0] 5.257 0] 10.904 0.2] 22.898 05 10,0
Deudas con entidades de crédito 702 0,0 0 00 28 0,0 38 0,0 7 00 -816)
Otros pasivos financieros 3.113 0] 6.097 0 5.721 0] 15.279 03] 25.440 05 66,5
Deudas con empresas del Grupo yasociadas a c/p 274.637 52 215.115 40 157.471 30 247.585 4.7] 238.069 50 38
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 77.556 15| 79.192 15 97.932 19) 146.549 28] 343.112 72 B4
Periodificaciones a corto plazo 0 0,0] 8.463 0,2] 4.564 0] 4.927 0] 1.878 00 -619

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.

Primero. Estructura del activo

El balance de ENAGAS TRANSPORTE presenta a 31/12/2022 un activo total de
4.795 M€, frente a 5.628 M€ a 31/12/2018. Esto implica una reduccién anual
promedio del 3,7% a lo largo del periodo analizado.
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Segun se muestra en la tabla 3, el peso del activo no corriente (ANC) es de un
87,5% del activo total a 31/12/2022, con 4.196 M€ (-6,2% con respecto al
31/12/2021).

A. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible??2 representa el 0,4% del activo total. Se compone
mayoritariamente de aplicaciones informaticas3, y en menor medida por la
investigacion* y desarrollo’s, las concesiones administrativasi® y otro
inmovilizado'’. El fondo de comercio!® esta totalmente amortizado en 2022.

El inmovilizado intangible tiene un valor neto contable de 16,85 M€ a cierre de
2022, correspondiendo el 77% a aplicaciones informaticas.

Tabla 3. Valor neto del inmovilizado intangible a 31/12/2022 (miles €)

. ., % elemento
Valor bruto Amortizacion Valor neto

miles €
( ) 0 coste acumulada contable

intangible
amortizado

Investigacion y desarrollo 26.693 -24.542 2.151 91,9%
Concesiones 5.863 -4.205 1.658 71, 7%
Fondo de comercio - - - -
Aplicaciones informaticas 50.192 -37.155 13.037 74,0%
Otro inmovilizado 1.124 -1.121 3 99,7%
Total Inmovilizado Intangible 83.872 -67.023 16.849 79,9%

Fuente: CCAA auditadas del ejercicio 2022 y Circular 5/2009 de la CNMC.

En los dos ultimos ejercicios no ha habido altas significativas, siendo la totalidad
de las inversiones relativas a proyectos habituales ligados a aplicaciones
informaticas empleadas en el ambito de actuacion y operacion de la sociedad.

La sociedad transportista de gas natural tiene elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que siguen en uso, cuyo valor contable bruto
era de 56,3 M€ a cierre del ejercicio 2022.

12 E| 80% del total del valor bruto del inmovilizado intangible esta totalmente amortizado.

13 Vida util de 4 afios con sistema de amortizacion lineal.

14 Este elemento intangible se amortiza al 95% del coste y el resto en el afio siguiente.

15 Se amortizan linealmente en funcién de vida util (2 a 20 afios) de la tipologia de cada proyecto.
16 En funcion de la vida (til de cada concesion.

17 El 99,7% estan totalmente amortizados.

18 Vida (til de 10 afios con sistema de amortizacion lineal.
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B. Inmovilizado material
El Inmovilizado material esta compuesto por los siguientes elementos?®:

(i) Terrenosy construcciones.

(i) Instalaciones técnicas de gas natural, las cuales incluyen a su vez:
Plantas de regasificacién de gas natural licuado;
Almacenamientos subterraneos;
Conexiones internacionales;
Conexiones con yacimientos nacionales;
Conexiones con transportistas;
Gasoductos de transporte, con presion maxima de disefio superior a 60 bares;
Gasoductos de transporte, con presion maxima de disefio entre 16 y 60 bares;
Estaciones de compresion;
Estaciones de regulacion y medida, cromatégrafos y equipos de odorizacion;
Gas inmovilizado no extraible preciso para la operacion;
k. Maquinaria y utillaje;
(iif) Otro inmovilizado material
(iv) Inmovilizado material en curso y anticipos, que se corresponden con las
instalaciones técnicas en fase de desarrollo y construccion.

TSm0 T

El inmovilizado material representa el 77,4% del activo total en 2022. Esta
compuesto principalmente por instalaciones técnicas de gas natural (8.543 M€
de valor bruto con un 63,8% totalmente amortizado), terrenos y construcciones
(136 M€ de valor bruto con un 51,2% amortizado?® del valor total). El resto, “otro
inmovilizado”, (mobiliario, equipos informaticos, elementos de transporte, otros)
registra un valor bruto de 127 M€ con un 36% amortizado. En el inmovilizado en
curso y anticipos el saldo es de 578 M€ (se trata de inversiones en curso que a
cierre de 2022 no han entrado aun en explotacion).

El inmovilizado material de ENAGAS TRANSPORTE se sitlla entre el 87-88 %
del ANC.

19 Desglose relacionado en el Anexo IX de la informacion contable de la Circular 5/2009, y que
se corresponde con caracter general con la tipologia de instalaciones técnicas que forman parte
del inmovilizado material de las empresas que realizan las actividades de transporte,
regasificacion y almacenamiento de gas natural.

20 En las cuentas anuales no se segregan los terrenos de las construcciones por lo que el
porcentaje de amortizacibn es una estimacién, ya que los terrenos no se amortizan
contablemente.
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Tabla 4. Participacién del inmovilizado material en el Activo no corriente (ANC) (%)

2018 87%
2019 88%
2020 88%
2021 87%
2022 88%

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.

En el caso de las empresas que mantienen constante su inmovilizado material
neto, quiere decir que las inversiones o las altas nuevas de inmovilizado han sido
equivalentes a la amortizacion del inmovilizado en explotacion. Las empresas
gue incrementan su inmovilizado material neto han incorporado un volumen de
inversiones superior al amortizado. Y las empresas cuyo inmovilizado material
neto decrece, han incorporado un menor volumen de inversiones que el que han
amortizado. En el caso de ENAGAS TRANSPORTE, el inmovilizado material
neto decrece a lo largo del periodo analizado en casi 700 millones € debido al
fuerte desarrollo de infraestructuras derivado de la Planificacion 2008-2016 que
se fue moderando posteriormente2t,

Tabla 5. Valor neto del inmovilizado material (miles €)

Valor neto del

. . Tasade
inmovilizado .
. variacion
material
2018 4.410.080 -
2019 4.242.252 -3,8%
2020 4.050.505 -4,5%
2021 3.905.746 -3,6%
2022 3.712.598 -4,9%

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.

Las altas de inmovilizado material de la sociedad fueron del 6% en 2018, del
41% en 2019, del 15% en 2020, del 42% en 2021 y del 26% en 2022, con
respecto a las dotaciones a la amortizacion del inmovilizado material.

21 | a planificacién 2008-2016 contemplaba el desarrollo de infraestructuras con base en una
prevision de demanda punta diaria de gas de 3.351 GWh/dia en 2016. Sin embargo, la demanda
punta diaria observada en 2016 se situd en 1.445 GWh/dia. Desde entonces, la demanda punta
diaria ha alcanzado un maximo de 1.800 GWh/dia (2021 y 2022). En 2023 la demanda punta
diaria de gas se situé en 1.463 GWh.
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1. Evolucion de los componentes del inmovilizado material

En 2022, analizando cada uno de los componentes del inmovilizado material de
ENAGAS TRANSPORTE, el componente de mayor importancia corresponde a
las “Instalaciones técnicas de gas natural” que representan el 83% del total,
seguido por el “Inmovilizado material en curso y anticipos” que representan un
13% y, por ultimo, los “Terrenos y construcciones” y “Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario” que representan el 2%, cada una de ellas. Este patron se ha
mantenido estable en el periodo 2018-2022.

Tabla 6. Componentes del inmovilizado material (miles €) y en porcentaje (%)

. Otras -
Instalaciones . . Inmovilizado Total
.. Terrenosy instalaciones, -
técnicas de gas . . encursoy Inmovilizado
o construcciones  utillaje y ot ;
y maquinaria N anticipos material
mobiliario
2018 3.772.817 75.181 90.580 471.502 4.410.080
2019 3.627.189 73.138 88.186 453.739 4.242.252
2020 3.424.689 71.500 85.690 468.626 4.050.505
2021 3.256.355 68.733 84.252 496.406 3.905.746
2022 3.077.682 66.270 81.699 486.963 3.712.614
Instalaciones Terrenosy . Otrgs Inmovilizado Total
. . instalaciones, -
técnicas de gas construccion ey encursoy Inmovilizado
maquinaria es anticipos material
ymaq mobiliario P
2018 86% 2% 2% 11% 100%
2019 86% 2% 2% 11% 100%
2020 85% 2% 2% 12% 100%
2021 83% 2% 2% 13% 100%
2022 83% 2% 2% 13% 100%

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.

2. Método de amortizacién y afios de vida util del inmovilizado material

En este apartado se analiza el método de amortizacion contable del inmovilizado
material, asi como los afios de vida util de los activos que componen el mismo.
Cabe destacar, no obstante, que la amortizacioén contable no es equivalente a la
amortizacion econdmica o recuperacion del valor de las inversiones.

Tabla 7. Afios estimados de vida util del inmovilizado material a 31/12/2022

Vida Gtil del inmovilizado material (n° de afios) a 31/12/2022

Instalaciones técnicas de gas natural

o Elementos a
Instalaciones . Gas X Otras Utiles y Mobiliario y Equipos i Método de
técnicas (Red Tanques GNL | inmovilizado | instalaciones | herramientas | enseres | informaticos amortizacion

(Depésitos) | no extraible técnicas y transporte
de transporte) . q
(Gas Colchén) | maquimaria

Construcciones | Aimacenamientos
subterraneos

33,33 - 50 10-20 40 20 20 833-20 | 333 10 4 6,25 | Lineal
Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.
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Los activos del inmovilizado material se reconocen inicialmente por su precio de
adquisicién o por su coste de produccién, y se van minorado por amortizaciones
acumuladas y por correcciones valorativas por deterioro acumuladas que, en su
caso, hayan experimentado. Adicionalmente, ENAGAS TRANSPORTE ha
considerado como mayor valor del inmovilizado el valor actualizado del coste con
relacion a la obligacibn de desmantelar, a la finalizaciébn del periodo de
concesion, los almacenamientos subterraneos de Serrablo, Yela y Gaviota, asi
como las plantas de regasificacion de Barcelona, Huelva, Cartagena y El Musel.
El importe es una estimacion del valor actual de los costes de desmantelamiento,
que se registra con abono a “Provisiones a largo plazo” y es objeto de
actualizacion periodica.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material para ENAGAS
TRANSPORTE se calcula siguiendo el método lineal en funcién de la vida util
estimada de cada componente, es decir, la amortizacion se calcula dividiendo el
valor del elemento entre los afios de vida util del mismo.

ENAGAS TRANSPORTE no asigna para alguna categoria un Gnico valor de vida
atil para el mismo elemento del inmovilizado material. En algunos casos
(“construcciones” y “otras instalaciones técnicas y maquinaria”) se expresan con
un rango de horquilla de afios de vida util estimada sustancialmente amplio para
un mismo componente y, en otros casos, no desagregan la vida util por los
distintos elementos que componen el inmovilizado.

A continuacion, en la tabla 8 (con la informacion disponible del Anexo IX de la
Circular 5/2009 de la CNMC) se ha estimado el coste total amortizado para cada
categoria de inmovilizado material a 31/12/2022.

Tabla 8. Coste total amortizado de elementos del inmovilizado material a 31/12/2022 (%)
[INICIO CONFIDENCIAL]

[FIN CONFIDENCIAL]

Fuente: Anexo IX Circular 5/2009 de la CNMC

ENAGAS TRANSPORTE tiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que siguen en uso, cuyo valor bruto asciende a 1.413,9 M€ al cierre
del ejercicio 2022 (el 96% son instalaciones técnicas de gas y maquinaria).

C. Inversiones en inmovilizado (intangible y material)

A continuacion, se muestran los pagos por inversiones en inmovilizado intangible
y material, obtenidos del Estado de flujos de efectivo a lo largo del periodo 2018-
2022.

Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia 20 de 59
C/ Alcala, 47 — 28014 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
Www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

LJONV@

COMISION NACIONAL DE LOS o ) INF/DE/394/23
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Informe econdémico-financiero ENAGAS TRANSPORTE (2018-2022)

Tabla 9. Pagos por inversiones en inmovilizado intangible y material (miles €)

Diferencia L
Variacion

2022/2018

2018 2019 2020 2021 2022 (2022 sb
2018)

16.581] 32.379| 38.233 33.825 49.194 32.613 197%
Fuente: Estado de flujos de efectivo de las CCAA auditadas.

En 2022 las inversiones en inmovilizado material se corresponden,
principalmente con proyectos relacionados con la operativa habitual de ENAGAS
TRANSPORTE, destacando las altas registradas en epigrafe “Inmovilizado en
curso y anticipos” en concreto:

v" Proyectos Selva 'y Top Network de tendidos bitubo (5.014 miles €).

v' Renovacién de equipos y actuaciones complementarias en plantas de
Barcelona, Cartagena y Huelva (13.666 miles €).

v' Construcciéon de una unidad moto-compresora en las estaciones de
compresion de Coreses y Almendralejo (8.551 miles €).

v" Proyectos de reduccion de autoconsumo s en las instalaciones de la
Planta de Barcelona y Cartagena (3.571 miles €).

v Instalaciones de regasificacion en la Planta El Musel (3.764 miles €).

Los pagos por inversiones intangibles y materiales mas elevadas se registraron
en 2020y 2022, con 38,2 M€ y 49,2 M€, respectivamente.

D. Inversiones en empresas del grupo y multigrupo

ENAGAS TRANSPORTE registra en el ANC del balance (véase tabla 2) en el
epigrafe de inversiones financieras en empresas del grupo y multigrupo a largo
plazo un importe de 368.943 miles €, que se compone:

o Inversiones en instrumentos del patrimonio por valor de 307.437 miles €.
o Créditos a empresas del grupo y multigrupo por valor de 61.306 miles €.
o Otros activos financieros por importe de 200 miles €.

En la tabla siguiente se muestran las inversiones en instrumentos del patrimonio
que se corresponden con las participaciones directas que ostenta ENAGAS
TRANSPORTE en cuatro sociedades filiales. Se detallan las principales
magnitudes de balance y cuenta de resultados de las mismas y los dividendos
gque ENAGAS TRANSPORTE recibe como ingreso financiero.
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Tabla 10. Inversiones en instrumentos del patrimonio. 2022 y 2021 (miles €)

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO A 31/12/2022 EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO (miles de euros)

L Y . ) Resultado Valor

Participacién en empresas del grupo y % de participacion Capital  REStodel  Patrimonio . Resultado  ~ ° "

multigrupo X . p Patrimonio neto L. neto .
Directa Indirecta explotacion libros

BAHIA DE BIZKAIA GAS, S L, 29.731
ENAGAS TRANSPORTE DEL NORTE, S.L. 102.187
INICIATIVAS DE GAS, S.L. (1) -1.116
INFRAESTRUCTURAS DE GAS, S.L. (1) -1.495
46.141 129.307 193.823 31.932 18.375 307.437

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO A 31/12/2021 EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO (miles de euros)

L Al . . Resultado Valor
Participacion en empresas del grupo y % de participacion Resto del  Patrimonio Resultado

Capital . . de contable en
- = Patrimonio neto . neto .
Directa Indirecta explotacion libros

BAHIA DE BIZKAIA GAS, S L, 24.507

multigrupo

ENAGAS TRANSPORTE DEL NORTE, S.L. 102.039

INICIATIVAS DE GAS, S.L. (1) -13.008
INFRAESTRUCTURAS DE GAS, S.L. (1) -13.456
46.141 100.082 194.806 65.835 48.583 307.437

(1) A través de estas dos sociedades ENAGAS TRANSPORTE tiene la participacion
indirecta en SAGGAS por un 72,5% (sociedad que realiza la explotacion de la planta de
regasificacion de Sagunto, en Valencia).

Nota: no se incluyen los dividendos recibidos de las dos sociedades filiales,
GASODUCTO DE AL-ANDALUS y GASODUCTO DE EXTREMADURA liquidadas a
principios de 2021 (7.102 miles €), pero si se incorporan los dividendos recibidos como
ingresos financieros en la cuenta de resultados de ENAGAS TRANSPORTE y en la
imagen 8 de las operaciones con partes vinculadas.

Fuente: CCAA auditadas 2022 y 2021 de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.

Las inversiones en “instrumentos del patrimonio” se redujeron de 346.463 miles
€ en 2018 hasta los 307.437 miles € en los ejercicios 2021 y 2022 como
consecuencia de las siguientes operaciones que tuvieron lugar en 2019 y 2020:

e La participacion del 100% en el capital social de la COMPANIA
TRANSPORTISTA DE GAS CANARIA, S.A. (GASCAN) desaparece, tras
un proceso de fusién por absorcion que ratifican el 25 de abril de 2019 los
6rganos de administracion de la sociedad absorbente (ENAGAS
TRANSPORTE) y la absorbida (GASCAN). El coste en la sociedad por su
inversion en GASCAN en el momento de presentacion del proyecto de
fusion fue de 24.759 miles €.

e Hasta finales del 2020, las participaciones financieras que ostentaba la
sociedad transportista en el GASODUCTO AL-ANDALUS, S.A. y
GASODUCTO EXTREMADURA eran del 67% y 51%, respectivamente.
Con fecha 9 de diciembre ambas filiales aprobaron sendas reducciones
de capital social por un importe conjunto de casi 15 M€, mediante la
reduccion del valor nominal de las acciones para la devolucion del valor
de las aportaciones a los accionistas. Como consecuencia de la reduccion
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de capital social en ambas sociedades se acordé adicionalmente el
reparto de un dividendo con cargo a la cuenta de reservas voluntarias por
un importe conjunto de 2,7 M£.

A 31/12/2020 se produce la terminacion de los contratos de transporte
que constituian el objeto social de GASODUCTO AL-ANDALUS, S.A. y
GASODUCTO EXTREMADURA, S.A., de tal modo que los accionistas de
las dos sociedades aprobaron, durante el primer trimestre de 2021, el
inicio del proceso de liquidacion de éstas.

Respecto a los “créditos concedidos por la sociedad a largo plazo”, por valor de
61,3 M€ en 2022 (un 25% menos que en 2021), se distribuye en 53,9 Miles €
para ENAGAS TRANSPORTE DEL NORTE, S.L. (ETN); 3,0 M€ para la PLANTA
DE REGASIFICACION DE SAGUNTO, S.A. (SAGGAS): y, 4,4 M€ para
INFRAESTRUCTURAS DEL GAS, S.A. (IG). Los intereses?? devengados y no
pagados ascienden a 0,9 M€ que figuran en el activo corriente del balance.

E. Inversiones financieras no corrientes

ENAGAS TRANSPORTE registra en el ANC del balance (véase tabla 1) en el
epigrafe de inversiones financieras no corrientes un importe de 54.319 miles € a
31/12/2022 (109.453 miles € a 31/12/2021), que se compone de:

o Créditos a terceros por valor de 53.998 miles €.
o Otros activos financieros por importe de 331 miles €.

Se explica en la memoria que se componen de:

= Cuenta a cobrar que ENAGAS TRANSPORTE ha registrado en su
balance relacionada con la reclamacion de responsabilidad patrimonial
presentada ante el Consejo de Ministros para recuperar los costes
incurridos en el proyecto de la Planta de Regasificacion de GNL del Puerto
de Granadilla (GASCAN), en Canarias, por importe de 18.929 miles € a
31/12/2022.

= Cuenta a cobrar que ENAGAS TRANSPORTE ha registrado en su
balance en relacién con la reclamacion de responsabilidad patrimonial
para la recuperacion de los costes relativos al Almacenamiento Castor
(desde 2014 hasta 2022), por importe de 83.269 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021. Esta cuenta por cobrar se ha reclasificado al corto

22 El tipo de interés medio de los créditos concedidos a empresas del grupo se situ6 en el 2,5%
para 2022 (2,4% en 2021).
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plazo durante 2022, lo que ha producido una reduccién de las inversiones
financieras no corrientes. El importe contabilizado en el corto plazo a
31/12/2022 es de 94.283 miles de euros.

= Elimporte correspondiente a instalaciones pendientes de reconocimiento
se encuentra registrado en el largo plazo por estimar los Administradores
gue se reconoceran en un horizonte temporal superior al afio y supondran
un mayor cobro a futuro por importe de 6.923 miles de euros a 31/12/2022.

Segundo. Estructura del Patrimonio neto

El patrimonio neto esta compuesto por los siguientes elementos:

() Fondos propios, que a su vez incluyen:

a. Capital social;

b. Prima de emision;

c. Reservas (Reserva legal y Otras reservas);
d. Otras aportaciones de socios;
e. Resultado del ejercicio;
f. Dividendos a cuenta.

(i) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, que a su vez incluyen:
a. Subvenciones oficiales de capital: son aquellas concedidas por las
Comunidades Autdbnomas, Estado espafiol y la Union Europea (UE)
por las ejecuciones de obras de inversion, construccion o extension
de infraestructuras gasistas;
b. Derechos de emision asignados gratuitamente.

En 2022 los fondos propios representan el 96,8% del patrimonio neto y las
subvenciones, donaciones y legados el 3,2%.

A 31/12/2022, el importe de patrimonio neto era de 3.349.169 miles € (12,8%
menos, respecto al afio anterior), cuyo desglose se muestra en la siguiente tabla
para los cinco ultimos ejercicios cerrados y auditados.
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Tabla 11. Componentes del Patrimonio neto (miles €) y en porcentaje (%)

. 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
(miles de euros)

A. FONDOS PROPIOS 4.213.982 4.073.885 3.804.623 3.729.188 3.243.133
Capital social 532.089 532.089 532.089 532.089 532.089
Prima de emisién 1.429.362 1.429.362 1.429.362 1.429.362 1.429.362
Reservas 348.445 355.237 328.258 216.220 118.280
Otras aportaciones de socios 1.853.957 | 1.709.076 | 1.464.273 | 1.464.457 | 1.114.614
Resultado del ejercicio 397.729 440.121 407.120 382.380 296.327
Dividendo a cuenta -347.600 -392.000 -356.479 -295.320 -247.539
B. AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 0 0 0 0 0
C. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 135.527 128.130 120.450 113.236 106.036
PATRIMONIO NETO (A +B + C) 4.349.509 4.202.015 3.925.073 3.842.424 3.349.169

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.

Dentro de los fondos propios tanto el capital social como la prima de emision no
han sufrido variacién a lo largo de los afios analizados (2018-2022).

El capital social de ENAGAS TRANSPORTE se compone de 266.044.560
acciones, iguales, acumulables e indivisibles, de 2 euros de valor nominal cada
una de ellas. La sociedad no tiene en su poder acciones propias, siendo su Unico
accionista directo ENAGAS, S.A.

La reserva legal® en 2015 quedd completamente constituida por importe de
106.418 miles €, el resto del saldo corresponde a reservas voluntarias que si
pueden ser distribuidas por la sociedad. De hecho, en los ultimos ejercicios
analizados, en la tabla anterior se aprecia una significativa disminucién del saldo
de las reservas voluntarias (descontando el importe de reserva legal), pasando
de 248.819 miles € en 2019 a 11.862 miles € en 2022.

23 De conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital se destinara
obligatoriamente el 10% del beneficio del ejercicio a reserva legal hasta que alcance al menos el
20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, sblo en el caso que no existan otras reservas disponibles suficientes.
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En Otras aportaciones de socios? se incluyen aquellos saldos procedentes de la
parte liquidable mediante acciones del Plan de Incentivo a Largo Plazo (ILP2),
proveniente de las aportaciones realizadas por la sociedad matriz ENAGAS, S.A.
Asimismo, con fecha 31/12/2018 se realiz6 por parte de ENAGAS, S.A. una
aportacion no dineraria del crédito que mantenia con ENAGAS TRANSPORTE
por importe de 1.853.390 miles €. Desde entonces se han producido
devoluciones de aportaciones de socios por importe total de 740.000 miles €,
guedando en 2022 un saldo de aportaciones por importe de 1.113.390 miles €.

Dentro de las subvenciones, donaciones y legados el saldo total que aparece en
la tabla 12 para cada ejercicio se corresponde con subvenciones de inversiones
en infraestructuras gasistas, y en una pequefia proporcion (entre el 0,2% en 2018
y el 1,9% en 2022), con derechos de emision de gases de efecto invernadero
asignados gratuitamente (netas del impacto fiscal). Las subvenciones en
infraestructuras gasistas tienen una senda descendiente siendo su ritmo de
imputacién a la cuenta de resultados similar a la amortizacion del inmovilizado
subvencionado .

24 Otras aportaciones de socios se contabilizan con abono a la cuenta 118 (éstas son reservas
que no tienen cabida dentro del resto de tipologia de reservas) con cargo a una cuenta de
tesoreria si es aportacion dineraria, o bien, en caso de aportacion no dineraria a valor razonable
del bien entregado o de la deuda condonada. Las aportaciones de socios tienen como Unico
requisito la aprobacién en Junta formalizada en un acta. No constituyen ingresos, sino que son
fondos propios directos que el socio 0 accionista aporta sin ninguna contraprestacion, carecen
de exigibilidad en su devolucién y no devengan rédito alguno.

La normativa contable establece que las “otras aportaciones de socios” constituyen beneficios
distribuibles igual que la prima de emision o la prima de asuncién, y s6lo pueden ser reintegradas
a los socios/accionistas previo cumplimiento de los requisitos establecidos para el reparto del
beneficio distribuible, siendo necesario que exista suficiente liquidez y, ademas, que la junta de
socios 0 accionistas vote a favor de la devolucion o reembolso de las aportaciones.

La contabilizacién de la devolucidn o reembolso de otras aportaciones de socios se realiza con
cargo de la cuenta 118 por la parte o totalidad para darla de baja contra un abono del activo
entregado por el socio 0 accionista, o bien, mediante la salida habitualmente de tesoreria. En el
periodo analizado ENAGAS TRANSPORTE ha contabilizado tres devoluciones parciales de las
aportaciones de socios con salida de tesoreria: 145 M€ en 2019, 245 M€ en 2020 y 350 M€ en
2022, segun la informacién obtenida del Estado de flujos de efectivo.

25 En la nota explicativa 20.2.1 “Pagos basados en acciones” de la memoria de las CCAA 2022
se explica que desde el 29 de marzo de 2019 la Junta General de Accionistas de ENAGAS, S.A.
aprobo el “ILP” dirigido al consejero ejecutivo y a los miembros del equipo directivo de ENAGAS
TRANSPORTE y de su grupo de sociedades, con el objetivo de alcanzar su grado maximo de
motivacion y fidelizacién. En este sentido, en la nota 16, el programa ILP ha sido liquidado al
50% durante el primer semestre de 2022. El plan consiste en un incentivo extraordinario,
plurianual y mixto, que permitira a los beneficiarios de este percibir (transcurrido un determinado
periodo de tiempo) un incentivo pagadero: (i) en acciones de ENAGAS, S.A. y (ii) en metalico,
siempre que se cumplan unos determinados objetivos estratégicos del Grupo ENAGAS. De
acuerdo con la consulta n°7 del BOICAC N°75/2008.
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En 2022 el saldo de las subvenciones por tipo de infraestructura gasista fue de
103.946 miles € en transporte de gas, 2.003 miles € en plantas de regasificacion
y 87 miles € en almacenamientos subterraneos.

El reparto por tipo de organismo que concede la subvencion se distribuye en:
87.075 miles € de la UE, 11.575 miles € por la Comunidades Autébnomas y 7.386
miles € por el Estado espanol.

En promedio, para el periodo 2018-2022 el reparto de las subvenciones
concedidas por tipo de infraestructura gasista ha sido de un 97,49% para el
transporte de gas, un 2,45% para la regasificacion y 0,06% para el
almacenamiento subterraneo. El promedio de reparto de las subvenciones por
organismo que las concede fue del 81,8% de la UE, 10,9% de las Comunidades
Autonomas y 7,3% del Estado espafiol.

Tercero. Estructura del Pasivo no corriente y corriente

El pasivo no corriente (PNC) representa el 17% del activo total en 2022,
disminuyendo un 14,4%, respecto a 2021, fundamentalmente por la reduccién
de las deudas intragrupo. Esta masa patrimonial estd compuesta por:

(i) Provisiones no corrientes;

(i) Deudas no corrientes;

(i) Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo;
(iv) Pasivos por impuesto diferido;

(v) Periodificaciones a largo plazo.

Las provisiones a largo plazo es la partida méas relevante del PNC, donde el
99,6% del saldo se corresponde con provisiones de costes de desmantelamiento
de los almacenamientos subterraneos de Gaviota, Yela y Serrablo, asi como las
plantas de regasificacion de Barcelona, Cartagena, Huelva y Gijon. Las
provisiones por desmantelamiento han seguido una tendencia ascendente
debido a las actualizaciones financieras (deben reflejar los costes a valor actual),
y a la reestimacion del valor de la provision en 2019 por importe de +64.127 miles
€ y en 2021 por +39.616 miles €. El resto del saldo es poco significativo,
correspondiendo a las provisiones por prestaciones al personal? (1.011 miles €)
y otras responsabilidades.

Las deudas no corrientes en 2018 incluian un instrumento financiero derivado
“cross-currency-swap”, que fue contratado en 2009 para cubrir la variacion en

26 Registra la parte en metalico del Plan de Incentivo a Largo Plazo (ILP) establecido para los
consejeros ejecutivos y miembros del equipo directivo de ENAGAS TRANSPORTE, asi como el
programa de bono trienal de contribucion a resultados dirigido al resto de la plantilla.
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valor razonable de un bono en yenes por el tipo de cambio EUR/JPY vy de tipo
de interés JPY. En 2019 se cancel6 anticipadamente tanto el bono como el
derivado. Asi, las deudas no corrientes son de escasa relevancia desde 2019.
ENAGAS TRANSPORTE no tiene emisiones, recompras o reembolsos de
valores representativos de deuda, ni otras emisiones garantizadas.

Las deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo es la segunda
partida contable mas relevante del PNC, con una significativa disminucién de la
deuda intragrupo en un 51,5% desde el cierre de ejercicio de 2020 al 2022.

En 2022, el saldo de la deuda intragrupo de la sociedad era de 251.850 miles €,
que se corresponde con varios préstamos concedidos por ENAGAS
FINANCIACIONES, S.A.U. a la sociedad transportista, cuyo nominal pendiente
asciende a 259.000 € (minorado por ajustes de valoracién de 7.350 miles €) a
cierre del ejercicio 2022. El tipo medio de la deuda intragrupo de ENAGAS
TRANSPORTE fue del 2,4% para el ejercicio 2022 (1,9% en 2021).

Asimismo, se han devengado comisiones asociadas al préstamo de 259.000
miles €, por importe de 3.498 miles €, que han sido registradas como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “gastos
financieros — por deudas con empresas del grupo y asociadas”.

El pasivo corriente (PC) representa el 13,2% del activo total en 2022,
aumentando un 48,5%, respecto a 2021, fundamentalmente por el significativo
incremento de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. Esta masa
patrimonial estd compuesta por:

(i) Provisiones corrientes;

(i) Deudas con entidades de crédito;

(iif) Otros pasivos financieros;

(iv) Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo;
(v) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagatr;

(vi) Periodificaciones a corto plazo.

El incremento en el saldo de las provisiones a corto plazo de 12 M€ de 2021 a
2022 se corresponde, principalmente, por una dotacién a la provision por los
derechos de emision de gases de efecto invernadero consumidos durante 2022
por valor de 22.451 miles €, cuya entrega definitiva de derechos se tiene prevista
que ocurra durante el segundo trimestre de 2023, que ha sido superior a la
aplicaciéon de la provision por importe de 10.084 miles € de los derechos
entregados en 2022 por el consumo realizado en 2021. El resto del saldo son
otras provisiones poco significativas.

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo son muy poco significativas.

Con respecto a las deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
anota un saldo de 238.069 miles de euros, de los cuales 100.155 miles €,
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corresponden a una deuda (por impuesto de sociedades consolidado) con
ENAGAS, S.A. (matriz del grupo fiscal), asi como los intereses y amortizaciones
previstos de los préstamos de ENAGAS FINANCIACIONES, S.A.U. por importe
de 2.914 miles €. Asimismo, se encuentra registrado a 31/12/2022 el dividendo
activo a pagar a ENAGAS, S.A. por importe de 135.000 miles € (dividendo
pendiente de pago con cargo a reservas voluntarias).

Cabe sefialar que la partida del PNC mas relevante se registra para los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar con un saldo de 343.112 miles
€, lo que supone el 7,2% del activo total. En el analisis de los componentes de
esta partida se detecta que los “acreedores varios” es la partida que ha crecido
significativamente con respecto a 2021 (+195.000 miles €, +352%). Se
corresponde con el registro de la estimacion del superavit correspondiente al afio
de gas 2022.

En la memoria se facilita informacion?” del periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales que registra 36 dias en 2022 (35 dias en 2021).

A continuacién, se muestra la evolucion de la deuda neta de ENAGAS
TRANSPORTE a lo largo del periodo 2018-2022.

Tabla 12. Deuda neta de ENAGAS TRANSPORTE a cierre de 2018-2022 (miles €)

(miles de euros) 31/12/2018 31/12/2019 31/122020 31/2/2021 31/12/2022

Deudas a largo plazo 162.828 327 31 59 13
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 237.849 241.347 519.854| 373.352 251.850
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 400.677( 241.674| 519.885| 373.411| 251.863
Deudas a corto plazo 3.815 6.097 5.749 15.317 25.447
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 274.637 215.115 157.471 247.585 238.069
TOTAL DEUDA A CORTO PLAZO 278.452| 221.212| 163.220| 262.902| 263.516
|TOTAL DEUDA FINANCIERA | 679.129| 462.886| 683.105| 636.313| 515.379|
|Efectiv0 y otros activos liquidos equivalentes | 181.668| 207.474| 313.912| 368.964| 53.610|
[DEUDA NETA (Total deuda financiera - tesoreria) | 497.461] 255.412] 369.193] 267.349] 461.769)

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

En la imagen siguiente se representa la deuda neta de ENAGAS TRANSPORTE
comparandola con los activos fijos (inmovilizado material y las aplicaciones
informaticas) para el periodo de andlisis.

27 Informacion requerida por la DA 32 de la Ley 15/2010, de 5 de julio preparada conforme a la
Resolucién del ICAC, de 29 de enero de 2016, asi como por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de creacién y crecimiento de empresas, junto con la Consulta 1-132 del ICAC de octubre de
2022, sobre la informacién a incorporar en la memoria en las cuentas anuales.
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Imagen 3. Deuda neta de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. (miles €)

Enagas Transporte, S.A.U.
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Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.

En la imagen se aprecia que la sociedad tiene una deuda neta bastante inferior
a sus activos fijos, siendo el promedio del ratio de la deuda neta y los activos
fijos (inmovilizado material + aplicaciones informaticas) para los cinco afos
analizados del 9,1%. En 2018 y 2022 el ratio se sitla en los valores méas altos
(aunque bastante reducidos) con un 11,3% y 12,4%, respectivamente, mientras
gue en 2019 se situd en el valor mas bajo (6%).

La deuda financiera de la sociedad disminuy6 significativamente en 2019 como
ya se ha explicado y la deuda financiera neta es inferior en los afios centrales
por la tesoreria mas elevada.

La deuda intragrupo supone el 95,1% de la deuda financiera en 2022.

ENAGAS TRANSPORTE se financia a traves de ENAGAS FINANCIACIONES.
Por ultimo, resulta importante indicar que el grupo ENAGAS mantiene en el
balance de ENAGAS, S.A. la mayor parte de la deuda del grupo. A continuacion,
se muestra la deuda neta consolidada del grupo ENAGAS, que como se puede
observar, es muy superior a la de ENAGAS TRANSPORTE.

Tabla 13. Deuda neta consolidada de ENAGAS de a cierre de 2018-2022 (miles €)

31/12/2018 31/12/2019 31/122020 31/2/2021 31/12/2022

[TOTAL DEUDA FINANCIERA CONSOL IDADA 5.446.196| 4.853.954| 5.151.478| 5.721.007| 4.828.189

[Efectivo y otros activos liquidos equivalentes | 1.171.543] 1.098.985] 863.655] 1.444.151] 1.359.284]

[DEUDA NETA CONSOLIDADA (Total deuda financiera - tesoreria)] 4.274.653] 3.754.969] 4.287.823] 4.276.856] 3.468.905]
Fuente: CCAA auditadas del grupo ENAGAS.
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Los ingresos de las actividades reguladas de transporte, regasificacion y
almacenamiento representan alrededor del 95% de los ingresos del grupo
ENAGAS.

Avales y garantias de ENAGAS TRANSPORTE

31 de diciembre de 2022, ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. tiene prestados
avales técnicos y comerciales a terceros derivados de su actividad de inversion
en infraestructuras, por un importe de 16.248 miles de euros. Adicionalmente,
Enagas Transporte del Norte, S.L. dispone de avales técnicos y comerciales
otorgados por BBVA por importe de 452 miles de euros, los cuales se encuentran
contra garantizados por ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.

Tabla 14. Avales y garantias a cierre de 2018-2022 (miles €)

(miles de euros)
Tipo de avales 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Avales técnicos y comerciales a terceros de su actividad en

. 27.827 31.166 33.957 16.315 16.248
infraestructuras

Avales técnicos y comerciales a Enagéas Transporte del Norte, SL 143 143 249 288 452

Avales bancarios como sociedad absorbente de GASCAN ante la

Autoridad portuaria de Las Palmas 1147

Avales bancarios como sociedad absorbente de GASCAN ante la

Autoridad portuaria de Santa Cruz de Tenerife 1.047

27.970 33.503 34.206 16.603
Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC.

Cuarto. Balance de situacion separado por actividades

En este apartado se analiza el balance de la sociedad separada en tres
actividades reguladas (regasificacion, almacenamiento y transporte de gas) y las
no reguladas (resto de actividades), de acuerdo con la informacion reportada a
la CNMC, a través de la Circular 5/2009 para los cinco ultimos ejercicios
cerrados.

Tabla 15. Balance separado por actividades a cierre de 2018 hasta 2022 (miles €)
[INICIO CONFIDENCIAL]

[FIN CONFIDENCIAL]
Fuente: Circular 5/2009 de la CNMC.

[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]
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V. INFORMACION DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.

A continuacion, en la tabla siguiente se presenta la cuenta de resultados de
ENAGAS TRANSPORTE para el periodo (2018-2022).

Tabla 16. Cuenta de resultados de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. para 2018-2022 (miles €)

ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.
leneroa 1leneroa leneroa leneroa leneroa
CUENTA DE RESULTADOS DEL 31 31 31 31 31 £ Vs,
L % L % L % L % L % afio
EJERCICIO: diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre e
2018 2019 2020 2021 2022
(miles de euros)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 1.066.792 | 100,0 | 1.066.150 | 100,0 997.800 | 100,0 923.710 | 100,0 905.630 | 100,0 -2,0
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.272 02 1.902 02 2.741 03 2.569 03 2.324 03 -95)
3. Otros ingresos de explotacion 44.856 42 29.845 28 30.316 30 14.358 16 11.696 13 -18.5)
4. Aprovisionamientos (consumos mercaderias y materias pri -9.198 09 -9.587 09 -9.071 09 -10.189 -11 -11.751 -13 53
5. Gastos de personal -66.733 63 -65.514 6,1 -66.944 6,7 -67.344 73 -69.321 7,7 29
6. Otros gastos de explotacion -246.772 231 -250.296 | -235 -251.540 | 252 -204.863 | 222 -251.975 | -278 23,0)
7. Amortizacién del inmovilizado -245.431 230 -228.974 215 -230.099 23] -225.926 | 245 -223.193 | 246 -12
8. Imputacién subvenciones de inmovilizado no 11136 10763 10| 10831 u| 10345 m 9.158 5
financiero 10 10
9. Excesos de provisiones 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
10. Deterioro y resultado por enajenacion de
: " -45 0,0 00 -3.7784|
inmovilizado -38.637 36 -48.217 133 -116 4.267 05
A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION 518.285 | 48,6 506.072 | 475 483.867 | 48,5 442544 | 479 376.835| 416 -14.8
11. Ingresos financieros 33.691 32 69.559 65 53.136 53 62.113 6.7 23.462 26 -62,2
12. Gastos financieros -31.767 30 -13.570 -13 -11.504 -12 -14.223 -15 -9.942 -11 -30,1
13. Diferencias de cambio 38 0,0 -68 00 -17 00 -66 00 -65 -00 -15
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 61 00 3.848 04 0 00 1.065 01 0 00 -100,0]
15. Deterioro yresultado por enajeciones de instrumentos fin| 0 00 0 00 0 00 0 00 0 0,0
A.2.) RESULTADO FINANCIERO 2.023 0.2 59.769 5.6 41.615 42 48.889 53 13.455 15 -72,5
A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 520.308 | 48,8 565.841 | 531 525482 | 52,7 491.433| 53,2 390.290 | 431 -20.6
16. Impuestos sobre beneficios -122.579 -15 -125.720 -18 -118.362 -19 -109.053 -8 -93.963 -04 -8
A.4.) RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CON 397.729 | 37,3 440.121 | 413 407.120 | 40,8 382.380 | 414 296.327 | 32,7 -22,5
A.5.) RESULTADO DEL EJERCICIO 397.729 | 37,3 440.121 | 413 407.120 | 40,8 382.380 | 414 296.327 | 32,7 -22,5
[RECURSOS GENERADOS (CASH FLOW) | 643160 o3|  669.095] e28]  637.219] es9]  608.306] eso]  519.520] sv4 -u6

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

La cuenta de pérdidas y ganancias muestra el beneficio, o pérdida, obtenido por
la empresa durante un ejercicio. Se parte del importe neto de la cifra de negocios,
al que se suman otros ingresos de explotacion y se restan los gastos de
explotacion, obteniéndose el resultado de explotacion. Si al resultado de
explotacion se le afiade (o detrae) el resultado financiero, se obtiene el resultado
antes de impuestos. Finalmente, detrayendo los impuestos, se obtiene el
resultado neto del ejercicio que puede resultar en un beneficio (en caso de ser
positivo) o una pérdida (en caso de ser negativo).

En la imagen siguiente se muestra la evolucion de estas magnitudes a lo largo
del periodo de analisis.
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Imagen 4. Evolucién del Importe neto de la cifra de negocios, el EBITDA, el resultado de
explotacion, el resultado antes de impuestos y el resultado del ejercicio de Enagas
Transporte en el periodo 2018-2022

(Miles €)
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M A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS M A.5.) RESULTADO DEL EJERCICIO

En todo el periodo 2018-2022 todos los resultados intermedios (EBITDA,
resultado de explotacion, resultado antes de impuestos) y el resultado del
ejercicio son positivos. No obstante, presentan una tendencia descendente.

En los siguientes apartados, se analiza en detalle la evolucién en el periodo
2018-2022 de las diferentes partidas que componen la cuenta de resultados.
Primero. Ingresos

En la tabla siguiente se segmenta el importe neto de la cifra de negocios de la
sociedad por las actividades reguladas y no reguladas.

Tabla 17. Componentes del Importe neto de la cifra de negocios (miles €)

(miles de euros)

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Importe neto cifra negocios

Total actividad regulada 1.034.017] 1.035.892 967.470 920.488 902.280
Regasificacion 256.522 271.264 263.173 245.762 253.642
Transporte 667.039 673.234 609.424 567.201 538.712
Almacenamiento 108.508 89.401 92.905 104.454 107.839
Servicios ISO 1.948 1.993 1.968 3.071 2.087

Total actividad no regulada 32.775 30.258 30.330 3.222 3.350
Servicios de transporte 30.020 28.303 28.428 112 -
Entronques 938 938 965 1411 1.362
Servicios Proyectos de inversion y otros 1.817 1.017 937 1.699 1.988

1.066.792

1.066.150

997.800

923.710

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

El importe neto de la cifra de negocios ha disminuido un 15,1% entre 2018 y
2022.

Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia 33 de 59
C/ Alcala, 47 — 28014 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona

www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

LJONV@

COMISION NACIONAL DE LOS o ) INF/DE/394/23
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Informe econdémico-financiero ENAGAS TRANSPORTE (2018-2022)

Dentro de la actividad regulada, los ingresos por la actividad de transporte son
los que han disminuido en mayor medida con descenso del 19,2% con respecto
a 2018. En 2022 el 60% de los ingresos regulados corresponden a la actividad
de transporte.

Dentro de la actividad no regulada, se produjo una reduccion significativa en
2021 debido al vencimiento el 31 de diciembre de 2020 del contrato firmado en
2015 entre ENAGAS TRANSPORTE y GALP GAS NATURAL, S.A. que se
contabilizaba como “Servicios de transporte”.

La sociedad obtiene ingresos adicionales que se registran como “otros ingresos
de explotacién”, como se muestra en la tabla 16. En 2021 registraron una fuerte
caida debido al vencimiento el 31 de diciembre de 2020 de los servicios
prestados por ENAGAS TRANSPORTE en concepto de mantenimiento y
asistencia técnica a las sociedades GASODUCTO AL ANDALUS, S.A. y
GASODUCTO EXTREMADURA, S.A.

Segun la informacién aportada del ejercicio 2022, a través de la Circular 5/2009
de la CNMC, los otros ingresos de explotacion (11.696 miles €) se distribuyen
entre las actividades reguladas y resto de actividades de la siguiente forma:

() Ingresos accesorios y otros de gestion corriente por importe de 8.777
miles €, de los cuales el 95% se imputa a las actividades no reguladas v,
el resto, a la actividad de transporte.

(i) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio por
importe de 2.919 miles €, de los cuales el 77% se imputa a la actividad de
transporte, un 14% a la actividad de AA.SS# y el resto a actividades no
reguladas.

Segundo. Gastos de explotacion

Los gastos de explotacion de ENAGAS TRANSPORTE estan compuestos por
los aprovisionamientos, los gastos de personal y otros gastos de explotacion.
Adicionalmente, en este apartado se podran analizar gastos contables que no
suponen una salida de caja: la amortizacion del inmovilizado y el deterioro, o0 que
no se consideran habitualmente a los efectos de evaluar los costes de las
actividades reguladas (los resultados por enajenaciones del inmovilizado — salvo
en cierto supuestos, y las pérdidas, deterioro y variaciébn de provisiones por
operaciones comerciales).

28 Almacenamientos subterraneos.
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En 2022 los otros gastos de explotacion ascendieron a 251.974 miles €, los
gastos de personal a 69.321 miles € y los aprovisionamientos a 11.751 miles €.

Las dotaciones a la amortizacion fueron 223.193 miles €, siendo este ultimo, un
gasto contable, pero no una salida de efectivo que impacte en el estado de flujos
de efectivo. Del importe total el 98%, se corresponden con dotaciones a la
amortizacion del inmovilizado material (de ellas el 97,5% corresponden a
dotaciones de instalaciones técnicas y maquinaria; 1,3% a construcciones y
1,2% a otras instalaciones, utillaje y mobiliario).

Los otros gastos de explotacion representan el 27,8% del importe neto de la cifra
de negocios de ENAGAS TRANSPORTE, siendo los gastos mas importantes en
2022 los de suministros (55.436 miles €), arrendamientos y canones (38.005
miles €) y mantenimiento y reparaciones (37.029 miles €). Este gasto ha crecido
un 2,1% con respecto a 2018. En la siguiente tabla se muestra su evolucién en
el periodo 2018-2022. Para 2018 y 2019 no se facilita el desglose de los servicios
exteriores en las notas de la memoria, por lo que no se ha incorporado esta
informacion.

Tabla 18. Desglose de Otros gastos de explotacion (miles €)

Otros gastos de explotaciéon (me€) 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Arrendamientos y canones 37.538 35.902 38.005
Reparaciones 37.031 36.668 37.029
Servicios profesionales 16.325 13.231 6.365
Seguros 5.659 6.964 7.077
Suministros 17.851 31.895 55.436
Otros servicios exteriores 122.422 55.999 72.969
Total servicios exteriores 234163 | 234847 236.826[ 180.659 [ 217.581
Tributos 10.975 12.217 11.524 14.152 11.751
Otros gastos de gestion corriente 1.168 3.232 3.121 10.032 22.482
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 466 0 69 20 161
Total 246.772 250.296 251.540 204.863 251.975

Nota: los datos de “Total Servicios Exteriores” de 2018 y 2019 no se encuentran desagregados
en las CCAA. Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

Dentro de “Otros servicios exteriores” se incluyen los costes por servicios
corporativos prestados por empresas del grupo. En particular, ENAGAS, S.A.
presto servicios a ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. en 2022 por importe de 48,8
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millones € (45,8 millones € en 2021). Hasta 2020, se incluian ademas los costes
de los contratos de transporte suscritos con GASODUCTO AL ANDALUS, S.A.
y GASODUCTO EXTREMADURA, S.A., cuya finalizacién se produjo el 31 de
diciembre de 2020.

Dentro de “Otros gastos de gestion corriente” se incluyen principalmente los
costes relativos a los derechos de emision.

Los gastos de personal registraron el 7,7% del importe neto de la cifra de
negocios de ENAGAS TRANSPORTE. Con respecto al ejercicio anterior el gasto
en 2022 se ha incrementado en un 2,9%. El gasto de personal ha tenido dos
trayectorias claras: bastante estable entre 2018-2021 y un repunte en 2022 (casi
2 M€). En la siguiente tabla se muestra su evolucién en el periodo 2018-2022.

Tabla 19. Desglose de los gastos de personal (miles €)

Gastos de personal (m€) 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
Sueldos y salarios 45.420 44.236 45.810 46.687 49,754

Indemnizaciones 4.751 3.984 3.384 2.566 561
Cargas sociales 16.562 17.294 17.750 18.091 19.006

Total 66.733 65.514 66.944 67.344 69.321
Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

Dentro de la partida de gastos de personal, se incluye (para todos los afios
analizados) un importe en concepto de indemnizaciones de 4.751 miles € en
2018, 3.984 miles € en 2019, 3.384 miles € en 2020, 2.566 miles € en 2021 y
561 miles € en 2022, totalizando 15,2 M€ por este concepto para el periodo
(2018-2022).

Estas indemnizaciones se enmarcan en un plan de adecuacion de la plantilla. En
2021, dicho plan culminé con el acuerdo de desvinculacion de 20 profesionales,
los cuales han causado baja durante el 2022 y enero de 2023, si bien a
31/12/2021 ya cumplian los requisitos necesarios para su provision. En 2019, se
desvincularon 25 profesionales y 14 en 2020.

En la tabla 20 se muestra la plantilla media de personal empleado por ENAGAS
TRANSPORTE de cada ejercicio analizado, segmentado por categorias
profesionales, registrando 825 empleados en 2018, 815 empleados en 2019 (10
empleados menos que en 2018), 822 empleados en 2020 (7 empleados mas que
en 2019), 829 empleados en 2021 (5 empleados mas que en 2020), y, 847
empleados en 2022 (18 empleados mas que en 2021). Se pone de manifiesto
gue la plantilla ha aumentado en 2022.

Por categorias, los titulados y técnicos representan el mayor peso relativo con
un 45,1% del total de la plantilla media, seguido de cerca de los operarios con
un 44,4%; el personal administrativo es la categoria que ha visto reducida la
plantilla a lo largo del periodo (2018-2022) con 6 empleados menos; y los
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directivos son la categoria de menor peso relativo, pero que se han incrementado
en dos empleados mas durante el ejercicio 2022.

Tabla 20. Personal (n° medio de empleados)

Categorias 2018 2019 2020 2021 2022

Directivos 29 30 30 30 32
Titulados y técnicos 366 368 370 373 382

Personal administrativo 63 57 56 56 57
Operarios 367 360 366 370 376
Total Plantilla media

Plantilla media - Ejercicio 2022

3,8%

44.4%
451%

6,7%

Directivos Titulados y técnicos M Personal administrativo B Operarios

Fuente: CCAA auditadas 2022 de ENAGAS TRANSPORTE, SAU y anteriores

A continuacion, en la siguiente tabla se analiza la evolucién de los gastos de
explotacion de la sociedad considerando la suma de los importes de
aprovisionamientos, gastos de personal (sin tener en cuenta indemnizaciones) y
otros gastos de explotacion (sin tener en cuenta pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales), y restando los trabajos realizados
por la empresa para su activo.

Tabla 21. Evolucion de los gastos de explotacién ajustados (miles €)

) 2018 2019 2020 2021 2022

(miles de euros)

Aprovisionamientos 9.198 9.587 9.071 10.189 11.751
Gastos de personal (excluyendo indemnizaciones) 61.982 61.530 63.560 64.778 68.760
Otros gastos de explotacion _ _ 246.306 | 250206 | 251.471| 204.843|  251.814
(exluyendo variacion de provisiones por operaciones comerciales)

Trabajos realizados por la empresa para su activo -2.272 -1.902 -2.741 -2.569 -2.324
GASTOS DE EXPLOTACION 315.214 319.511 321.361 277.241 330.001

Fuente: CCAA auditadas 2022 de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. y anteriores

Tercero. EBITDA

El EBITDA (earnings before interests, taxes, depreciation and amortization)
representa el margen de explotacion de una empresa, es decir, su resultado sin
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incluir aquellos gastos que tienen una naturaleza no desembolsable
(amortizaciones y deterioros) y se calcula de la siguiente manera:

EBITDA = Resultado de explotacion + (- Amortizacion del inmovilizado)
+ (- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado)

El EBITDA es positivo y muestra una tendencia decreciente a lo largo de todo el
periodo de analisis 2018-2022 del 25,7%. En 2022, el margen del EBITDA,
respecto del importe neto de la cifra de negocios, se situ6 en el 65,8%, mientras
gue los afios anteriores registréo un margen de entre el 71,5% y el 75,2%.

Tabla 22. EBITDA (miles €) y tasa de variacion (%)

EBITDA (m€) EBITDA
(tasa variacion)
2018 802.353 -
2019 783.263 -2,4%
2020 713.833 -8,9%
2021 668.586 -6,3%
2022 595.761 -10,9%

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

Cuarto. Resultado neto de explotacion

Como se observa en la tabla 23, el resultado neto de explotacion (RNE) es
positivo y muestra una tendencia decreciente a lo largo de todo el periodo de
analisis 2018-2022, de -27,3%, pasando de 518,3 millones € en 2018 a 376,8
millones € en 2022.

Tabla 23. RNE (miles €) y tasa de variacion (%)

2018 518.285 -

2019 506.072 -2,4%
2020 483.867 -4,4%
2021 442.544 -8,5%
2022 376.835 -14,8%

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

En 2022, el margen del resultado neto de explotacion, respecto del importe neto
de la cifra de negocios, se situd en el 41,6%, mientras que los afios anteriores
registré un margen de entre el 47,5% y el 48,6%.

La fuerte caida del RNE en 2022 (65.709 miles € menos y -14,8% con respecto
a 2021) fue debida principalmente a un incremento del 23% de la partida de
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“otros gastos de explotacion™® y un aumento del 3% del gasto de personal,
acomparfado de una reduccion del 2% del importe neto de la cifra de negocios y
de un 18% de otros ingresos de explotacion.

En la siguiente imagen se muestra como ha evolucionado el ratio entre el
EBITDA y el resultado de explotacion de ENAGAS TRANSPORTE.

Imagen 5. EBITDA / Resultado de explotacion (numero de veces)

1,80
160 1,55 1,55 L8 151 1,58
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacién contenida en las cuentas anuales
auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. de los ejercicios 2018, 2019, 2020, 2021 y
2022.

Un valor elevado del ratio EBITDA / Resultado de explotacién implica que la
sociedad ve reducidos sus beneficios de explotacion debido, en general, a
amortizaciones elevadas respecto a su EBITDA, si bien también puede deberse
a la existencia de un importe elevado de deterioros. No obstante, como se
observa en la imagen 5, los valores de los deterioros del inmovilizado para
ENAGAS TRANSPORTE son reducidos a lo largo de todo el periodo analizado
y el Ratio EBITDA/Resultado de explotacion se mantiene estable en el entorno
de 1,53 veces.

Quinto. Resultado financiero

En cuanto al resultado financiero (RFINAN), se calcula como la diferencia entre
los ingresos y los gastos financieros de una empresa. Es positivo para todos los
ejercicios analizados, ya que los gastos financieros derivados del coste de la
deuda son inferiores a los ingresos financieros que recibe ENAGAS
TRANSPORTE.

29 Ver tabla 18.
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Estos ingresos financieros se corresponden con dividendos pagados por filialess3°
a ENAGAS TRANSPORTE, y en menor medida, con intereses recibidos por
préstamos a filiales. En 2022, los ingresos financieros de la sociedad se
redujeron hasta 3 veces menos que si se compara con 2019 (69.5593! miles €).

En los afos centrales el RFINAN registra valores mas elevados, como
consecuencia de unos dividendos recibidos mas altos y unos gastos financieros
mas reducidos respecto del ejercicio 2018.

Tabla 24. RFINAN (m€) y tasa de variacién (%)
ENAGAS TRANSPORTE, S.A.

RFINAN

RFINAN (m€) ey
(EEEREUEE )]
2018 2.023 -
2019 59.769 2854,5%
2020 41.615 -30,4%
2021 48.889 17,5%
2022 13.455 -72,5%

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

En la tabla siguiente se desglosan los tres tipos de gastos financieros de deuda
con empresas del grupo, de deuda con terceros, y los gastos financieros
asociados a la actualizacion de las provisiones para el desmantelamiento de los
AA.SS. de Gaviota, Yela y Serrablo, asi como las plantas de regasificacién de
Barcelona, Cartagena, Huelva y Gijon. Segun el desglose que ha sido aportado
a la CNMC por la Circular 5/2009.

Tabla 25. Desglose de los Gastos financieros (miles €)
Gastos financieros

Por actualizacion

Con empresas del

Con terceros

grupo de provisiones
2018 24.741 2.697 4173
2019 6.735 2.022 4.812
2020 7.161 972 3.370
2021 8.647 2.156 3.419
2022 7.028 950 1.965

Nota: Los elevados gastos financieros con empresas del grupo del ejercicio 2018 son consecuencia de la
situacion previa a las operaciones (contrato de cesion y aportacion no dineraria) relativo a los préstamos
intragrupo que tenia con ENAGAS FINANCIACIONES, S.A. y ENAGAS, S.A. hasta el 31/12/2018. Explicado
mas adelante el contrato y aportacién no dineraria de ENAGAS, S.A. a favor de ENAGAS TRANSPORTE.

Fuente: Circular 5/2009 de la CNMC

30 |os ingresos financieros de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. contienen mayoritariamente los
dividendos recibidos por las filiales. Véase tabla 10 e imagen 8 del presente informe.

31 De los cuales 20.671 miles €, corresponden a los dividendos distribuidos por GASODUCTO
AL-ANDALUS, S.A. y GASODUCTO DE EXTREMADURA, S.A. (sociedades filiales que se
liquidaron durante el ejercicio 2021).
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En la tabla siguiente se muestra la evolucion del tipo de interés medio de la deuda
con empresas del grupo y asociadas de ENAGAS TRANSPORTE para los afios
analizados.

Tabla 26. Tipo de interés medio de la deuda intragrupo (%)

Tipo de interés
medio de la deuda

intragrupo
2018 1,1%
2019 2,6%
2020 2,3%
2021 1,9%
2022 2,4%

Fuente: CCAA auditadas y elaboracion propia

Tal y como se recoge en las cuentas anuales del ejercicio 2018, a 31/12/2018
ENAGAS TRANSPORTE (desde su posicion de prestataria) procedio a la firma
de un contrato de cesion de determinados préstamos intragrupo existentes con
ENAGAS FINANCIACIONES, S.A., quien cede su posicion de prestamista en
favor de ENAGAS, S.A. En virtud de dicho contrato, ENAGAS, S.A. adquiere el
derecho de cobro frente a ENAGAS TRANSPORTE de 1.503.227 miles €
(144.102 miles € clasificados a corto plazo).

Adicionalmente, en la misma fecha, ENAGAS, S.A., como accionista unico,
realiz6 una aportacion no dineraria®? a ENAGAS TRANSPORTE de la totalidad
de los créditos que mantenia por importe de 1.853.390 miles €, que se registrd
en el patrimonio neto de ENAGAS TRANSPORTE, como “Otras aportaciones de
socios”.

ENAGAS TRANSPORTE redujo la deuda intragrupo a cierre de 2018 de manera
muy notable, con respecto a los ejercicios anteriores (en 2017 registraba 2.149
M€ a largo plazo y 553 M€ a corto plazo la deuda intragrupo, mientras que en
2018 paso a 238 ME€ a largo plazo y 274 millones € a corto plazo).

Sexto. Resultado neto del gjercicio

El resultado neto del ejercicio es el beneficio o pérdida que obtiene una empresa
por el desarrollo de su negocio, una vez que ha hecho frente a sus obligaciones
de pago de intereses e impuestos. Es positivo, pero al igual que el EBITDA

82 La contrapartida contable de eliminacién del balance de la deuda intragrupo que tenia
ENAGAS TRANSPORTE con ENAGAS, S.A. fue esta aportacion no dineraria que aparece en el
apartado “Otras aportaciones de socios” dentro del Patrimonio neto. Véase tabla 11
Componentes del Patrimonio neto.
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muestra una senda decreciente (a excepcion del ejercicio 2019) en el periodo
analizado. Entre 2018 y 2022 descendi6 un 25,5%.

En 2022, el margen del resultado neto del ejercicio, respecto del importe neto de
la cifra de negocios, se situo en el 32,7%, mientras que los afios anteriores
registré6 un margen de entre el 37,3% y el 41,4%.

Tabla 27. Resultado neto del ejercicio (miles €) y tasa de variacion (%)

ENAGAS TRANSPORTE, S.A.

RN (m€) RN A ”(tasa
variaciéon)
2018 397.729 -
2019 440.121 10,7%
2020 407.120 -7,5%
2021 382.380 -6,1%
2022 296.327 -22,5%

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

Séptimo. Cuenta de pérdidas y ganancias separada por
actividades

En este apartado se analiza la cuenta de resultados de la sociedad separada en
tres actividades reguladas (regasificacion, almacenamiento y transporte de gas)
y el resto de las actividades no reguladas, de acuerdo con la informacién
reportada a la CNMC, a través de la Circular 5/2009, para los cinco ultimos
ejercicios cerrados. Las columnas en fondo azul claro agregan las cuatro
actividades que componen el total.

Tabla 28. Cuenta de resultados separada por actividades para los ejercicios 2018 hasta
2022 (miles €)

[INICIO CONFIDENCIAL]

[FIN CONFIDENCIAL]
Fuente: Circular 5/2009 de la CNMC

[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

VI. INFORMACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El estado de flujos de efectivo es uno de los estados financieros de la
contabilidad que informa sobre el origen y la utilizacién de las corrientes de
efectivo y sus equivalentes. Las corrientes de efectivo se presentan en formato
de cascada y la informacién presentada esté referida al afio de la formulacion de
cuentas y su comparativo del ejercicio anterior. El estado indica cdmo una
sociedad ha utilizado el dinero generado durante un ejercicio econémico que
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cubre el reporte en las actividades de explotacién (FEAE), de inversion (FEAI) y
de financiacion (FEAF).

En laimagen siguiente se representa las tres categorias de flujos de efectivo que
componen el Estado de flujos de efectivo de ENAGAS TRANSPORTE para el
periodo de analisis 2018-2022.

Imagen 6. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (FEAE), de inversion
(FEAI) y de financiacion (FEAF) (miles €)

~
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Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC. Elaboracion propia.

En la imagen 6 se aprecia como ENAGAS TRANSPORTE para los cinco
ejercicios cerrados y auditados genera flujos de efectivo de las actividades de
explotacion. Al mismo tiempo la sociedad no precisa de grandes necesidades de
inversion (aunque ha pasado de FEAI de 6,8 M€ en 2018 a 24,9 M€ en 2022).

En la tabla 29 se muestra el Flujo de caja libre (FCL) de ENAGAS TRANSPORTE
(como la suma del FEAE y del FEAI) en todos los ejercicios analizados. Es
positivo, lo que significa que la sociedad puede dedicar los excedentes obtenidos
al pago o devolucion de la deuda financiera contraida o a retribuir a los
accionistas mediante dividendos.

Tabla 29. Flujos de Caja Libre (FCL) de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. (miles €)

2018 2019 2020 2021

670.848 805.988 552.817 556.633
Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

2022
586.876

FCL

En cuanto a los flujos de efectivo de las actividades de financiacion, se observa
un importe negativo mucho mas amplio en 2022 respecto a afios anteriores, por
una mayor distribucién de dividendos.
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2022 es el unico ejercicio en el que el agregado de los tres tipos de flujos de
efectivo que componen el estado financiero registré6 un saldo negativo, como
consecuencia de un fuerte incremento (400 M€ mas que en 2021) en el flujo de
efectivo de las actividades de financiacién (FEAF) debido a un incremento en el
pago de dividendos, que se han distribuido tanto con cargo al resultado del
ejercicio, como un dividendo complementario del ejercicio 2021, pagado en abril
de 2022, (50 M€) y una devolucion de otras aportaciones de socios (350 M€).

VIl. SALDOS DE BALANCE Y OPERACIONES CON PARTES
VINCULADAS

En las cuentas anuales auditadas de ENAGAS TRANSPORTE se facilita
informacion en la memoria de las operaciones con partes vinculadas (ingresos y
gastos de la cuenta de resultados) y saldos a cierre de cada ejercicio con partes
vinculadas (saldos de epigrafes contables del balance de situacién).

En este sentido, se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a
las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, el “personal clave” de la
Direccion de ENAGAS TRANSPORTE (miembros del Consejo de Administracion
y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre
las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa
o0 tener su control.

Cabe destacar que, dentro de “otras partes vinculadas” se incluyen, entre otras,
las transacciones de ENAGAS TRANSPORTE con otras empresas del Grupo
ENAGAS en las que no tiene participacion directa, principalmente ENAGAS
FINANCIACIONES, S.A.U. y ENAGAS GTS, S.A.U.

El objetivo de este andlisis es identificar cudl es la relevancia de los saldos y
transacciones intragrupo dentro del balance y la cuenta de resultados de la
empresa analizada, asi como su naturaleza. Se trata de operaciones
significativas puesto que podrian conllevar, por realizarse entre sociedades del
mismo grupo, subvenciones cruzadas de la actividad regulada hacia otras
actividades que realicen sociedades del mismo grupo.

Primero. Saldos de Balance con partes vinculadas

En este apartado se analiza la informacién contenida en la memoria de las
cuentas anuales relativa a las partidas del balance que mantiene la empresa con
partes vinculadas, pudiendo ser saldos de activo o de pasivo no corriente o
corriente.
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Tabla 30. Saldos recogidos en Balance con partes vinculadas (miles €)

Sociedad

ENAGAS TRANSPORTE, S.AU. (Saldos de Balance a 31/12/2022) dominanante dzzzilf:i";‘if; Otras partes (nm’e“: o
(ENAGAS, S.A.)

Acuerdos de financiacion: créditos concedidos (prestamista) - ANC y AC - 63.392 - 63.392!
Acuerdos de financiacion: préstamos (prestatario) - PNC - - 254.764 254.764
Cesion de uso de activos - ANC - - 12.044 12.044
Dividendos y otros beneficios distribuidos - PN, PNC y PC 432.539 - - 432.539
Dividendos distribuidos pendientes de pago - PC 135.000 - - 135.000!
Deudas por impuesto de sociedades (Consolidacién fiscal) - PC 100.155 - 100.155
Avales técnicos y comerciales (concedido a Enagés Transporte del Norte, S.L.) N/A 452 452

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. U y elaboracion propia.

En la tabla 30 se relacionan los saldos con partes vinculadas recogidos en el
balance de la sociedad transportista, siendo:

e Los créditos concedidos por ENAGAS TRANSPORTE, a tres filiales
(61.306 miles €) que figuran en el ANC, comentados en el epigrafe IV,
apartado primero, letra D. El resto figura en el AC (2.000 miles € del crédito
y 86 miles € de los intereses, clasificados a c/p pendientes de pago).

e Los préstamos recibidos por ENAGAS TRANSPORTE de ENAGAS
FINANCIACIONES, S.A. dentro del PNC.

e La cesion de uso de activos (instalaciones del proyecto Selva y Top
Network) a ENAGAS SERVICES, S.L.U.

e Dividendos pendientes de pagar del ejercicio 2022, dentro del PC.

e Las deudas por impuesto sociedades, comentadas en el epigrafe IV,
apartado tercero.

e Los avales no se contabilizan como tal en el balance, pero la sociedad
tiene obligacion de informar en la memoria.

e Con respecto al saldo de 432.539 miles € de “Dividendos y otros
beneficios distribuidos” se corresponde con tres partidas contables que
aparecen en el balance, siendo:

o Dentro del patrimonio neto se registra un saldo negativo de
247.539 miles €, correspondiente al dividendo a cuenta del
ejercicio 2022 que el accionista Unico aprobd, con fecha
29/11/2022, estando totalmente desembolsado a 31/12/2022.

o Un saldo de 135.000 miles € que se corresponde con un dividendo
a pagar al accionista Unico con cargo a reservas voluntarias que
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figura dentro de “deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo”.

o Adicionalmente a los dividendos anteriores, el 31/03/2022 la
sociedad distribuyé un dividendo bruto complementario del
ejercicio 2021 por importe de 50.000 miles €.

Los saldos que a 31/12/2022 mantiene ENAGAS TRANSPORTE en su balance
con partes vinculadas representan el peso relativo siguiente:

e Los créditos concedidos (activo que implica un derecho de cobro) a
sociedades dependientess3, ascienden a 63.306 miles €, lo que supone el
1,3% del activo total.

e Los prestamos recibidos (pasivo u obligacion de pago) de ENAGAS
FINANCIACIONES, S.A. representan un 5,3% del activo total.

¢ Los dividendos pendientes de pagar son un 2,8% del activo total.

e Las deudas por impuesto sociedades pesan un 2,1% del activo total.

Segundo. Operaciones con partes vinculadas

A continuacion, se representan en las imagenes 7 y 8 las operaciones o
transacciones realizadas (ingresos y gastos que impactan en la cuenta de
resultados), durante los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente, entre las partes
vinculadas y ENAGAS TRANSPORTE, distinguiendo entre el accionista unico
(ENAGAS, S.A), sociedades dependientes, miembros del Consejo de
Administracién y Directores y otras partes vinculadas.

En las imagenes se representan todas las transacciones que la sociedad (zona
central) tiene con todas las partes vinculadas, a través de flechas con un color,
identificando en la leyenda el tipo de operacion, y en cuadros su valor monetario.

83 Enagas Transporte del Norte, S.L. (88,4%), Planta de Regasificacién de Sagunto, S.A. (4,6%)
e Infraestructuras del Gas, S.A. (7%).
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Imagen 7. Operaciones con partes vinculadas de Enagas Transporte en 2022 (miles €)

Ejercicio 2022

£\
enagas

ENAGAS, SA

(Sociedad dominante del

Alta direccion (miembros del Recepcion | | 4 .
Consejo de Administracién, Directores de servicios Dividendos

y familiares cercanos) Gastos 48.849 me | 427371 me
894 m€ — !

Prestacion de
servicios
389 m€

Ingresos por servicios
prestados a soci
dependientes 3.406 m€

>

ENAGAS TRANSPORTE DEL

Recepcién
de servicios ENAGAS NORTE, SL
480 m€
Otras partes vinculadas Gastos TRANSPORTE, SAU
(0tras Empresas del grupo en las que financieros
no tiene participacion directa, 7,027 me — —
principalmente ENAGAS - m Ingresos Dividendos recibidos
FINANCIACIONES, SAU ) financieros 1.428 m€
25m€

Ingresos financieros por
préstamos a sociedades
dependientes

1.922 m€
~===->  Dividendos distribuidos por ENAGAS TRANSPORTE, SAU a ENAGAS, S.A.
———>  Dividendos e ingresos recibidos por ENAGAS TRANSPORTE, SAU de participadas
Servicios prestados - ENAGAS TRANSPORTE y sociedades participadas

——>  Servicios recibidos
——>  Ingresos financieros recibidos por ENAGAS TRANSPORTE, SAU

———»  Gastos financieros pagados por ENAGAS TRANSPORTE, SAU

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. y elaboracién propia CNMC

Imagen 8. Operaciones con partes vinculadas con Enagas Transporte en 2021 (miles €)
Ejercicio 2021

Ingresos por servicios
prestados a
dependientes 4,291 m€

Dividendos recibidos

17.500 mé€ ]

ENAGAS TRANSPORTE DEL

Dividendos recibidos NORTE, SL

6.713 m€

ndos recibidos INICIATIVAS DE GAS, SL
‘ 10.901 me
VI

GAS, SA

Dividendos recibidos A
GASODUCTOS:L -ANDALUS,

ENAGAS, SA

(Sociedad dominante del

Alta direccion (miembros del Recepcion
Consejo de Administracion, Directores de servicios

y familiares cercanos) Gastos 45.870 m€
574 m€

BAHIA DE BIZKAIA GAS, SL

Prestacién
de servicios
464 m€

ENAGAS
TRANSPORTE, SA!

Recepcion de servicios 339 m€

Otras partes vinculadas
(Otras Empresas del grupo en las que
no tiene participacion directa,

Gastos financieros
8.648 m€

principalmente ENAGAS |
FINANCIACIONES, SAU ) ngresos Dividendos recibidos
financieros 2.395 me GASODUCTO
m
EXTREMADURA, SA

Ingresos financieros por
préstamos a sociedades
—====  Dividendos aportados por ENAGAS TRANSPORTE, SAU a ENAGAS. S.A. dependientes
2,226 m€

———  Dividendos e ingresos recibidos por ENAGAS TRANSPORTE, SAU de participadas

Servicios prestados

—>  Servicios recibidos R
ENAGAS TRANSPORTE y sociedades participadas
—— Ingresos financieros recibidos para ENAGAS TRANSPORTE, SAU

—p Gastos financieros pagados por ENAGAS TRANSPORTE, SAU

Fuente: CCAA auditadas de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. y elaboracién propia CNMC

Cabe sefalar que, en las imagenes anteriores se representan con una flecha y
cuadro discontinuo rojo, los dividendos pagados por la sociedad a ENAGAS, S.A.
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(sociedad dominante) que quedan al margen de las operaciones con partes
vinculadas en 2022 y 2021.

La sociedad sefiala que las transacciones con partes vinculadas se han realizado
en condiciones equivalentes a las de mercado, imputandose las retribuciones en
especie.

VIII. INFORMACION DE LOS RATIOS DE ENAGAS
TRANSPORTE, S.A.U.

Primero. Ratios de rentabilidad

La tabla 31 muestra los principales ratios de rentabilidad de la sociedad a 31 de
diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 calculados a partir de los datos de
las tablas 2 (balance de situacion) y 16 (cuenta de resultados) anteriores.

Tabla 31. Ratios de rentabilidad de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. a 31/12/2018,
a31/12/2019, a 31/12/2020, a 31/12/2021 y, a 31/12/2022.

RATIOS 31/12/2018
Rentabilidad
ROI (RNE / AT) (porcentaje) 9,21 9,52 9,19 8,48
Rotacion (Ingresos explotacion / AT) 0,19 0,20 0,19 0,18]
Margen (RNE / Ingresos explotacion) (porcentaje) 48,58 47,47 48,49 47,91
ROE (RN/ PN) (porcentaje) 9,14 10,47 10,37 9,95
Dividendos pagados del EFE / RN 1,28 1,11 1,17] 0,92

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

Los ratios de rentabilidad son positivos, siendo algo superior la rentabilidad
financiera (calculada sobre el patrimonio neto a valor contable), respecto de la
rentabilidad econdémica, a excepcion del ejercicio 2018.

La rentabilidad economica (Return on investment), ROI, muestra un descenso
desde 2019 hasta el ejercicio 2022, afio en el que registra un 7,86%.

La rentabilidad financiera (Return on equity), ROE, es solo ligeramente superior
al ROI. En los ejercicios 2019 y 2020 su valor ha superado los dos digitos. En
2022 se ha situado en el 8,85%.

En todos los ejercicios analizados salvo 2021, ENAGAS TRANSPORTE ha
repartido un importe de dividendos superior al resultado neto del ejercicio. Como
consecuencia de lo anterior, el ratio de dividendos pagados sobre el beneficio
neto es superior a la unidad (a excepcion de 2021), alcanzando su valor mas alto
en 2022 (1,44). En todo el periodo se han pagado 2.253,8 M€ de dividendos a
ENAGAS, S.A. Ademas, ENAGAS TRANSPORTE ha satisfecho a ENAGAS,
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S.A. 740 M€ como devolucién de “otras aportaciones de socios”. Sumando
ambas cantidades, resulta un importe total de 2.993 M€ en 5 afos.

Asi, entre 2018 y 2022, la sociedad ha distribuido importantes dividendos a su
Unico accionista (ENAGAS, S.A.), por el contrario, las aportaciones a reservas
(autofinanciacion o incremento de los recursos propios) han supuesto 86,7 M€
de los 1.923,7 M€ de beneficios netos generados, o que supone un 4,5% del
total.

Segundo. Ratios de la Comunicacion 1/2019 de la CNMC

La Comunicacion 1/2019, de 23 de octubre, de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia, define un conjunto de ratios para medir el nivel de
endeudamiento y la capacidad econdmico-financiera de las empresas, y enuncia
los rangos de valores recomendables de los mismos.

La Comunicacion se dirige, en general, a todas las empresas que realizan
actividades reguladas en el sector eléctrico y gasista, como es el caso de
ENAGAS TRANSPORTE, y, a efectos del andlisis de las operaciones de toma
de participaciones, también a las empresas que realizan actividades en territorios
no peninsulares en el sector eléctrico, y a las empresas que realizan actividades
en el sector de hidrocarburos, tales como refino de petréleo, transporte por
oleoductos y almacenamiento de productos petroliferos.

Los ratios enunciados son los siguientes:

El Ratio 1 se utiliza para medir el nivel de apalancamiento financiero de una
sociedad, es decir, la proporcién de endeudamiento que utiliza para financiarse,
del total de capitales (deuda y patrimonio neto) de la sociedad.

] Deuda neta
Ratio 1 =

(Deuda neta + Patrimonio neto)

El Ratio 2 se emplea para valorar la capacidad de cobertura de los intereses
financieros por parte de una sociedad, o lo que es lo mismo, calcula el nimero
de veces gque los fondos procedentes de las operaciones pueden hacer frente a
la cobertura de los intereses.

Rt (Fondos procedentes de operaciones + Gastos por intereses)
atio 2 =

Gastos por intereses

El Ratio 3 evalla la proporcién de activos de una sociedad que estan financiados
por deuda, midiéndose dichos activos a través del RAB, para aquellas empresas
gue tienen un reconocimiento explicito del mismo en la regulacion (como es el
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caso de ENAGAS TRANSPORTE), y a través de su valor en libros, en los demas
casos.

] Deuda neta
Ratio 3 =

(RAB + Inmovilizado en curso)

El Ratio 4 sirve para medir la capacidad de una sociedad de hacer frente a la
devolucion de la deuda a través de su EBITDA, o lo que es lo mismo, calcula el
namero de afos que el EBITDA tendria que ser exclusivamente dedicado a la
devolucion de la deuda, para la amortizacién total de ésta.

El EBITDA es el resultado antes de intereses, impuestos, amortizaciones y
deterioros.
Deuda neta

Ratio 4 = EBITDA

El Ratio 5 sirve para medir la capacidad de una sociedad de hacer frente a la
devolucion de la deuda a través de los fondos procedentes de operaciones, o lo
gue es lo mismo, calcula el nUmero de afios que los fondos procedentes de las
operaciones tendrian que ser exclusivamente dedicados a la devolucion de la
deuda, para la amortizacién total de ésta.

) Deuda neta
Ratio 5 =

Fondos procedentes de operaciones

En la comunicacion se enuncian los siguientes rangos de valores
recomendables:

Para el Ratio 1, un valor maximo del 70%.
Para el Ratio 2, un valor minimo de 5,0.
Para el Ratio 3, un valor maximo del 70%.
Para el Ratio 4, un valor maximo de 6,0.
Para el Ratio 5, un valor maximo de 7,3.

Adicionalmente, se enuncia un indice Global de Ratios, que se calcula a través
de una ponderacion de estos. Dicho indice se calcula a partir de los valores
obtenidos para los 5 ratios financieros, de acuerdo con la siguiente formula:

IGR=0,1xR1+0,05xR2+0,3xR3+0,2xR4+0,35xR5

Donde Ri tomara el valor de 1 cuando el Ratio i calculado para la empresa se
encuentre dentro del rango de valores recomendables, mientras que tomara el
valor de O cuando dicho Ratio se encuentre fuera de su rango de valores
recomendables.
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A efectos de conocer la posicion de ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U. respecto
de los ratios enunciados en la Comunicacion, en la tabla 32 se muestran los
valores a 31 de diciembre de 2018 a 2022. Estos son los publicados para
ENAGAS TRANSPORTE en las correspondientes Resoluciones de la CNMC por
las que se establece el valor del indice Global de Ratios de 2020, 2021, 2022,
2023 'y 2024 (RAP/DE/006/20, RAP/DE/014/20, RAP/DE/015/22,
RAP/DE/027/22 y RAP/DE/002/23).

Tabla 32. Ratios de Comunicacion 1/2009 de ENAGAS TRANSPORTE, S.A. a 31 de
diciembre de 2018 hasta 2022

RATIOS COMUNICACION 1/2019 31/12/2018 m
7%

Ratio 1 = [DN/ (DN +PN)] 10% 6% 9% 12%
Ratio 2 = [(FPO + Gxl) / GXI] 23,3 119,2 167,3 115,3 113,2
Ratio 3 = [DN/ (RAB + Inmovilizado en curso)] <70% <70% <70% <70% <70%
Ratio 4 = (DN / EBITDA) 0,6 0,3 0,5 0,4 0,8
Ratio 5 = (DN / FPO) 0,8 0,4 0,6 0,5 0,9
Indice Global de Ratios (IGR) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Nota explicativa:

DN — Deuda financiera neta

PN — Patrimonio neto

FPO — Fondos procedentes de las operaciones

Gxl — Gastos por intereses

RAB — Se refiere al valor del inmovilizado neto con derecho a retribucion

Activos fijos — Aplicaciones informéticas + Inmovilizado material

EBITDA — Resultado de explotacién + Amortizacion del inmovilizado + Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado.

Fuente: CCAA auditadas y Circular 5/2009 de la CNMC

El Ratio 1, que mide el apalancamiento de la sociedad, es del 12% al 31/12/2022,
significativamente, por debajo del maximo recomendable del 70% en los cinco
periodos analizados, situandose, con bastante holgura, dentro del rango de
valores recomendables enunciado en la Comunicacion.

El Ratio 2 ha aumentado desde 23,3 a 31/12/2018 hasta 167,3 a 31/12/2020,
bajando hasta 113,2 a 31/12/2022, habiendo superado ampliamente el valor
minimo recomendable de 5, durante todo el periodo analizado. Por lo tanto, el
Ratio 2 se ha situado dentro del rango de valores recomendables enunciado en
la Comunicacion.

En cuanto al Ratio 3, se observa que la proporcion de activos financiados por
deuda no supera el maximo recomendable del 70% enunciado en la
comunicacion, durante todo el periodo.

Para el Ratio 4, que considera la deuda en relacién con el EBITDA, se obtiene
un valor de 0,8 al 31/12/2022, que est4d dentro del rango de valores
recomendables enunciado en la Comunicacién, donde se enuncia un valor
méaximo recomendable de 6.
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El Ratio 5, que analiza la capacidad de la sociedad para hacer frente a la deuda
con los fondos procedentes de sus operaciones, tiene un valor de 0,9 a
31/12/2022 y esta bastante por debajo del maximo valor recomendable para los
cinco periodos analizados.

Para finalizar, el indice Global de Ratios (IGR) tiene un valor de 1 para los afios
2018 a 2022. Esto se debe a que todos los Ratios 1 y 3 (relacionados con
magnitudes de balance) y los Ratios 2, 4 y 5 (relacionados con magnitudes de
caja), presentan valores holgados y entran ampliamente dentro de los valores
recomendables de la Comunicacion 1/2019, de 23 de octubre, de la CNMC.

Tercero. Posicion economico-financiera de Enagas Transporte

En este apartado se analiza la posicion econdémico-financiera de ENAGAS
TRANSPORTE a través de su trayectoria grafica en los ultimos cinco ejercicios
auditados, utilizando en un eje cartesiano de abscisas y de ordenadas las dos
posiciones siguientes:

= Posicion Econdmica (PE): se ha utilizado el ratio de rentabilidad
econdmica (ROI), expresado en porcentaje. (Véase imagen 9 en el eje de
ordenadas)

» Posicion Financiera (PF): se ha utilizado el ratio de solvencia financiera
(como cociente entre el patrimonio neto y el activo no corriente),
expresado en tanto por uno. (Véase imagen 9 en el eje de abscisas).

La conjuncién de estas dos posiciones resulta en lo que se ha denominado
“Posicion Econdémico-Financiera” (PEF) en cada ejercicio econdmico de la
sociedad.

Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia 52 de 59
C/ Alcala, 47 — 28014 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
Www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

ECNMO

COMISION NACIONAL DE LOS o ) INF/DE/394/23
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Informe econdémico-financiero ENAGAS TRANSPORTE (2018-2022)

Imagen 9. Posicion econdmico-financiera de Enagés Transporte (2018-2022)

Cuadrante 2: PEF (+,) PE() Cuadrante 1: PEF (+,+)
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ENAGAS TRANSPORTE, S.A.U.
2019 2020 2021

Posicién Econémica ROl = (RNE/ AT)
Posicién Financiera SF = (PN/ ANC)

Fuente: CCAA auditadas y elaboracion propia CNMC

ENAGAS TRANSPORTE es una sociedad que a lo largo del periodo analizado
se encuentra siempre dentro del primer cuadrante, es decir, en una posicién
econdmico-financiera donde tanto la PE como la PF son positivas en todos los
ejercicios.

IX. CONCLUSIONES

De conformidad con el analisis realizado en este informe, cabe concluir lo
siguiente:

Primera.- Durante el periodo objeto de analisis, el activo total de ENAGAS
TRANSPORTE ha descendido un 14,8% (pasa de 5.628 M€ en 2018 a 4.795 M€
en 2022). La mayor disminucion (424 M€) se ha producido en 2022.

e El descenso se debe principalmente al activo no corriente (ANC) que ha
descendido un 17,1% (867 M€ menos), y dentro de éste, principalmente al
inmovilizado material. En particular, las “instalaciones técnicas de gas y
maquinaria” registraron un valor neto contable decreciente de casi 697 ME€.
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Esto se debe a que las inversiones realizadas a lo largo del periodo han
sido inferiores a la amortizacidon de los activos.

A 31/12/2022, el inmovilizado material representa un 77,4% del activo total,
y su peso relativo respecto al ANC se ha mantenido estable entre el 87-
88%.

e Otras partidas que han visto reducido su saldo a lo largo del periodo son
las inversiones en empresas del grupo y multigrupo a I/p (-21%) y las
inversiones financieras no corrientes (-54,4%).

= Sobre las inversiones en empresas del grupo se han reducido
principalmente por la fusién por absorcién de GASCAN vy el proceso de
liquidacion y posterior disolucion de GASODUCTO AL-ANDALUS vy
GASODUCTO DE EXTREMADURA.

» Respecto a las inversiones financieras no corrientes se trata de cuentas
a cobrar que ENAGAS TRANSPORTE ha registrado en su balance
relativas a importes que espera recuperar en virtud de reclamaciones
de responsabilidad patrimonial, que ha efectuado para recuperar los
costes incurridos en relacion con GASCAN y con las tareas relativas al
almacenamiento de Castor. En 2022 se ha producido una reclasificacion
de la cuenta a cobrar en relacion con Castor del largo al corto plazo, lo
gue ha producido una reduccion de las inversiones financieras no
corrientes.

e Las inversiones (intangibles y materiales) se han situado entre el minimo
de 2018 (16,5 M€) hasta el maximo de 2022 (49,2 M€).

Segunda.- Durante el periodo, el patrimonio neto de ENAGAS TRANSPORTE
se ha reducido un 23%, pasando de 4.349 M€ en 2018 a 3.349 M€ en 2022 (el
69,8 % del activo total), descendiendo un 12,8% con respecto a 2021.

e Durante el periodo analizado la sociedad no ha sufrido cambios en el capital
social y en la prima de emision, sin embargo, las reservas han disminuido
un 66% debido a la distribucion de dividendos con cargo a las mismas, y la
partida de otras aportaciones de socios ha disminuido un 40% debido a la
devolucién a ENAGAS, S.A. de 740 M€3%, en efectivo, de parte de la
aportacion de socios no dineraria que ENAGAS, S.A. realiz6 a ENAGAS
TRANSPORTE el 31/12/2018, consistente en préstamos de ENAGAS, S.A.
a ENAGAS TRANSPORTE por importe de 1.853 M €.

84 740 M€ de reembolso o devolucién de las aportaciones de socios o accionista en todo el
periodo analizado (145 M€ en 2019, 245 M€ en 2020 y 350 M€ en 2022).
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e En 2022 los fondos propios representan el 96,8% del patrimonio neto y las
subvenciones, donaciones y legados el 3,2%.

En 2022 el saldo neto de las subvenciones por tipo de infraestructura
gasista fue de 104 M€ en transporte de gas, 2 M€ en plantas de
regasificacion y 87 miles € en almacenamientos subterraneos. Estas tienen
una senda descendiente en logica con su ritmo de imputacion a la cuenta
de resultados.

El reparto por tipo de organismo que concede la subvencion se distribuye
en: 87 M€ de la UE, 11,6 M€ por Comunidades Auténomas y 7,4 M€ por el
Estado.

Tercera.- A 31 de diciembre del 2022 el pasivo representa el 30,2% del activo
total. Respecto a la estructura del pasivo, este se compone del pasivo no
corriente (17%) y pasivo corriente (13,2%). Destacan por sus saldos las
provisiones y las deudas con empresas del grupo y asociadas.

e Las provisiones a largo plazo es la partida mas relevante del pasivo no
corriente, con una trayectoria creciente, donde el 99,6% del saldo se
corresponde con provisiones de costes de desmantelamiento de los tres
almacenamientos subterraneos, asi como de las cuatro plantas de
regasificacion.

e Las deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo es la
segunda partida contable mas relevante del pasivo no corriente, con una
significativa disminucion en un 51,5% de 2020 a 2022.

e En 2022, el saldo de la deuda intragrupo de la sociedad era de 251,8 M€,
que se corresponde con varios préstamos concedidos por ENAGAS
FINANCIACIONES, S.A.U. El tipo medio de la deuda intragrupo fue del
2,4% para el ejercicio 2022 (1,9% en 2021).

¢ En el corto plazo el saldo de las provisiones se corresponde, casi en su
totalidad, a la provisién por los derechos de emision de gases de efecto
invernadero; y, respecto a las deudas intragrupo son aquellas reclasificadas
a corto con vencimiento menor a un afo, intereses pendientes de pago y
dividendos pendientes de abonar.

¢ La sociedad tiene una deuda neta muy inferior a sus activos fijos, siendo el
promedio del ratio de la deuda neta y los activos fijos (inmovilizado material
mas aplicaciones informaticas) para los cinco afios analizados del 9,1%.
Esto se debe, como ya se ha apuntado, a que ENAGAS, S.A. realiz6 una
aportacion no dineraria a ENAGAS TRANSPORTE en 2018 por los
préstamos que la habia concedido, por importe de 1.853 M€, de forma que
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esta deuda desapareci6 del balance de ENAGAS TRANSPORTE y pasé a
formar parte de sus fondos propios, como aportaciones de socios.

El hecho de que ENAGAS TRANSPORTE tenga una deuda neta reducida
(461 M€ en 2022), no implica que el grupo ENAGAS no tenga deuda, dado
gque mantiene en el balance de ENAGAS, S.A. la mayor parte de la deuda
del grupo, estimada en 3.468 M€ a cierre de 2022. Los ingresos de las
actividades reguladas de transporte, regasificacion y almacenamiento
representan alrededor del 95% de los ingresos del grupo.

e La deuda intragrupo con ENAGAS FINANCIACIONES supone el 95,1% de
la deuda financiera de ENAGAS TRANSPORTE en 2022.

Cuarta.- Tanto el importe neto de la cifra de negocios, como los resultados
intermedios y el resultado neto de la cuenta de pérdidas y ganancias reflejan una
evolucion decreciente entre 2018 y 2022.

e El importe neto de la cifra de negocios ha disminuido durante el periodo,
pasando de 1.067 M€ en 2018 a 906 M€ en 2022 (-15,1%), motivado
principalmente por una caida en los ingresos regulados de la actividad de
transporte de gas. En 2022 el 60% de los ingresos regulados corresponden
a la actividad de transporte, un 28% a la actividad de regasificacion y un
12% a la actividad de almacenamiento. Cabe sefialar que en el periodo
objeto de andlisis en este informe, se ha aplicado solamente una parte del
ajuste retributivo contemplado en la Circular 9/2019 y Real Decreto
1184/2020 para el actual periodo regulatorios. Por otra parte, dentro de las
actividades no reguladas, se ha producido una caida de ingresos desde
2021 de 28 M€ debido al vencimiento el 31 de diciembre de 2020 del
contrato firmado entre ENAGAS TRANSPORTE y GALP. Asimismo,
también se ha producido una disminucion de ingresos desde 2021 por los
servicios de mantenimiento que ENAGAS TRANSPORTE prestaba a
GASODUCTO AL ANDALUS y GASODUCTO EXTREMADURA.

¢ El resultado neto de explotacion (RNE) es positivo y muestra una tendencia
decreciente (-27,3%) a lo largo del periodo de analisis 2018-2022. En 2022,
el margen del resultado neto de explotacion, respecto del importe neto de
la cifra de negocios, se situd en el 41,6%, mientras que los afios anteriores
fue de entre el 47,5% vy el 48,6%.

o Los gastos de explotacion considerando la suma de
aprovisionamientos, gastos de personal (sin indemnizaciones) y

85 Tanto la Circular 9/2020 como el RD 1184/2020 establecen la eliminacién progresiva de la
retribucién por continuidad de suministro en el periodo regulatorio 2021-2026 (pasando del
95% en el afio de gas 2021 y 80% en el afio de gas 2022 al 20% en 2026).
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otros gastos de explotacion (sin pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales), y restando los trabajos
realizados por la empresa para su activo, han sido de 315 M€ en
2018, 319 M€ en 2019, 321 M€ en 2020, 277 M€ en 2021 y 330 M€
en 2022. En 2022 se incluyen 22 M€ de costes relativos a derechos
de emision (10 M€ en 2021) y 48 M€ de servicios prestados por
ENAGAS, S.A. (45 M€ en 2021).

o Durante el periodo objeto de andlisis la sociedad ha aumentado su
plantilla en 22 personas, un 2,7%, principalmente en 2022. Sus
gastos de personal se han mantenido bastante estables hasta que
en 2022 se han incrementado en un 2,9%, un repunte de casi 2 M€.
La sociedad ha contabilizado indemnizaciones por importe de 15,2
M€ durante el periodo.

e En cuanto al resultado financiero, es positivo para todos los ejercicios
analizados, ya que los gastos financieros derivados del coste de la deuda
son inferiores a los ingresos financieros (dividendos e intereses pagados
por filiales a ENAGAS TRANSPORTE). En los afios centrales el resultado
financiero registra valores mas elevados, como consecuencia de unos
dividendos recibidos mas altos y unos gastos financieros mas reducidos
respecto del ejercicio 2018.

¢ El resultado neto del ejercicio es positivo en los cinco ejercicios analizados,
y presenta una senda decreciente, pasando de 398 M€ en 2018 a 296 M€
en 2022, lo que supone una caida del 25,5% desde 2018. En 2022, el
margen del resultado neto del ejercicio, respecto del importe neto de la cifra
de negocios, se situd en el 32,7%, mientras que los afios anteriores registro
un margen de entre el 37,3% vy el 41,4%.

Quinta.- Respecto al Balance y Cuenta de resultados por actividades:

e En el balance, las actividades reguladas representan el 92,1% del activo
total. Dentro de ellas, la actividad de transporte representa el 55,9% del
activo total, la regasificacion el 21,9% y el almacenamiento subterraneo el
14,2%.

¢ En la cuenta de resultados, las actividades reguladas representan el 99,4%
del importe neto de la cifra de negocios y el 94,1% del resultado neto del
ejercicio 2022. Dentro de ellas, la actividad de transporte representa el
68,2% del resultado neto, la regasificacion el 19,3% y el almacenamiento
subterraneo el 6,6%.

Sexta.- Respecto al Estado de flujos de efectivo:
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¢ En el epigrafe VI del informe (véase tabla 29) se muestra el Flujo de caja
libre de ENAGAS TRANSPORTE, que en todos los ejercicios analizados
es positivo, esto significa que la sociedad puede dedicar los excedentes
obtenidos al pago o devolucion de la deuda financiera contraida o a retribuir
a los accionistas mediante dividendos.

Séptima.- Respecto a las operaciones con partes vinculadas:

e En las imagenes 7 y 8, del presente informe, se representan todas las
transacciones que la sociedad ha tenido con todas las partes vinculadas, a
través de flechas (identificando el tipo de operacion) y cuadros (uno por
cada flecha con su valor monetario) que puede corresponder a ingresos o
gastos imputados a la cuenta de resultados. Destaca lo siguiente:

o ENAGAS, S.A. presta servicios a ENAGAS TRANSPORTE de
importe relevante (48 M€ en 2022).

o La financiacion de ENAGAS TRANSPORTE es intragrupo, con
ENAGAS FINANCIACIONES.

o ENAGAS TRANSPORTE recibe dividendos, ingresos financieros
por préstamos concedidos e ingresos por servicios prestados de
sus participadas BAHIA DE BIZKAIA GAS, ENAGAS
TRANSPORTE DEL NORTE, INICIATIVAS DE GAS e
INFRAESTRUCTURAS DE GAS.

Octava.- Respecto a la evolucion de los principales ratios de rentabilidad del
periodo:

La rentabilidad econémica (ROI) se ha mantenido en valores estables
superiores al 9% hasta 2020, bajando al 8,5% en 2021y al 8% en 2022. La
rentabilidad financiera (ROE), calculada sobre el patrimonio neto a valor
contable, se ha situado en valores ligeramente por encima del ROI, en el
entorno del 10%, a excepcion del 2018.

El ratio de dividendos pagados respecto del resultado neto ha sido superior
ala unidad en todos los ejercicios (a excepcion del 2021), anotando su valor
méaximo 1,44 en 2022. En todo el periodo analizado se han pagado 2.253,8
M€ en concepto de dividendos a ENAGAS, S.A. Ademas, ENAGAS
TRANSPORTE ha satisfecho a ENAGAS, S.A. 740 M€ como devolucién de
“otras aportaciones de socios”. Sumando ambas cantidades, resulta un
importe total de 2.993 M€ en 5 afos.

Entre 2018 y 2022, la sociedad ha realizado significativos aportes via
dividendos a ENAGAS, S.A., por el contrario, las aportaciones a reservas
(autofinanciacion) han supuesto una cantidad de 86,7 M€, respecto a los
1.923,7 M€ de beneficios netos generados, lo que supone un 4,5% del total.
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Novena.- Respecto a la evolucion de los ratios de la Comunicacién 1/2019, el
indice Global de Ratios (IGR) tiene un valor de 1 para los afios 2018 a 2022. Los
cinco Ratios de la sociedad registraron valores bastante holgados y entran
ampliamente dentro de los valores recomendables de la Comunicacion 1/2019,
de 23 de octubre, de la CNMC.
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