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ANTECEDENTES

Con fecha 10 de abril de 2015 ha tenido entrada en la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) notificacion de la operacion de
concentracion consistente en la adquisicion por parte de MARINO GOLINELLI &
C.S.A.P.A. (SAPA) del control exclusivo del negocio de productos farmaceuticos
“tradicionales” para enfermedades comunes del Grupo SIGMA-TAU..

La fecha limite para acordar iniciar la segunda fase del procedimiento es el 11 de
mayo de 2015, inclusive. Transcurrida dicha fecha, la operacion notificada se
considerara tacitamente autorizada.

APLICABILIDAD DE LA LEY 15/2007 DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

La operacion notificada es una concentracion econémica en el sentido del articulo
7.1 Db) de la LDC.

La operacion no es de dimensidon comunitaria, ya que no alcanza los umbrales
establecidos en el articulo 1 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo, de 20
de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas.

La operacion notificada cumple los requisitos previstos por la LDC al superarse el
umbral establecido en el articulo 8.1.a) de la misma.

EMPRESAS PARTICIPES

l11.1 MARINO GOLINELLI & C.S.A.P.A. (SAPA)

(6)

(7)

La sociedad italiana SAPA esta dedicada a la tenencia de acciones. La unica
participacion de control que ostenta SAPA es en la sociedad italiana Alfa
Wassermann, S.p.A. (AW), activa en la produccion y comercializacion de
productos farmacéuticos asi como en actividades de investigacion cientifica para
desarrollar sus propios productos farmacéuticos.

Segun la notificante, el volumen de negocios de SAPA en Espafia en 2013,
conforme al articulo 5 del RD 261/2008, fue de [<60]* millones de euros.

lIl.2. Sociedades de ST de productos farmacéuticos tradicionales (Sociedades ST
tradicionales)

(8)

Las Sociedades ST tradicionales pertenecen al Grupo italiano SIGMA-TAU,
presente en el sector de los productos farmacéuticos en Italia, asi como en otros
paises europeos, incluyendo Espafia y estan activas fundamentalmente en la
produccion y comercializacion de productos farmacéuticos denominados

! Se indican entre corchetes aqguellos datos cuyo contenido exacto ha sido declarado confidencial.
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“tradicionales” referidos a productos para tratar enfermedades comunes en
contraposicion a los productos farmacéuticos “huérfanos” utilizados para el
tratamiento de enfermedades raras, también del Grupo SIGMA-TAU pero que se
guedan fuera de la presente operacion.

(9) Segun la notificante, el volumen de negocios de las sociedades adquiridas en
Espafia en 2013, conforme al articulo 5 del RD 261/2008, fue de [<60] millones
euros.

V. RESTRICCIONES ACCESORIAS

(10) El Acuerdo de Inversion que da lugar a la operacion de concentracidon contiene
una clausula de no competencia (Clausula 9.3), segun la cual, cada uno de los
Socios ST (SIGMA-TAU) (accionistas minoritarios en la Sociedad Comun de
productos farmacéuticos tradicionales) y de los Socios AW (Grupo adquirente del
control de la Sociedad Comun) se obligan a que no desarrollaran (ni directa ni
indirectamente ni a través de persona fisica o persona juridica que controlen) las
actividades de productos farmacéuticos que son objeto de la integracion ni
tampoco ostentaran participaciones relevantes en el capital social de cualquier
sociedad que desarrolle una actividad competidora con la Sociedad Comun,
durante un plazo de [superior a 3] afios en el territorio? (se incluye a Espafia).

(11) Asimismo, la Clausula 9.3 (b) del contrato excluye de la obligacibn de no
competencia que afecta a la persona de Enrico Cavazza, socio ST, determinadas
actividades en el sector de la quimica para la produccién de principios activos de
la industria farmacéutica y, a partir del segundo aniversario de la Fecha de
Ejecucion, también actividades en el sector de productos nutricionales no
distribuidos en el canal farmacéutico.

(12) El articulo 10.3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia,
establece que “en su caso, en la valoracion de una concentracion econdémica
podran entenderse comprendidas determinadas restricciones a la competencia
accesorias, directamente vinculadas a la operacibn y necesarias para Su
realizacion”.

(13) Si bien la operacion consiste en la constitucion de una Sociedad Comun en la que
se integran las Sociedades ST Tradicionales y las Sociedades AW, SAPA (AW)
sera titular del [70-80]% del capital social de la Sociedad Comun teniendo el
control exclusivo de la misma.

(14) En consecuencia, deberan aplicarse los principios relativos a la adquisicion de
una empresa de la Comunicacion de la Comisidn sobre las restricciones
directamente vinculadas a la realizacion de una concentracién y necesarias a tal
fin (2005/C 56/03).

(15) El Considerando 17 de dicha Comunicaciéon establece: “...por regla general las
restricciones que benefician al vendedor, o bien no estan directamente vinculadas

2 Territorio indica los paises de la Unién Europea, los Estados Unidos de América, la Republica Popular China, la
Federacion Rusa, el resto de paises de la C.E.l. (Comunidad de Estados Independientes) y el Imperio Japonés.
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a la realizacion de la concentracion y no son necesarias a tal fin, o bien su
alcance o duracién deben ser menores que los de las clausulas que benefician al
comprador”.

(16) lgualmente, el Considerando 23 sefiala que las clausulas de no competencia han
de limitarse a los productos de la actividad traspasada.

(17) Por consiguiente, teniendo en cuenta la legislacion y los precedentes nacionales y
comunitarios, asi como la citada Comunicacion de la Comision, no se considera
vinculada a la operacion la clausula de no competencia relativa a los socios AW,
por lo que estara sujeta a la normativa sobre acuerdos entre empresas.

(18) En cambio, en lo que se refiere a Espafa, el contenido de la clausula de no
competencia relativa a los socios ST puede considerarse necesario, salvo en lo
gue se refiere a las actividades de AW anteriores a la operacion, mientras que el
periodo que exceda de los tres afios se considerara fuera de la operacion y
sujeto, por tanto, a la normativa sobre acuerdos entre empresas.

V. VALORACION

Esta Direccion de Competencia considera que de la presente operacion de
concentracion notificada no se derivan obstaculos para la competencia efectiva, ya que
no se produce solapamiento horizontal ni vertical de actividades ya que los productos
de la adquirente AW se encuentran en diferentes mercados ATC3, segun la
clasificacion® utilizada tanto en los precedentes nacionales como comunitarios.

3 (ATC- “Anatomical Therapeutic Chemical” desarrollada por la “European Pharmaceutical Marketing
Research Association”)
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VI. PROPUESTA

En atencion a todo lo anterior y en virtud del articulo 57.1 de la Ley 15/2007, de 3 de
julio, de Defensa de la Competencia se propone autorizar la concentracion, en
aplicacién del articulo 57.2.a) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Teniendo en cuenta la Comunicacion de la Comision Europea sobre las restricciones
directamente vinculadas a la realizacion de una concentracion y necesarias a tal fin
(2005/C 56/03) y la practica de las autoridades nacionales de competencia, se propone
gue guede fuera de la autorizacion en relacion con la clausula de no competencia, (1)
la restriccion impuesta al comprador, (2) en cuanto a la restriccion para el vendedor,
(a) la restriccion para las actividades del Grupo adquirente AW y (b) en lo que exceda
de 3 afos para las actividades traspasadas. Todo ello debe quedar sujeto a la
normativa sobre acuerdos entre empresas, en la medida en la que dichas restricciones
no se consideran accesorias a la operacién de concentracion.



