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En Madrid, a 15 de julio de 2025

La Sala de Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia, con la composicién expresada, en virtud del articulo 58 de la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (LDC), ha dictado
resolucién en el expediente C/1479/24 ESSECO / ERCROQOS, en relacién con la
operacion de concentracion consistente en la oferta publica de adquisicion (OPA)
competitiva y no solicitada por parte de ESSECO Group S.p.A. (ESSECO),
dirigida al 100% del capital social' de ERCROS, S.A. (ERCROS).

*La oferta esta condicionada a la aceptacién por los titulares de al menos el 75% mas 1 accion del capital social. Las
acciones cotizan a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol. El precio inicialmente ofrecido a los titulares de
las acciones fue de 3,84 euros por accion, por lo que el importe maximo ascendia a 320.170.316,40 euros. Esseco ajusté
su oferta a 3,745 euros por accion el dia 10 de julio de 2024.
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COMISION NACIONAL DE LOS C/1479/24
MERCADOS Y LA COMPETENCIA ESSECO / ERCROS

1. ANTECEDENTES

Con fecha 28 de junio de 2024 ha tenido entrada en la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) la notificacion relativa a la operacion de
concentracion consistente en la oferta publica de adquisicion (OPA) competitiva
y no solicitada por parte de ESSECO Group S.p.A. (ESSECO), dirigida al 100%
del capital social>de ERCROS, S.A. (ERCROS).

La operacion propuesta fue también notificada en Alemania, Francia, Turquia y
Portugal. La operacion obtuvo la no oposicién por parte de la Autoridad francesa
de competencia el 9 de octubre de 2024, de la Autoridad alemana de
competencia el 11 de octubre de 2024 y de la Autoridad turca de competencia el
6 de febrero de 2025. La Autoridad portuguesa de competencia decidi6 iniciar la
segunda fase del procedimiento el dia 20 de marzo de 2025.

Con fecha 2 y 22 de julio de 2024, 16 de agosto, 13 y 26 de septiembre, 6, 14 y
26 de noviembre, y 13 de diciembre de 2024, en virtud de los articulos 39.1 y
55.6 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (LDC) en
relacién con el deber de colaboracion e informacion de las personas fisicas o
juridicas y los organismos publicos, la Direccion de Competencia solicitd
informacion necesaria para la adecuada valoracion de la concentracién a
terceros operadores, asi como, en virtud del articulo 55.5 de la LDC, el 28 de
junio de 2024, 15 de julio, 12 y 27 de agosto, 18 de septiembre, 23 de octubre, 5
de noviembre, 3 y 15 de diciembre de 2024 y 15 de enero de 2025 a la
Notificante. En virtud de lo dispuesto en el articulo 37.1.b) de la LDC, se acorddé
que las anteriores solicitudes de informacién suspendieran el transcurso de los
plazos maximos para resolver.

Con fecha 29 de enero de 2025, tuvo entrada la ultima respuesta a las solicitudes
de informacioén, reanudandose el cémputo de los plazos maximos para resolver.

Conforme al articulo 57.1 de la LDC, la Direccion de Competencia formé
expediente y elaboré el correspondiente informe de la operacion junto con una
propuesta de resolucion.

El Consejo de la CNMC, con fecha 7 de febrero de 2025, acordd iniciar la
segunda fase del procedimiento conforme al articulo 57.2.c) de la LDC, por
considerar que la citada operacion de concentracion podia obstaculizar el
mantenimiento de la competencia alguno de los mercados considerados.

2La oferta esta condicionada a la aceptacién por los titulares de al menos el 75% mas 1 accion del capital social. Las
acciones cotizan a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol. El precio inicialmente ofrecido a los titulares de
las acciones fue de 3,84 euros por accion, por lo que el importe maximo ascendia a 320.170.316,40 euros. Esseco ajusté
su oferta a 3,745 euros por accion el dia 10 de julio de 2024.
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En aplicacion del articulo 58.1 de la LDC, la Direccion de Competencia elaboré
una nota sucinta sobre la concentracion que publicé y puso en conocimiento de
las personas fisicas/juridicas potencialmente afectadas y del Consejo de
Consumidores y Usuarios, para que presentaran sus alegaciones en 10 dias.

Segun lo dispuesto en el articulo 66 del Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero,
por el que se aprueba el Reglamento de Defensa de la Competencia (RDC), el
Consejo de la CNMC resolvio aceptar, con fecha 4 de marzo de 2025, la
personacion como interesado a ERCROS.

Con fecha 10 de febrero, 7 y 14 de marzo, 4, 8 y 23 de abril, y 6 de mayo de
2025 en virtud de los articulos 39.1 y 55.6 de la LDC, en relacion con el deber de
colaboracion e informacion de las personas fisicas o juridicas y los organismos
publicos, la Direccion de Competencia solicitdé informacién necesaria para la
adecuada valoracién de la concentracion a terceros operadores, asi como el 25
de febrero y el 14 de marzo de 2025 a la Notificante. En virtud de lo dispuesto en
el articulo 37.1.b) de la LDC, se acorddé que estas solicitudes de informacién
suspendieran el transcurso de los plazos maximos para resolver.

Con fecha 2 de junio de 2025, tuvo entrada la ultima respuesta a las solicitudes
de informacioén, reanudandose el cdmputo de los plazos maximos para resolver.

Con fecha 3 de junio de 2025, la Direccién de Competencia elaboré un pliego de
concrecion de hechos, en aplicacion del articulo 58.2 de la LDC, donde se
recogian los posibles obstaculos para la competencia derivados de la
concentracion y que fue notificado en esa fecha a los interesados para que en
un plazo de 10 dias formularan alegaciones. Con fecha 27 de junio de 2025 se
recibieron alegaciones de ESSECO al mismo.

A la vista de lo anterior, la fecha limite para resolver el expediente de referencia
es el 22 de agosto de 2025 inclusive. Transcurrida dicha fecha la operacién
notificada se considerara tacitamente autorizada.

Con fecha 14 de julio de 2025 la Direccion de Competencia elevd su informe
propuesta al Consejo de la CNMC, de conformidad con lo previsto en el art. 58
de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia.

La Sala de Competencia del Consejo de la CNMC deliberé y falld el asunto en
su reunion de 15 de julio de 2025.
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2. FUNDAMENTOS DE DERECHO

2.1. De acuerdo con el articulo 58.4 de la LDC, sobre la base de la propuesta
de resolucién definitiva de la Direccién de Competencia, la Sala de Competencia
adoptara, en segunda fase, la decisién en la que podra: a) autorizar la
concentracion; b) subordinar la autorizacion de la concentracion al cumplimiento
de determinados compromisos propuestos por los notificantes o condiciones; c)
prohibir la concentracion; o d) acordar el archivo de las actuaciones en los
supuestos previstos en la Ley.

2.2. La notificante no ha presentado compromisos formales. Tras el analisis
realizado, la Direccion de Competencia concluye en su IP que la operacion
puede generar riesgos para la competencia en los tres mercados de productos
potasicos afectados, no pudiendo ser autorizada sin la adopcién de compromisos
o condiciones que compensen estos riesgos.

Como consecuencia de la aplicacion del principio de proporcionalidad, las
condiciones deben de ser proporcionadas y no deben buscar resolver problemas
de competencia preexistentes.

Finalmente, se debe asegurar que las condiciones puedan ser implementadas y
que su efectivo cumplimiento pueda ser vigilado por la CNMC.

Por tanto, se propone subordinar la autorizacion de la concentracion al
cumplimiento de las siguientes condiciones:

Condicion 1:

A) ESSECO vy cualquier otra sociedad que forme parte de su mismo grupo
empresarial, debera cesar cualquier relacibn comercial para la
importacion/compra de KOH liquido, KOH sélido y K2CO3 (en adelante, los
productos potasicos afectados) con la empresa UNID con destino directo o
indirecto® a la peninsula ibérica*. La comunicacién de la rescision del citado
contrato entre ERCROS y UNID debera ser comunicado a UNID en un plazo
maximo de 5 dias naturales desde la ejecucion de la operacion.

B) Ni ESSECO ni cualquier otra sociedad que forme parte de su mismo grupo
empresarial, podra celebrar, directa ni indirectamente, nuevos acuerdos de
suministro con UNID con destino directo o indirecto a la peninsula ibérica, de los
tres productos potasicos afectados, durante un plazo de 5 afos desde la
ejecucion de la operacion.

3 Por destino indirecto se entiende introducir producto de UNID a Espafia importado desde una fabrica o silo de
almacenamiento situado fuera de Espania.
4 A efectos aclaratorios se entiende por peninsula ibérica Espafia y Portugal.
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Condicion 2:

Ni ESSECO, ni cualquier otra sociedad que forme parte de su mismo grupo
empresarial, podra establecer/imponer/negociar, directa ni indirectamente, a los
distribuidores actuales o futuros de productos potasicos en la peninsula ibérica,
condiciones de exclusividad de suministro, que les impidan, limiten o dificulten la
comercializacion de productos potasicos suministrados por otros operadores
competidores de la entidad resultante. Esta obligacion se aplicara a cualquier
modalidad contractual, practica comercial o incentivo que tenga por efecto
restringir la capacidad de los distribuidores para adquirir, ofrecer o vender
productos potasicos procedentes de terceros competidores durante un plazo de
5 afios desde la ejecucion de la operacion.

Vigilancia del cumplimiento de las condiciones:

ESSECO remitira a la CNMC confirmacion del cumplimento de la primera
condicion, aportando prueba documental que acredite el mismo, en un plazo de
3 dias habiles desde su cumplimiento.

Asimismo, ESSECO se compromete a remitir a la CNMC un informe anual
firmado por el Secretario del Consejo de Administracion de su grupo en el que
confirme el cumplimiento de las condiciones 1 B) y 2. El plazo maximo para
cumplir esta condicion sera el 31 de enero del afio en curso, comenzando en
enero de 2026.

La CNMC podra solicitar informacién a ESSECO o a terceros operadores para
verificar el cumplimiento de las presentes condiciones, cuando lo considere
necesario.

ESSECO podra solicitar motivadamente a la CNMC el levantamiento de una o
varias de las presentes condiciones en el caso de que se dé un cambio
significativo en la estructura y condiciones de competencia de alguno o varios de
los tres (3) mercados de productos potasicos afectados.

2.3. Analizado el informe propuesta elaborado por la Direccion de Competencia
y conforme a lo senalado, esta Sala propone subordinar la presente
concentracion C/1479/24, al cumplimiento de las condiciones recogidas en el
Informe Propuesta y en la presente resolucion, que deben ser cumplidas por la
notificante.

2.4. De acuerdo con el principio de autoevaluacion, recogido en el considerando
21 del Reglamento 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de las concentraciones entre empresas y la Comunicacion de la Comisién
sobre las restricciones directamente vinculadas a la realizacion de una
concentracion y necesarias a tal fin, corresponde a las propias empresas
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afectadas determinar en qué medida en una operacion de concentracion sus
acuerdos resultan accesorios a la misma.

Por todo lo cual, vistos los preceptos legales citados y los de general aplicacion,
la Sala de Competencia de la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia

3. RESUELVE

Primero. De acuerdo con el articulo 58.4b) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia, subordinar la autorizacion de la concentracion
C/1479/24 ESSECO / ERCROS, al cumplimiento de las condiciones recogidas
en el Informe Propuesta y en la presente resolucion.

Segundo. De acuerdo con lo previsto en el articulo 58.6 de la LDC, la presente
resolucion sera ejecutiva cuando se cumpla alguno de los supuestos previstos
en dicho articulo.

Tercero. El incumplimiento de lo previsto en la presente resolucion se
considerara infraccion muy grave segun lo dispuesto en el articulo 62.4. c) de la
LDC.

Cuarto. En virtud de lo previsto en el articulo 35.2.c) de la LDC, se encomienda
la vigilancia de la presente resolucion a la Direccion de Competencia.

Comuniquese esta resolucién a la Direccién de Competencia y al Ministro de
Economia, Comercio y Empresa, segun lo previsto en el articulo 58.5 de la LDC.

Asimismo, notifiquese a los interesados haciéndoles saber que esta resolucion
no sera eficaz, ni ejecutiva, ni pondra fin a la via administrativa si no se produce
alguno de los dos supuestos previstos en las letras a) o b) del articulo 58.6 de la
LDC y que contra la misma, si llegase a agotar la via administrativa, se podra
interponer recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional en el
plazo de dos meses contados desde la notificacién de los acuerdos o desde el
dia en que haya transcurrido el plazo para dictarlos, previstos en las citadas
letras a) o b) del articulo 58.6 de la LDC.
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