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Con fecha 22 de marzo de 2005 ha tenido entrada en este Servicio de Defensa de la
Competencia notificacion relativa a la adquisicion por parte de la empresa AUDATEX HOLDING
GMBH (en adelante, AUDATEX) del control exclusivo de AUDATEX ESPANA, S.A. (en adelante,
AUDATEX ESPANA).

Dicha notificacion ha sido realizada por AUDATEX segun lo establecido en el articulo 15.1
de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia por superar el umbral
establecido en el articulo 14.1 a). A esta operacion le es de aplicacion lo previsto en el Real
Decreto 1443/2001, de 21 de diciembre, por el que se desarrolla la Ley 16/1989, en lo referente al
control de las concentraciones econdémicas.

El articulo 15 bis de la Ley 16/1989 establece que: "El Ministro de Economia, a propuesta
del Servicio de Defensa de la Competencia, remitird al Tribunal de Defensa de la Competencia los
expedientes de aquellos proyectos u operaciones de concentracion notificados por los interesados
gue considere pueden obstaculizar el mantenimiento de una competencia efectiva en el mercado,
para que aquél, previa audiencia, en su caso, de los interesados dictamine al respecto”.

Asimismo, se afiade: "Se entendera que la Administracién no se opone a la operacion si
transcurrido un mes desde la notificacién al Servicio, no se hubiera remitido la misma al Tribunal".

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 15.2 de la Ley 16/1989, los notificantes solicitan
qgue, en el caso de que el Ministro de Economia resuelva remitir el expediente al Tribunal de
Defensa de la Competencia, se levante la suspensién de la ejecucion de la operacion.

Segun lo anterior, la fecha limite para remitir el expediente al Tribunal de Defensa de la
Competencia es el 22 de abril de 2005, inclusive. Transcurrida dicha fecha, la operacion
notificada se considerara tacitamente autorizada.

l. NATURALEZA DE LA OPERACION

La operacion notificada consiste en la adquisicion por parte de AUDATEX del control
exclusivo sobre su licenciataria en Espaia, AUDATEX ESPANA.

La concentracion supone la adquisicion por parte de AUDATEX de una participacion del
50% de AUDATEX ESPANA, adicional al 25% que ya posee. Por lo tanto, tras la operacion de
concentracion, el 75% del capital de AUDATEX ESPANA estara en manos de AUDATEX, [...].

La operacion se instrumenta mediante un Acuerdo de Compraventa de Acciones, de fecha
17 de marzo de 2005, que incluye una clausula suspensiva relativa a la necesaria autorizacion
previa por parte de las autoridades espafolas de competencia.
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[I. RESTRICCIONES ACCESORIAS

El Acuerdo de Compraventa de Acciones establece un pacto de no competencia por el que
los vendedores, [...1], salvo autorizacién previa por escrito de la adquirente, no podran dedicarse o
involucrarse en ninguna actividad propia del negocio adquirido o actividades sustancialmente
similares por un periodo [superior a tres afios].

Adicionalmente, el Acuerdo también contempla una clausula de confidencialidad por la que,
por un periodo [superior a tres afios], los mismos vendedores deberan, por una parte, mantener la
confidencialidad y no divulgar a ningun tercero informacién confidencial del grupo y, por otra parte,
no podran hacer uso o valerse de informacién no publica del negocio adquirido con el objetivo de
llevar a cabo actividades propias del mismo o sustancialmente similares.

Por ultimo, el Acuerdo también recoge un compromiso de no captacién por el que, por un
periodo [superior a tres afios], los mismos vendedores se comprometen a no realizar ninguna
oferta a ningun trabajador del negocio adquirido ni del grupo adquirente.

El apartado 5 del articulo 15.bis de la Ley 16/1989 establece que podran entenderse
comprendidas dentro de una operacion determinadas restricciones a la competencia accesorias,
directamente vinculadas a la operacion y necesarias para su realizacion.

Teniendo en cuenta los precedentes nacionales y comunitarios, asi como la Comunicacion
de la Comision sobre las restricciones directamente vinculadas a la realizacibn de una
concentracién y necesarias a tal fin, se considera que en el presente caso la duraciéon de las
clausulas de no competencia, confidencialidad y no captaciéon van mas alla de lo que de forma
razonable exige la operacion de concentracién notificada, no considerandose, por aanto, como
parte integrante de la operacién y estando, en su caso, sujetos a la normativa de acuerdos entre
empresas.

[I. APLICABILIDAD DE LA LEY 16/1989 DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

De acuerdo con la notificante, la operacion no entra en el ambito de aplicacion del
Reglamento (CE) n°® 139/2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas, dado que
no se alcanzan los umbrales previstos en su articulo 1.

La operacion notificada cumple, sin embargo, los requisitos previstos por la Ley 16/1989
para su notificacién, al superarse el umbral establecido en el articulo 14.1 a) de la misma.
IV. EMPRESAS PARTICIPES
IV.1. Adquirente: AUDATEX HOLDING GMBH, (AUDATEX)

AUDATEX es una sociedad holding con sede social en Zurich. Fue adquirida en 1998 por
Automatic Data Processing Inc. (en adelante, ADP). ADP, por su parte, es una sociedad creada
en 1949 que cotiza en la Bolsa de Nueva York.

ADP es un operador independiente de servicios informatizados con presencia en de 28
paises y que cuenta con mas de medio millébn de clientes. Sus actividades estan organizadas en
las siguientes divisiones:
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1. Servicios a empresarios, con presencia en Espafia a través de su filial ADP GSI Espafia,
S.A.

Servicios a corredores.

Servicios a concesionarios, con presencia en Espafia a través de su filial Automotive
Business Software, S.L. que presta servicios de gestion de informacion para concesionarios
de automoviles.

4. Otros Servicios, que incluyen la tramitacion y resolucién de siniestros, con presencia en
Espafia a través de la licenciataria de su filial AUDATEX, denominada AUDATEX
ESPANA.

AUDATEX presta servicios relacionados con siniestros de automoviles, fuera de Estados
Unidos y Canadéa donde tales servicios son gestionados directamente por ADP. AUDATEX esta
presente en la mayoria de los paises europeos, a través de filiales o de licenciatarios, Sudafrica,
Oriente Medio, Japon, Brasil y Méjico.

AUDATEX ofrece como servicio basico el negocio de calculo/valoracion de dafios, siendo
su base de datos el soporte clave para prestar este servicio. El servicio o aplicacion de valoracion
y calculo de dafios permite registrar con detalle los dafios, elegir las piezas de los fabricantes con
agilidad y calcular los costes de reparacion con escaso margen de desviacion.

La base de datos global de AUDATEX incorpora, con actualizaciones continuas,
informacion de 60 fabricantes de vehiculos relativa a especificaciones de los diferentes modelos,
precios de las piezas de repuesto, asi como estimaciones de tiempos de trabajo. La base de datos
se puede complementar con informacién adicional en funcién de la aplicacién final, el usuario u
otros servicios que se puedan incorporar. Adicionalmente, en ciertos paises la base de datos pone
a disposicion de sus clientes informacion sobre vehiculos comerciales ligeros, camiones,
motocicletas y caravanas.

AUDATEX ha ido incorporando distintos servicios con valor afiadido que pretenden abarcar
todo el proceso de tramitacion y resolucién de siniestros como:

1. Herramientas de ayuda en la gestion de la tramitacion de siniestros: permiten una rapida y
eficiente comunicacion entre las diferentes partes involucradas —aseguradoras, peritos,
propietarios de los vehiculos, talleres de reparacion y otros proveedores de servicios-.

2. ldentificacion de vehiculos online: permite el acceso a las bases de datos de los fabricantes
para conocer con facilidad y exactitud las especificaciones de los vehiculos registradas en
un codigo que se inserta en el nimero de identificacion asignado cuando éstos salen de
fabrica.

3. Aplicaciones para el uso de la foto digitalizada del vehiculo (ayuda a tomar decisiones en el
proceso de tramitacidn y resolucion de siniestros)
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La facturacién de ADP, conforme al articulo 3 del R.D.1443/2001, es la siguiente:

2002 2003 2004
Mundial 7.824,7 6.818,9 6.515,4
Union Europea [>250] [>250] [>250]
Espafia [<60] [<60] [<60]

Fuente: Notificacion

IV.2  Adquirida: AUDATEX ESPARNA, S.A. (AUDATEX ESPANA)

AUDATEX ESPANA comenzd a operar en 1979 como licenciataria de AUDATEX, que
posee en la actualidad una participacién del 25% de su capital. Los demas socios son [...].

AUDATEX ESPANA provee servicios y herramientas de informacién electrénicos sobre el
automovil y, en particular, servicios de estimaciéon o calculo de los costes de reparacion de
vehiculos, lo que representa mas del[...%] de su volumen de negocio.

Para ello, AUDATEX ESPANA se apoya en la base global de datos creada por AUDATEX
gue incorpora especificaciones y precios de vehiculos y piezas de mas de 60 fabricantes y
estimaciones de tiempos de trabajo para revisiones y reparaciones. Esta base se complementa
con informacion correspondiente al mercado espafiol adquirida a terceros. Este es el caso de la
informacién sobre sistemas y métodos de pintura y reparacién de chapa adquirida a Cesvimap? u
otros operadores®.

AUDATEX ESPANA ofrece las siguientes soluciones de célculo y formatos adoptados a las
necesidades de sus clientes:

(i) AudaPlus: solucion de calculo —con posibilidad de acceso web- apoyada en la base de datos de
AUDATEX y en la informacion adicional relativa a los métodos de pintura proporcionada por
CESVIMAP.

(i) Audacom: herramienta que complementa a AudaPlus y permite el intercambio electronico de
informacion entre la aseguradora y el perito para tramitar un siniestro.

(iif) Audadiversos: solucién orientada a siniestros o reclamaciones en riesgos del hogar y diversos,
gue sigue el modelo de Audacom. Esta herramienta no proporciona realmente servicios de
informacion.

La facturacion de AUDATEX ESPANA en los tres Gltimos ejercicios econémicos, conforme
al articulo 3 del R.D.1443/2001, es la siguiente:

2002 2003 2004
Mundial [...] [...] [...]
Unién Europea [...] [...] [...]
Espafa [<60] [<60] [<60]

Fuente: Notificacion

z Cesvimap es el Centro de Experimentacion y Seguridad Vial Mapfre

Entre los que se encuentra el Instituto de Investigacion sobre Reparacion de Vehiculos cuyos objetivos son la
investigacién, experimentacion y estudio de las caracteristicas, métodos y sistemas de reparacion de vehiculos, asi
como su comportamiento y seguridad en los siniestros
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V. MERCADO RELEVANTE
V.1. Mercado de producto

El &mbito econdmico en el que se enmarca la operacion notificada es el de los servicios de
informacion sobre automoviles.

AUDATEX opera en este dmbito en Espafia Unicamente a través de su licenciataria,
AUDATEX ESPANA. Por su parte, AUDATEX ESPANA se centra en la prestacion servicios de
informacién para la valoracion y célculo de dafios, fundamentalmente en el caso de siniestros. Los
servicios de estimacion o calculo de los costes de reparacion de vehiculos representan mas del
[...%] de su volumen de negocio. Tales servicios se dirigen mayoritariamente a las compaiiias
aseguradoras y a los peritos.

AUDATEX y su licenciataria basan su actividad de servicios de informacién en una base de
datos global, propiedad de la primera. Por ello, la notificante toma como referencia los
precedentes comunitarios* y nacionales®, sobre servicios de informacién ofrecidos a diferentes
sectores profesionales como el juridico, econémico o médico.

La definicibn de mercados de producto en tales precedentes toma en consideracion
factores como el segmento profesional al que se refiere la base de datos, el formato de la
publicacion y el acceso a la informacion.

Asi, la notificante concluye que el mercado de producto relevante es el de los servicios de
informacion sobre el automovil, que incluye tanto los servicios externalizados que prestan terceros
como la propia autoprestacion. Tales servicios comprenden las distintas aplicaciones como
procesos de calculo o estimacion respecto a servicios de reparacion o mantenimiento, procesos
de valoracion para determinar el valor de segunda mano o residual de los vehiculos y sistemas de
gestion de datos, entre otras.

La notificante estima que no es precisa una mayor segmentacion del mercado en funcién
de las diferentes aplicaciones finales de los servicios de informacion por los siguientes motivos:

() la informacion fundamental de la base de datos es comun para las diversas aplicaciones.
Cada aplicacion -en funcién de su usuario- sélo requiere incorporar informacién adicional
gue puede obtenerse con facilidad.

(i) las diferentes aplicaciones y usuarios exigen desarrollar diferentes aplicaciones de
software que no son especialmente complejas y pueden desarrollarse internamente o
adquirirse a terceros

(i) en la decisibn del caso COMP/M.3197 CANDOVE/CINVEN/BERTELSMANN-
SPRINGER, la Comisién sefiald que la definicion de mercado de producto relevante en el
sector de las publicaciones desde un enfoque estrictamente centrado en la demanda podia
conducir a definir infinidad de mercados relevantes de reducida dimension y donde la linea
divisoria entre ellos quedaria difusa. Por ello, consideraciones por el lado de la oferta
debian tenerse presentes a la hora de definir el mercado de producto.

* Case IV/M.1325 Bayer/Chiron Diagnostics.

® N-03025 AMGIS ADQUISITION CO./SYNAVANT INC.; N-04047 UNITED BUSINESS MEDIA/MEDICOM; N-04054
INFORMA/D&B ESPANA.
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Adicionalmente, la notificante considera que no procede llevar a cabo una segmentacion
adicional en virtud del formato del servicio de informacion. Tradicionalmente, estos servicios de
informacién se han provisto en soporte impreso, ya sean manuales y guias de los propios
fabricantes de automoviles o guias y tarifarios publicados por terceros. Asi, el servicio que se
ofrece en formato impreso consiste bésicamente en proporcionar informacion integral vy
actualizada.

Sin embargo, la evolucion de las tecnologias de la informacion permite ofrecer bases de
datos en soporte electrénico con las consiguientes ventajas en términos de actualizacion
instantanea y rapidez en las consultas. Ademas, es posible afiadir diferentes aplicaciones a las
bases de datos atendiendo a las e xigencias de los usuarios.

A pesar de los nuevos servicios de valor afiadido ofrecidos por las bases de datos en
version electronica, el formato impreso sigue teniendo aceptacion en el mercado. En opinion de la
parte notificante, el grado de sustituibilidad entre los diferentes formatos sigue siendo elevado. No
obstante, la notificante considera que se trata de una cuestion que puede dejarse abierta, dada la
naturaleza de la operacion.

Finalmente, la notificante considera que no cabe segmentar mercado de servicios de
informacién sobre el automavil en funcién del criterio de acceso restringido o no a la informacién
en la medida en que el acceso a las diferentes fuentes no se encuentra limitado ni por motivos de
exclusividad ni por otras circunstancias.

Los servicios de informacion sobre el automovil obtienen sus datos fundamentalmente, y de
forma directa, de los fabricantes de vehiculos. Otros datos se obtienen de fuentes publicas o
incluso de finales®. En ocasiones, dependiendo de la fuente y de las circunstancias, la obtencién
de la informacién puede requerir un pago previo’.

A la luz de las consideraciones anteriores y, en particular, de la naturaleza de la operacion,
este Servicio no estima necesario cerrar una definicion precisa del mercado de producto. En la
medida en que la adquirente no opera en ninguno de los posibles mercados de servicios de
informacién del automdévil en Espafia antes descritos, el resultado del andlisis de esta operacion
no se ve afectado por la definicién precisa del mercado de producto.

Por otra parte, la propia notificante reconoce la dificultad de estimar cuotas fiables en el
mercado de servicios de informacion sobre automoviles que propone como relevante para el
analisis®, sefialando que la estimacién para el segmento de servicios de estimacién o célculo de
los costes de reparacion es mas precisa. Dicho segmento, como se ha sefalado, constituye [...]
de la facturacion de la adquirida.

En consecuencia, este Servicio analizara el efecto de la operacién notificada sobre el
mercado de servicios de estimacion o calculo de costes de reparaciéon de automdéviles, sin
perjuicio de que, en su caso, quepan definiciones alternativas del mercado relevante.

® Usuarios finales, tales como las compafiias aseguradores u otros operadores implicados, pueden proporcionar
informacion, por ejemplo, para facilitar el seguimiento de procesos de resolucién o proporcionar datos acerca de
accidentes previos.

! Algunos fabricantes de automaéviles cobran por el suministro de informacién.

8 La notificante estima que su cuota en el mercado de servicios de informacién sobre el automdvil en términos de
usuarios potenciales no supera el [0-10%]. No obstante, esta estimacion se basa en el niumero de usuarios
potenciales, no efectivos, de tal informacion y en otros supuestos que no avalan la representatividad de esta cifra,
dadas las dificultades de obtener informacion fiable que alega la notificante.
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V.2. Mercado geografico

En virtud de precedentes comunitarios y nacionales y, en particular, teniendo presente
cuestiones linguisticas y la necesidad de ajustar los productos a las exigencias del mercado local,
podria considerarse que el mercado relevante tendria una dimension geografica nacional. No
obstante, también existen precedentes de casos en los que se ha apuntado a una dimensién del
mercado superior a la nacional.

Segun la notificante, la dimension geografico del mercado de servicios de informacion en
relacién con el automovil podria definirse como superior a la nacional atendiendo a que la base de
datos —que es el activo fundamental que permite a las empresas bajo estudio desarrollar su
actividad- se crea para su uso n distintos paises y so6lo son precisos algunos ajustes locales.

En todo caso, este Servicio analizara la operacion en el ambito del mercado nacional, sin
perjuicio de que quepa valorar una tendencia hacia la adquisicion de una dimensién supranacional
del mismo.

VI. ANALISIS DEL MERCADO
VI.1.- Estructura de la oferta

En Espafia hay unos 19 millones de turismos que, ademas de camiones y motocicletas,
constituyen la base del mercado potencial de los servicios de informacion sobre el automovil.
Tales vehiculos se verdn sometidos en algin momento de su vida Util a algin proceso de
estimacion/valoracion, ya sea por un accidente o para determinar su valor de segunda mano o
residual al final de su vida uatil. Ademas, todos los turismos, de forma obligatoria, se someten a
revisiones periddicas realizadas por talleres mecénicos®.

Todas estas eventualidades pueden requerir de servicios de informacion a los efectos de
determinar el valor del vehiculo o el coste de piezas y reparacion por haber sufrido una averia o
accidente. Sin embargo, la notificante alega que la estimacion del tamafio del mercado se enfrenta
a distintos problemas:

1. Buena parte de la demanda de servicios de informacion del automovil se satisface
mediante autoprestacion. Muchos operadores siguen sin externalizar sus procedimientos
de valoracién mediante el recurso a empresas como AUDATEX ESPANA. Esto plantea la
dificultad de estimar el tamafio del mercado, incluyendo servicios externalizados y
autoprestaciéon de los mismos.

2. Solo se dispone de estimaciones fiables en el segmento de servicios de informacién para la
de estimacion de costes de reparacion, segmento en el que se entra la actividad de
AUDATEX ESPANA. No obstante las aplicaciones finales de la informacion suministrada
mediante estos servicios va méas alla de la estimacion de tales costes.

® La notificante sefiala que el mercado de vehiculos de turismo de ocasion se aproxima a los dos millones por afio en
los dltimos tres ejercicios. Los siniestros totales representan entre el 5 y el 10% de los accidentes totales, lo que
supone entre 300.000 y 500.000 vehiculos. Por ultimo, las bajas de vehiculos por haber llegado al final de su vida util
superan, segln la DGT, los 800.000 turismos por afio. Las estimaciones de AUDATEX sefialan que las revisiones
periédicas y en periodo de garantia alcanzan, al menos, la cifra de 5 millones.
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De esta forma, la notificante estima la cuota de AUDATEX ESPANA en el mercado de
servicios de informacién para la estimacion/calculo del coste de reparacion de automéviles ligado
a reclamaciones por siniestros es inferior al [60-70]%°.

Empresa Num::]on:jitlalsﬁg\gcms Cuotaen %
Audatex Espaina [...] [60-70]%
Audatex [...] [0-10]%
Mutua Madrilefa [...] [10-20]%
Otros [...] [10-20]%
Total 5,5-6 100

Fuente: elaboracion propia a partir de la notificacién

AUDATEX ESPANA ha sido la primera empresa en ofrecer servicios de informacion para el sector
del automdvil en lo que se refiere a la valoracién/calculo de dafios ligados a accidentes y averias.
Este hecho, de acuerdo con la notificante, explica su cuota de mercado.

VI.2.- Estructurade lademanday de la distribucion

La demanda de servicios de informacion sobre el automovil esta fundamentalmente
integrada por los distintos operadores activos en servicios post-venta: compafias de seguros,
peritos, talleres de reparacion, servicios de asistencia, fabricantes de vehiculos y de piezas,
compaiiias de renting y de financiacién, entre otros.

En el caso concreto de AUDATEX ESPANA, las compafiias de seguros y, de forma
indirecta, los peritos son los principales demandantes de sus servicios de informacion centrados
en la tramitacion y resolucion de siniestros.

Las compafiias aseguradoras son normalmente las clientas de AUDATEX ESPANA, pero
los usuarios finales son los peritos, salvo en el caso de que las compafias de seguros tuvieran
peritos en plantilla. Habitualmente, la compafia aseguradora pedird a un perito que realice el
célculo o valoracion de un siniestro, indicandole el sistema de estimacidon que tiene que utilizar y
proporciondndole la clave de acceso. De forma excepcional, el perito se suscribird personalmente
al servicio y posteriormente cargara el coste del mismo a la compafiia de seguros.

10 No se tienen en cuenta el consumo de servicios por pequefias reparaciones que realizan anualmente los talleres
de chapa al margen de las reclamaciones de siniestros. Tampoco se tiene en cuenta el uso actual o potencial de la
aplicacion de célculo para otro tipo de valoraciones como pueden ser la determinacién de pdlizas por las propias
compafiias aseguradoras o su utilizacién por parte de otros usuarios como son las empresas de leasing. La
notificante alega que sélo puede suministrar informacién de su competidor Mutua Madrilefia que utiliza un sistema
interno de estimaciones de reparacion de siniestros de vehiculos asegurados por ella misma.
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Los principales clientes de AUDATEX ESPANA ordenados en funcién de su peso en los ingresos
generados por las valoraciones realizadas son los siguientes:

EMPRESA % SOBRE INGRESOS

Mapfre

Talleres

Allianz

[...]
[-]
[...]
AXA [...]
[.]
[.]
[..]

Winterthur
Catalana
Otros

Total 100
Fuente: Estimaciones notificante.

AUDATEX ESPANA realiza sus ventas directamente a través de su equipo de
comerciales.

VI.3.- Fijacion de precios

Los precios que AUDATEX ESPANA carga a las compaiiias de seguro por los servicios de
informacion se aplican por “operacion” o “calculo” en virtud de una lista oficial de precios.
Adicionalmente, se aplican una serie de descuentos en funcioén del volumen de la “operacion” o
“calculo”, que estan publicados de antemano.

Cada afio, AUDATEX ESPANA comunica a las compafiias aseguradoras las nuevas
condiciones y la lista de precios. No existe ningun tipo de contrato con las compafiias de seguros,
procediendo a facturarles mensualmente en funcion de los servicios disfrutados.

Cuando los clientes son peritos o gabinetes periciales y talleres de reparacion también
reciben anualmente una actualizacion de los precios y suele firmarse un documento con las
condiciones generales del servicio al comienzo de la relacion, aunque tampoco existen contratos
como tales.

VI.4.- Competencia potencial - Barreras a la entrada

Segun la notificante no existen barreras de entrada significativas de tipo comercial o
regulatorio. Las barreras lingiisticas tampoco son relevantes, segun AUDATEX, pues los datos se
desarrollan de forma global, realizandose ciertos ajustes locales. EI mercado no presenta
limitaciones en cuanto al acceso a las fuentes de informacion, a la tecnologia, a la contratacion de
personal cualificado. Tampoco se precisa disponer de una red de distribucion.

Los gastos en marketing no son significativos. AUDATEX ESPANA realiza una inversion
minima en publicidad consistente, principalmente, en la inserciébn de algun anuncio impreso en
revistas especializadas o en la impresién de los propios catélogos.

Las inversiones iniciales que se requieren para comenzar a operar en el mercado de los
servicios de informacion varian segun los casos. El principal obstaculo vendria determinado por la
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inversion inicial en tecnologia, en la adquisicion de la base de datos que incluya la informacion
necesaria para la prestacién del servicio y en la promocién de una marca de prestigio.

El Grupo ADP destind a 1+D en desarrollo de sistemas y programacion, migracion hacia
nuevas tecnologias informaticas, desarrollo de nuevos productos y mantenimiento de las
tecnologias existentes, compra de nuevos softwares y licencias de software, unos [...] millones de
dolares en el ejercicio cerrado en 2004, lo que supone el [...%] del volumen de negocios total
mundial. AUDATEX ESPANA no realiza por si s6la actividades de |1+D.

Los principales competidores potenciales son importantes operadores que estan
desarrollando su actividad en Europa. En Espafa estos operadores ofrecen aplicaciones finales
distintas de las ofertadas por AUDATEX ESPANA. Ahora bien, estos competidores estan
intentando ampliar la oferta de servicios de informacion para el sector del automdvil.

Los principales competidores de AUDATEX en el mercado internacional son Eurotax y
Deutsche Automobil Treuhand GmbH (DAT GmbH) vy, en el nacional, Einsa Multimedia.

EurotaxGlass’s es un importante operador en el suministro de datos de automocion,
soluciones de software y servicios empresariales. Esta presente en 27 paises europeos y
Australia. Opera a través de 20 filiales y 8 socios de distribucion.

EurotaxGlass’s tiene una filial en Espafia —EurotaxGlass’s Espafia, S.A.-. Sus actividades
en nuestro pais se han centrado principalmente en la valoracion de coches de segunda
mano. No obstante, dispone de capacidad para realizar una observacion sistematica del
mercado y el suministro de datos sobre coches nuevos y usados, pudiendo ofrecer un
amplio abanico de productos que ordene la informacion recogida para realizar célculos y
valoraciones. De hecho, recientemente, Eurotax ha comenzado a ofrecer servicios de
informacion relativos al calculo/estimaciéon de costes de reparacion.

Deutsche Automoévil Treuhand GmbH (DAT GmbH) es suministradora de datos de
automocion. Actualmente, desarrolla su actividad en Suiza, Italia, Francia, Rusia, Austria y
Espafa. Su filial espafiola —Dates Automovil Espafia, S.L.- nace en Barcelona en 2000
como centro de informacién para el sector del automovil.

EINSA Multimedia es un importante operador nacional que ha suministrado al mercado
espafiol durante mas de 30 afios la version impresa de la Guia de Tasaciones que contiene
un anuario grafico, boletines de referencia y precios, cédigos y tiempos de mano de obra
recomendados por el fabricante para intervenciones en los vehiculos, suscripcion a
manuales de reparacion, asi como actualizaciones puntuales de referencia y precios.
Recientemente, EINSA Multimedia ha comenzado a ofrecer soluciones en soporte
electrénico de su Guia de Tasaciones.

Los servicios ofertados por EINSA Multimedia se complementan con otros entre los que
podemos destacar el GT Auton, una plataforma comdn a través de la cual los diferentes
agentes involucrados en la valoracion y reparacién de un siniestro de automéviles pueden
intercambiar informacion.
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VI.  VALORACION DE LA OPERACION

La operacion notificada consiste en la adquisicion por AUDATEX HONLDING GMBH del
control exclusivo sobre AUDATEX ESPANA, S.A.

AUDATEX ESPANA es, en la actualidad, licenciataria de la adquirente en el mercado
servicios de estimacion o célculo de costes de reparacion de automoviles dirigidos,
esencialmente, a peritos y aseguradoras. AUDATEX so6lo opera en este mercado en Espafia a
través de su licenciataria, en cuyo capital ya mantenia una participacidon minoritaria del 25%.
Adicionalmente, los servicios que viene prestando AUDATEX ESPANA dependen de la base de
datos global propiedad de AUDATEX.

De esta forma, como consecuencia de la operacion notificada no se reduce la presion
competitiva en el mercado al no existir variacion significativa alguna en su estructura: AUDATEX
pasa a controlar a su licenciataria que tiene una cuota cercana al [60-70]% en un mercado en el
gue la adquirente no operaba mas que a través de la adquirida, no produciéndose acumulacion de
cuotas alguna.

El principal obstaculo de entrada al mercado viene dado por la inversion inicial en
tecnologia, en la adquisicion de la base de datos que incluya la informacién necesaria para la
prestacion del servicio y en la promocion de una marca de prestigio. En todo caso, se trata de un
mercado activo en el que los operadores presentes han desarrollado nuevos servicios y
aplicaciones

Teniendo en cuenta las consideraciones expuestas, no cabe esperar que la operacion
pueda obstaculizar el mantenimiento de una competencia efectiva en el mercado.

VIIl.  PROPUESTA

En atencion a todo lo anterior, se propone no remitir el expediente de referencia al Tribunal
de Defensa de la Competencia para su informe en aplicacion del apartado 1 del articulo 15 bis de
la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia, por lo que la operacién de
concentracion notificada quedaria tacitamente autorizada conforme al apartado 2 del mencionado
articulo.
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