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RESOLUCION POR LA QUE SE MODIFICA EL
PROCEDIMIENTO DE OPERACION P.0.14.3

(DCOOR/DE/009/21)
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En Madrid, a xx de XXX de 2022

De acuerdo con la funcion establecida en el articulo 7.1.c de la Ley 3/2013, de 4
de junio, de creacion de la CNMC, la Sala de la Supervision Regulatoria, acuerda
emitir la siguiente resolucion:
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|. ANTECEDENTES DE HECHO

Primero. En su Resolucion de 10 de diciembre de 2020, por la que se
aprueba la adaptacién de los procedimientos de operacion del sistema a las
Condiciones relativas al balance, la CNMC solicité a REE, en calidad de operador
del sistema, la revision de la garantia que se exige a los sujetos participantes en
el mercado que realizan la actividad de comercializacion.

En cumplimiento de esta solicitud y tras el correspondiente tramite de consulta
publica, REE remitié a la CNMC con fecha 5 de agosto de 2021 una propuesta
de modificacion de los procedimientos de operacion 14.3, 14.1 y 14.4 para
establecer una garantia minima dinamica que acredite la capacidad econdémica
de un sujeto de liquidacion responsable del balance (BRP) para afrontar la
liquidacion por la energia consumida en sus puntos frontera de consumidores.
El paquete de procedimientos propuestos incorporaba ademas la propuesta de
modificacion del P.0.10.5 «Célculo del mejor valor de energia en los puntos
frontera y cierres de energia del sistema de informacion de medidas eléctricas»,
gue fue en paralelo remitida por el operador del sistema a la Direccion General
de Politica Energética y Minas para su tramitacion.

Tras el correspondiente tramite de audiencia por la CNMC, esta Comision aprobé
la modificacién de los procedimientos de operacion de la serie catorce antes
citados, mediante Resolucion de 30 de noviembre de 2021. Esta modificacion de
procedimientos, una vez hubiera sido también adaptado el P.0.10.5, permitiria
adelantar la liquidacion intermedia provisional con medidas a la primera quincena
del mes M+3, lo que a su vez permitiria reducir el volumen de garantias de
operacion adicional exigidas a comercializadores y consumidores directos a la
vez que permitiria reducir el nivel acumulado de deuda con riesgo de impago, ya
gue disminuiria el plazo transcurrido entre el momento del consumo y su
posterior liquidacion con medidas de demanda.

Segundo. Otros aspectos del P.0.14.3 fueron posteriormente revisados en la
Resolucién de 16 de diciembre de 2021, de la CNMC, por la que se modifican
los procedimientos de operacion 14.3 y 14.4 para la adaptacion de la liquidacion
de los desvios a la metodologia ISH aprobada mediante Decisién n.° 18/2020 de
la agencia ACER.

Tercero. El21de marzo de 2022 tuvo entrada en el registro de la CNMC un
oficio de la Secretaria de Estado de Energia adjuntando para informe una
propuesta de resolucion por la que se aprueban determinados procedimientos
de operacion, para su adaptacion a mejoras en relaciébn con las garantias
exigidas a los sujetos participantes en el mercado y a mejoras en la gestion
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técnica de las medidas del sistema eléctrico. Este paquete de procedimientos
incluye, entre otras, las modificaciones necesarias en el P.0.10.5 para hacer
efectivo el nuevo marco de gestion de garantias definido en los procedimientos
de liquidaciones antes citados.

La Sala de Supervision Regulatoria de la CNMC emitié el correspondiente
informe en su sesion de 16 de junio de 2022.

Cuarto. En paralelo con la revision de procedimientos expuesta en los
parrafos anteriores, tuvo lugar un prolongado episodio de aumento de los precios
en el mercado organizado de produccion de electricidad, que motivo una revision
urgente de las reglas del mercado para permitir a los agentes anticipar total o
parcialmente el pago de sus liquidaciones, liberando asi sus obligaciones de
pago y reduciendo el volumen de garantias necesario para operar en el mercado.

Quinto. Con fecha 13 de junio de 2022 tuvo entrada en la CNMC una
propuesta de Red Eléctrica de Espafia (REE) de nueva modificacion del
procedimiento de operacion P.0.14.3 Garantias de pago. Esta propuesta tiene
por objeto proponer medidas que, junto con el adelanto de la liquidacion
intermedia provisional al mes M+3, puedan aliviar en parte la presion provocada
por la situacion de precios elevados en el mercado, la cual ha llevado a varias
comercializadoras y consumidores directos a incumplir sus obligaciones de
prestacion de garantias ante el operador del sistema para mantener su actividad,
segun sus propias alegaciones.

La propuesta habia sido previamente sometida a consulta publica por el operador
del sistema durante el periodo de 5 dias, por considerarse urgente su tramitacion.
La propuesta se acompafdé de un informe justificativo, asi como de los
comentarios de los sujetos interesados y las respuestas del operador del
sistema.

Sexto. Con fecha 15 de julio de 2022, y de acuerdo con la Disposicion
Transitoria décima de la Ley 3/2013, de 4 de junio, se dio tramite de audiencia,
enviando al Consejo Consultivo de Electricidad la “Propuesta de Resolucién por
la que se modifica el procedimiento de operaciéon P.0.14.3”. Asimismo, en
cumplimiento del tramite de informacion publica, se publicd en la pagina web de
la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia la citada propuesta de
resolucién para que los sujetos formularan sus alegaciones.

Séptimo. Confecha 15 de julio de 2022, se remitio la propuesta de resolucion
a la Direccién General de Politica Energética y Minas para que aportaran sus
comentarios al respecto.
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Il. FUNDAMENTOS DE DERECHO

Primero. Habilitacion competencial para aprobar estos
procedimientos

La Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia, modificada por el Real Decreto-Ley 1/2019, en su
articulo 7, acerca de la supervisién y control en el sector eléctrico y en el sector
del gas natural, determina en su apartado primero la potestad de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia de establecer, mediante circular, las
metodologias relativas a la prestacion de servicios de balance y de no frecuencia
del sistema eléctrico que, desde el punto de vista de menor coste, de manera
justa y no discriminatoria proporcionen incentivos adecuados para que los
usuarios de la red equilibren su produccién y consumo. El parrafo final de este
articulo 7.1 habilita a la CNMC para dictar actos de ejecucién y aplicacion de las
circulares, que habran de publicarse en el BOE.

En fecha 2 de diciembre de 2019, se publico en el Boletin Oficial del Estado la
Circular 3/2019, de 20 de noviembre, de la Comision Nacional de los Mercados
y la Competencia, por la que se establecen las metodologias que regulan el
funcionamiento del mercado mayorista de electricidad y la gestion de la
operacion del sistema.

El articulo 1 de la Circular 3/2019 determina como objeto de esta establecer el
marco regulatorio del mercado mayorista de electricidad, incluyendo el mercado
de ajuste gestionado por el operador del sistema, del que forman parte los
servicios de balance y de no frecuencia, asi como la resolucién de restricciones
técnicas.

La Circular 3/2019, en su articulo 5, establece que el operador del sistema
eléctrico debera elaborar las propuestas necesarias para el desarrollo de la
regulacion europea, asi como presentar las propuestas necesarias para
asegurar el buen funcionamiento del mercado mayorista de electricidad.
Asimismo, en su articulo 19, establece que el operador del sistema sera
responsable de la gestion de los mercados de servicios de balance prestados
por los proveedores de estos servicios para garantizar el adecuado equilibrio
entre la generacion y la demanda, y la seguridad y la calidad del suministro
eléctrico.

La Circular 3/2019, en su articulo 23, establece el procedimiento de aprobacion
aplicable a las previsiones relativas al mercado mayorista de electricidad o a la
gestion de la seguridad del sistema dentro del marco de las competencias
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asignadas a la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia. De
acuerdo con este articulo 23, cuando, en el marco de las competencias
asignadas a la CNMC, sea necesario aprobar alguna prevision relativa al
mercado mayorista de electricidad o a la gestion de la seguridad del sistema
cuyo proceso de tramitacion no esté recogido en la normativa europea o que sea
de ambito nacional, o cuando sea necesario aprobar especificaciones de detalle
de las metodologias previstas en esta circular, los Operadores deberan
presentar a la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia las
propuestas necesarias previa consulta a los sujetos interesados y consideracion
de sus puntos de vista, lo que daréa lugar a las especificaciones de detalle de las
metodologias previstas en los capitulos Il al IX de la Circular 3/2019 que seran
consideradas reglas de funcionamiento de los mercados diario e intradiario de
electricidad y procedimientos de operacion.

Asimismo, el articulo 73.3 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el
gue se regulan las actividades de transporte, distribucion, comercializacion,
suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia
eléctrica, establece que “Para acreditar la capacidad econdmica, las empresas
gue quieran ejercer la actividad de comercializacion deberan presentar ante el
Operador del Sistema y ante el Operador del Mercado las garantias que resulten
exigibles para la adquisicion de energia en el mercado de produccion de
electricidad en los Procedimientos de Operacion Técnica y en las
correspondientes Reglas de Funcionamiento y Liquidacion del Mercado
respectivamente”.

Segundo. Sintesis de lapropuesta de modificacion del P.0.14.3

Aunque el precio de la electricidad en el mercado mayorista empezara a
reducirse, esta reduccion no se reflejaria inmediatamente en las garantias de
operacion adicional requeridas por el operador del sistema, ya que estas
garantias se solicitan para meses pendientes de medidas de demanda, donde
todavia los precios del mercado eran elevados.

Las principales modificaciones que se introducen en el procedimiento de
operacion 14.3 al objeto de paliar esta situaciébn pueden sintetizarse en lo
siguiente:

e Exclusion provisional de la garantia de operacién adicional (GOA)
mensual del calculo del seguimiento diario. Esta medida permitira que no
se pidan mas garantias por seguimiento diario a aquellos participantes
que cada mes ya atienden el requerimiento de GOA mensual.
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Modificacién del calculo de la energia mensual consumida por unidad de
programacion (EEST) a efectos del célculo de la garantia de operacion
intramensual, de forma que dicho calculo se realice con la informacion de
consumo mas actualizada. En particular, la propuesta consiste en utilizar
las medidas horarias disponibles en el mes M para el que se pide la
garantia intramensual de aquellos puntos de suministro cuya medida se
recibe durante el mes en curso.

Por otra parte, se corrigen erratas y se mejora la redaccion en la formulacion del
calculo de la garantia de operacion adicional mensual:

Segun consta en el informe justificativo que acompafa la propuesta del
operador del sistema, se corrige la formulacion de los porcentajes P,
PPON y PFPD en el calculo de la GOA, con el objeto de que los valores
P3 y P3PF sean consistentes en los casos donde existen meses con
liquidacion provisional primera (LIC) o con liquidacion intermedia
provisional (LIP) negativa.

Asi mismo, se revisa la GOA requerida para aquellos meses cuya ultima
liquidacion facturada es la liquidacion C2 en el caso de que LIC <0y para
aguellos meses cuya ultima liquidacion facturada es la liquidacién C3 en
el caso de que LIP <0, ya que, con la redaccion actual, nunca se pediran
garantias de operacion adicional por estos meses, al resultar un valor
negativo.

Por dltimo, se afiade en el Ultimo parrafo del apartado de calculo de la
GOA para meses cuya ultima liquidacion facturada es la Liquidacion Inicial
Provisional Segunda (C2) una aclaracion sobre la exencion de la
aplicaciéon de la garantia intramensual como valor minimo de la GOA de
un mes en sujetos con liquidacion potestativa, de forma que la exencion
apligue Unicamente a los sujetos a los que se les haya aplicado la
liquidacion potestativa al 100% de sus puntos de suministro. Se evita asi
gue, con la redaccién actual, comercializadores con uno o dos puntos de
consumo tipo 1y 2 puedan interpretar que estan exentos de este requisito.

Por dltimo, se introducen otros dos cambios cuyo inicio de aplicacién se
producira cuando entre en vigor la revision del P.0.10.5:

Eliminacion de la garantia de operacidén adicional intramensual con la
entrada en vigor de la garantia de operacion minima.

Segun indica el operador del sistema en su informe justificativo, la
garantia de operacion adicional intramensual establecida en el apartado
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10.3 del P.O. 14.3 ha resultado una herramienta eficaz para la adecuacion
de las garantias de comercializadores y consumidores directos que
presentan programas bajistas de compra durante el mes en curso, asi
como para la deteccién temprana de comercializadores y consumidores
directos que de manera intencionada no adquieren la energia necesaria
para sus suministros en el mercado de produccion. El calculo de esta
garantia se basa en la cartera de clientes el primer dia de cada mes, que
es la mejor informacion de que disponia el OS.

No obstante, la implementacion de la garantia minima para acreditar la
capacidad econémica, una vez aprobadas las modificaciones necesarias
en el P.O. 10.5, permitira la adecuacion de las garantias y la deteccién
temprana de comercializadores y consumidores directos con insuficiencia
de compras en los mercados de energia empleando un inventario de
clientes mas actualizado. La energia mensual consumida EMMA utilizada
para la garantia minimay calculada con el inventario de CUPS actualizado
a diario resultara una estimacion mas precisa que la energia estimada
utilizada para el calculo de la garantia intramensual y calculada con el
inventario de clientes del primer dia del mes de consumo.

Por este motivo, y con el objeto de simplificar y no aumentar las garantias
requeridas por el OS, se propone cesar el requerimiento de garantia de
operacion adicional intramensual una vez entre en vigor la garantia de
operacion minima para acreditar la capacidad econGmica de un
comercializador o consumidor directo.

e Modificacion del calculo de la energia (EMMA) a efectos del célculo de la
garantia minima para acreditar la capacidad econdémica de un Sujeto de
Liquidacion (EMMA), de forma que el valor diario publicado se realice con
la informacién de consumo mas actualizada. En particular, la propuesta
consiste en utilizar las medidas horarias disponibles en el mes M para el
gue se pide la garantia de aquellos puntos de suministro cuya medida se
recibe durante el mes en curso.

Tercero. Consideraciones sobre la propuesta

Dado que algunas de las modificaciones propuestas estan orientadas a reducir
el importe de las garantias requeridas a comercializadores y consumidores
directos sin comprometer la cobertura de riesgo en caso de impago, ni perjudicar
a otros sujetos, se considera necesaria su aprobacion e implantacion a la mayor
brevedad.
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Por cuanto antecede, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia

RESUELVE

Primero. Aprobar la modificacion del procedimiento de operacién P.0.14.3.
Garantias de pago, que se incluye en el Anexo.

La modificacion del P.O.14.3 aprobada por la presente resolucién, con excepcion
del apartado 14, surtir4 efectos el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado y se aplicara en la primera revision de cada tipo de garantia
gue se lleve a cabo a partir de ese momento. El apartado 14 surtira efectos con
la entrada en vigor de la correspondiente adaptacion del P.O.10.5.

Segundo. Dejar sin efectos, en esa misma fecha, el P.0.14.3 aprobado por
resolucion de esta Comision de 16 de diciembre de 2021.

La presente resolucion se publicara en el «Boletin Oficial del Estado», en
cumplimiento de los establecido en el articulo 7.1, parrafo final, de la Ley 3/2013,
de 4 de junio, de creacion de la CNMC.

La presente resolucion se notificard a Red Eléctrica de Espafa, S.A.
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ANEXO

P.0.14.3 Garantias de pago

1. Objeto.

El objeto de este procedimiento de operacion es establecer las condiciones
generales de la recepcién y gestion de las garantias correspondientes a las
liquidaciones establecidas en el Procedimiento de Operacion 14.1 «Condiciones
generales del proceso de liquidacion del operador del sistema.

Las garantias exigibles a las empresas que ejerzan la actividad de
comercializacion de energia eléctrica para la adquisicion de energia en el
mercado de produccion de electricidad acreditaran su capacidad econdémica
como requisito de acceso a la actividad, de acuerdo con la normativa vigente.

El operador del sistema podra habilitar a un Tercero Autorizado para que realice
la gestion de garantias y asuma la funcidon de contrapartida central, en su caso.
Si se ha concedido la citada habilitacion, las menciones de este procedimiento
de operacion al operador del sistema relativas a la recepcion, gestion y
determinacién de garantias, se entenderan realizadas al Tercero Autorizado. El
operador del sistema informara adecuadamente a los Sujetos de Liquidacion de
la habilitacion al Tercero Autorizado.

2. Ambito de aplicacion y definiciones.
2.1 Ambito de aplicacion.

Este procedimiento de operacion es de aplicacion al operador del sistema, a los
distribuidores y a los Sujetos de Liquidacion acreditados ante el operador del
sistema en calidad de participantes en el mercado o de los Despachos conforme
a lo dispuesto en el Procedimiento de Operacion 14.1 y en la normativa
reguladora del procedimiento de liquidacién en los sistemas eléctricos de los
territorios no peninsulares.

2.2 Referencias y definiciones.

El término «Mercado» en este procedimiento se refiere al Mercado de
Produccion de Energia Eléctrica.

El término «Despacho» en este procedimiento se refiere a los despachos
econdmicos de los sistemas eléctricos de los territorios no peninsulares.
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El término «Sujeto» en este procedimiento se refiere a los Sujetos de
Liquidacion.

El término «Sujeto de Liquidacion» en este procedimiento se refiere al sujeto de
liquidacién responsable del balance (BRP) que, conforme a lo establecido en el
PO 14.1 serd asimismo el responsable de los pagos, de los cobros y de la
prestacién de las garantias de pago que se deriven de la participacion en el
Mercado de la unidad de programacion/zona de regulacion, en particular de los
derechos de cobro y obligaciones de pago por la energia asignada para la
resolucion de restricciones técnicas y de otros conceptos cuya liquidacion se ha
asignado al operador del sistema. Se refiere asimismo al sujeto de liquidacion
responsable acreditado ante el operador del sistema de los pagos, de los cobros
y de la prestacion de las garantias de pago por su participacion en los
Despachos.

Las referencias a Ministerio en este procedimiento se entenderan como referidas
al Ministerio para la Transicion Ecolégica y Reto Demografico, o al que cada
momento ostente la competencia en materia de energia.

Las referencias a CNMC en este procedimiento se entenderan como referidas a
la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia.

Los horarios mencionados en este procedimiento se refieren al horario central
europeo CET (Central European Time).

3. Constitucién de garantias.

Los Sujetos de Liquidacién que puedan resultar deudores como consecuencia
de las liquidaciones del operador del sistema deberan aportar a éste garantia
suficiente para dar cobertura a sus obligaciones econémicas derivadas de su
participacion en el Mercado y en los Despachos, de tal modo que se garantice a
los Sujetos acreedores el cobro integro de las liquidaciones realizadas por el
operador del sistema en los dias de pagos y cobros establecidos en el
Procedimiento de Operacion 14.1.

La hora limite para aportar las garantias sera las 14:00 horas del ultimo dia
sefialado en los distintos apartados de este procedimiento de operacion.

4. Liberacion de garantias.

El operador del sistema liberara la garantia que preste el Sujeto de Liquidacion
en el momento en que éste pierda su condicion de Sujeto de Liquidacion,
siempre que haya cumplido todas sus obligaciones y haya hecho frente a todas
sus deudas derivadas de su participacion en el mismo o, en su caso, siempre
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gue se haya verificado que no existen tales deudas. En todo caso, los Sujetos
de Liquidacion deberan mantener una garantia minima de 10.000 euros hasta la
fecha de pagos de la Liquidacion Final Definitiva de su ultimo mes como Sujeto
de Liquidacion.

5. Cobertura de garantias.

La garantia que debe prestar cada Sujeto respondera sin limitacién alguna,
conforme a lo establecido en el presente procedimiento de operacion, de las
obligaciones deudoras que asuma en virtud de la liquidacién realizada por el
operador del sistema.

La garantia prestada debera responder también de cuantos impuestos y
recargos vigentes fueran exigibles a los Sujetos en el momento del pago por sus
obligaciones deudoras por la liquidacion realizada por el operador del sistema.

Esta garantia no respondera de obligaciones contraidas por clientes, personas
o entidades distintas de los Sujetos de Liquidacién que actien en el Mercado y
en los Despachos. Esta garantia no respondera de las obligaciones contraidas
por los Sujetos de Liquidacion con los sujetos que representen o gestionen ante
el operador del sistema. En particular, no respondera de los pagos que deban
efectuarse por la liquidacion de los peajes de acceso, por los pagos
correspondientes a los contratos bilaterales fisicos y por las liquidaciones
realizadas por el Operador del Mercado.

6. Tipos de garantias exigidas.

Las garantias que los Sujetos de Liquidacion estan obligados a prestar son las
siguientes:

a) Una garantia de operacion basica que se determinara por el operador del
sistema segun lo establecido en el apartado 9, con el fin de asegurar con
caracter permanente un suficiente nivel de garantia.

b) Una garantia de operacién adicional mensual y, en su caso, intramensual,
calculada segun lo establecido en el apartado 10 para cubrir las obligaciones
de pago derivadas de futuras liquidaciones correctoras de la liquidacion inicial
para cada mes gque no disponga de Liquidacion Final Definitiva.

c) Una garantia excepcional, exigible a los Sujetos en aquellos supuestos en
gue el operador del sistema lo considere necesario, bien por existir un riesgo
superior a la cobertura de las garantias de operacién basica y adicional, bien
por otras circunstancias especiales que justifiquen objetivamente la exigencia
de garantias complementarias.
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A este respecto el operador del sistema podra solicitar a una compariia de
‘rating” la calificacion del riesgo del Sujeto de Liquidacion a efectos de
justificar objetivamente la exigencia de una garantia excepcional. El coste de
esta calificacion debera ser asumido por el Sujeto afectado.

En todo caso, los Sujetos de Liquidacion deberan tener depositado un valor
minimo de garantias proporcional a la energia consumida por los puntos frontera
de consumidores que tiene asignados segun lo establecido en el apartado 14.

7. Formalizacién de garantias.
7.1 Instrumentos validos para la constitucién de garantias

La constitucion de las garantias debera realizarse a favor del operador del
sistema mediante uno o varios de los siguientes instrumentos:

a) Depdsitos en efectivo en la cuenta designada por el operador del sistema. El
operador del sistema podré invertir el efectivo existente en dicha cuenta. Los
intereses devengados en esta cuenta, sean positivos 0 negativos, u otros
cargos que aplique la entidad bancaria por los saldos en efectivo, menos los
posibles costes de la misma y menos un maximo de 0,25% que podra
conservar el operador del sistema en concepto de comisién de gestion, se
trasladaran a los Sujetos que hayan aportado los depdsitos en efectivo. El
operador del sistema realizara las retenciones oportunas de acuerdo con la
legislacion vigente.

b) Aval o fianza de caracter solidario prestado por banco, caja de ahorros o
cooperativa de crédito, que no pertenezca al grupo del Sujeto avalado o
afianzado, a favor del operador del sistema, en que el avalista o fiador
reconozca que su obligacion de pago en virtud del aval es a primer
requerimiento, totalmente abstracta, sin que el avalista o fiador pueda oponer
excepcion alguna para evitar el pago al beneficiario y, en especial, ninguna
dimanante de las relaciones subyacentes entre el avalista o fiador y el Sujeto
avalado o afianzado. El operador del sistema podra establecer un modelo para
formalizar esta garantia.

En caso de presentacidon de un aval o fianza solidaria otorgado por una entidad
de crédito no residente, el operador del sistema podra rechazar el aval o
solicitar previamente a la aceptacion del aval o fianza una opinion legal sobre
la validez y ejecutabilidad de la garantia en el pais donde se haya concedido
el aval o fianza. El coste de esta opinidn legal serd soportado por el Sujeto.
En caso de ejecucidon del aval o de la fianza, los posibles costes de dicha
ejecucion iran a cargo del Sujeto.

Si la entidad avalista fuese declarada en situacion concursal, o hubiera
guedado sin efecto la autorizacion administrativa para el ejercicio de su
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actividad, o bien su calificacion crediticia hubiera quedado por debajo de la
minima exigible en el apartado 7.2, el Sujeto obligado a prestar garantia
deberd sustituir dicha garantia por otra, de la misma modalidad o de otra de
las recogidas en este Procedimiento de Operacion, segun lo dispuesto en
dicho apartado.

El pago con cargo a la garantia ejecutada deberéa efectuarse de tal forma que
el operador del sistema pueda hacerla efectiva a primer requerimiento con
fecha valor no més tarde de dos dias habiles siguientes al de la fecha del
requerimiento.

Autorizacién irrevocable de utilizacion, hasta el importe maximo de las
obligaciones de pago contraidas en el periodo a liquidar, de una o varias lineas
de crédito suscritas por el Sujeto.

Las lineas de crédito contempladas en el presente apartado tendran caracter
finalista debiendo ser utilizadas exclusivamente como lineas de pago o de
cobertura en garantia de obligaciones contraidas en virtud de las obligaciones
de pago del Sujeto respecto de las liquidaciones del operador del sistema,
debiendo tener un importe minimo disponible en cada momento equivalente a
la garantia de operacion basica y adicional y, en su caso, al importe adicional
correspondiente a la garantia excepcional, exigidas al Sujeto por el operador
del sistema.

d) Cesion de los futuros cobros pendientes de pago de las liquidaciones

realizadas por el operador del sistema que el Sujeto que resulte acreedor
como resultado de las liquidaciones que el operador del sistema haga a favor
de los Sujetos deudores, siempre que esta cesion se realice de acuerdo con
el modelo admitido por el operador del sistema, sea aceptada por el operador
del sistema y el Sujeto que cede sus futuros cobros tenga un saldo acreedor
en las liquidaciones previas de acuerdo a lo establecido en el apartado 12.
Con independencia de la cantidad que el Sujeto cedente pueda hacer constar
en el documento de cesion, la cantidad reconocida y, por tanto, valida para
constituir las garantias exigidas, sera la menor entre la que consta en el
documento y el maximo que se establece en el apartado 12.

La constitucion de garantias mediante cesion de futuros cobros pendientes de
pago podra realizarse sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 10.1.

e) Certificado de Seguro de Caucion solidario prestado por entidad aseguradora

gue no pertenezca al grupo del Sujeto tomador del seguro, a favor del
operador del sistema, como asegurado, en el que el asegurador reconozca
gue su obligacion de pago en virtud del mismo es a primer requerimiento,
totalmente abstracta, sin que el asegurador pueda oponer excepcién alguna
para evitar el pago al operador del sistema y, en especial, ninguna dimanante
de las relaciones subyacentes entre el asegurador y el Sujeto tomador del
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seguro. En particular, la falta de pago de la prima no darda derecho al
asegurador a resolver el contrato ni este quedara extinguido, ni la cobertura
del asegurador suspendida, ni éste liberado de su obligacién caso de que se
produzca el incumplimiento en el pago por parte del Sujeto tomador del
seguro. El operador del sistema podra establecer un modelo para formalizar
esta garantia.

En caso de presentacion de un certificado de seguro de caucion solidario
otorgado por una entidad aseguradora no residente, el operador del sistema
podra rechazar el certificado o solicitar previamente a la aceptacion del
certificado de seguro de caucion una opinion legal sobre la validez y
ejecutabilidad de la garantia en el pais donde se haya concedido el seguro de
caucion. El coste de esta opinion legal sera soportado por el Sujeto tomador
del seguro. En caso de ejecucion del certificado, los posibles costes de dicha
ejecucion iran a cargo del Sujeto tomador del seguro.

Si la entidad aseguradora fuera declarada en situacion concursal, o hubiera
guedado sin efecto la autorizacion administrativa para el ejercicio de su
actividad, o bien su calificacion crediticia hubiera quedado por debajo de la
minima exigible en el apartado 7.2, el Sujeto obligado a prestar garantia
debera sustituir dicha garantia por otra, de la misma modalidad o de otra de
las recogidas en este Procedimiento de Operacion, segun lo dispuesto en
dicho apartado.

El pago con cargo a la garantia ejecutada debera efectuarse de tal forma que
el operador del sistema pueda hacerla efectiva a primer requerimiento con
valor no mas tarde de dos dias habiles siguientes al de fecha de
requerimiento.

7.2 Calificacion minima exigible

El operador del sistema podra rechazar o limitar avales, fianzas, lineas de crédito
0 seguros de caucion si la entidad bancaria avalista o, en su caso, la entidad
aseguradora no alcanza una calificacion crediticia (rating) minima - otorgada por
al menos una de las siguientes agencias de calificacion: Standard&Poors,
Moody’s, Fitch o DBRS - equivalente a la correspondiente otorgada por la misma
agencia de calificaciéon a la deuda del Reino de Espafia, vigente en cada
momento, menos un nivel.

La calificacion crediticia podra estar por debajo de la deuda del Reino de Esparia
menos un nivel siempre que como minimo tenga una calificacion «investment
grade» otorgada por la misma agencia de calificacion.
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En relacion con los avales, lineas de crédito o seguros de caucién prestados ante
el operador del sistema que no cumplan con la condicién anterior, o bien aquellos
gue dejen de cumplirla por una rebaja sobrevenida de su calificacién, el operador
del sistema podré requerir, en su caso, a cada uno de los agentes que hayan
formalizado dicha garantia, por medio que deje constancia fehaciente, su
sustitucion por otra garantia valida sobre la base del siguiente criterio:

— Garantias por debajo de la calificacidon crediticia de la deuda del Reino de
Espafia menos dos niveles o sin calificacion crediticia: deberan ser sustituidas
en 10 dias habiles.

— Garantias con la calificacion crediticia de la deuda del Reino de Espafia
menos dos niveles: deberan ser sustituidas en el plazo de dos meses.

El pago con cargo a la garantia ejecutada debera efectuarse de tal forma que el
operador del sistema pueda hacerla efectiva a primer requerimiento con fecha
valor no mas tarde de dos dias habiles siguientes al de la fecha del
requerimiento.

8. Gestion de las garantias constituidas.

El operador del sistema sera el responsable de la gestidon de las garantias
constituidas, en interés de los Sujetos de Liquidacion, tanto a efectos de
supervisar las obligaciones de constitucion y mantenimiento de las garantias
actualizadas, como de la gestion patrimonial ordinaria a que diera lugar o, en su
caso, de la disposicion de los importes necesarios para hacer frente a las
obligaciones garantizadas. El operador del sistema debera llevar un registro en
el que se incluiran, en epigrafes separados, los derechos y obligaciones
relacionados con las citadas garantias.

El operador del sistema conservara en todo momento los documentos en que se
formalicen las garantias constituidas mientras su titular tenga la condicion de
Sujeto de Liquidacion.

Aun en el caso de ejecutar garantias, el operador del sistema dispondra siempre
de documentos de formalizacion de garantias para las obligaciones de pago
devengadas y cuya liquidacién aun no se haya efectuado.

A estos efectos, en la ejecucion de garantias, el operador del sistema conservara
siempre el original de las garantias presentadas, que podra ser reducido en su
importe por el avalista en la parte de las garantias que haya sido ejecutada.

9. Garantia de operacion basica.
9.1 Periodo de riesgo cubierto por la garantia de operaciéon basica.
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El periodo de riesgo que debe cubrir la garantia de operacién béasica se
correspondera con el periodo de liquidacion inicial mas un incremento para
considerar los dias adicionales hasta el pago efectivo y los siguientes cuatro dias
necesarios para la formalizacién de nuevas garantias en caso de incumplimiento
y ejecucion de las previamente existentes. En el caso de que el periodo de
liquidacion inicial sea quincenal, el periodo de riesgo sera de 34 dias.

9.2 Plazo de constitucion y periodo de vigencia de la garantia de operacién
bésica.

El operador del sistema calcular4 y comunicara a los Sujetos de Liquidacion,
antes del ultimo dia h&bil de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio, la cuantia que deberan constituir los Sujetos por el concepto de
garantia de operacion basica exigida para el siguiente trimestre, sin perjuicio de
la revision diaria establecida en el apartado 11.

Los Sujetos de Liquidacion deberan modificar la garantia constituida, conforme
a lo exigido por el operador del sistema, durante los cuatro primeros dias habiles
del mes que corresponda.

En el caso de que el operador del sistema incremente la frecuencia de las
liquidaciones segun se establece en el apartado 6.1 del Procedimiento de
Operacion 14.1, los parametros establecidos en este apartado se revisaran en
consonancia a los nuevos periodos de liquidacion.

Cuando se produzcan cambios en los activos de los Sujetos de Liquidacion, o
bien se produzcan cambios regulatorios que afecten a los precios de compra o
venta, la garantia de operacion basica se revisara de acuerdo a estas nuevas
condiciones, de modo que los valores histéricos seran corregidos con arreglo al
nuevo escenario para que representen fielmente las condiciones futuras
esperadas.

El operador del sistema proporcionara informacion a los Sujetos sobre los datos
mencionados en los apartados siguientes.

En todo caso, en el momento de formalizar las garantias, la vigencia deber ser,
como minimo, hasta la fecha prevista de presentacion de la préoxima revision mas
un mes.

9.3 Determinacién del importe de la garantia de operacion basica exigida.

La garantia de operacion basica para cada trimestre se determinara, de forma
general, para cada Sujeto de forma consolidada por el conjunto de actividades
gue realice en el Mercado y en los Despachos, del siguiente modo:
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a) Se formaran tres series, cada una de las cuales se iniciara el primer dia del

b)

d)

f)

9)

mismo mes del mismo trimestre del afio anterior.

Cada serie estara constituida por un nimero de dias, consecutivos, igual al
periodo de riesgo definido en el apartado 9.1.

Se considerara el saldo neto deudor de los derechos de cobro y obligaciones
de pago de la liquidacién del operador del sistema de cada una de las tres
series.

Se seleccionara el mayor valor entre los tres valores anteriores.

Alternativamente, aquellos Sujetos que deseen una actualizacion mas
frecuente del calculo de la garantia de operacién deberan solicitar por
escrito, segun el modelo que el operador del sistema facilite, que se les
someta a los requerimientos de este apartado 9.3.c) y que, por tanto, el
célculo de la garantia de operacion se les realice sobre el segundo valor mas
alto de los tres valores mencionados en el apartado 9.3.a). Los Sujetos que
se hayan acogido a esta actualizacion de garantias mas frecuente tendran
una revision de garantia de operacion basica mas estricta en lo que respecta
al seguimiento diario de las misma, segun se estipula en el apartado 11.

Si el valor seleccionado en los apartados 9.3.b) 0 9.3.c) es inferior al valor
minimo establecido en el apartado 9.3.g), la garantia de operacion basica
sera el valor minimo.

El Sujeto vendra obligado a comunicar al operador del sistema los cambios
previstos en su saldo neto deudor del trimestre siempre que su saldo neto
deudor previsto supere el saldo neto deudor considerado en los apartados
anteriores para el calculo de la garantia de operacion basica. En este caso
la garantia de operacion basica exigida se aumentara respecto a la calculada
de forma general en la misma proporcién en que aumente su saldo neto
deudor.

Se procedera de manera analoga si el Sujeto comunicase cambios previstos
y justificados en su saldo neto deudor del trimestre que supongan una
reduccion mayor del 20% del saldo neto deudor considerado para el calculo
de la garantia de operacion basica segun los anteriores apartados. En todo
caso, los Sujetos que se hayan acogido a esta actualizacion de garantias
tendran una revision de garantia de operacién basica mas estricta en lo que
respecta al seguimiento diario de las mismas, segun se estipula en el
apartado 11. Si en algun momento del trimestre, el saldo neto deudor supera
el previsto por el Sujeto, éste no podra solicitar en la siguiente revision
trimestral una reduccion de la garantia respecto al calculo inicial.

En todo caso, la garantia de operacion basica nunca se considerard inferior
a 10.000 euros ni inferior, en el caso de Sujetos con unidades de produccion,
genéricas o importacion, a la suma de las potencias maximas de sus
unidades de produccién peninsulares, genéricas y de importacion
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multiplicadas por veinticuatro horas, por cuatro dias y por el 10% del precio
medio de desvios por menor generacién del ultimo mes natural disponible.
No se consideraran en este calculo las potencias de instalaciones con
derecho de cobro de incentivo a la inversion, de servicio de disponibilidad o
integradas en zona de regulacion.

La garantia de operacion béasica calculada segun se establece en este apartado
se redondeara al alza a un multiplo de mil euros.

9.4 Garantia de operacién basica inicial.

Los nuevos Sujetos de Liquidacion deberan depositar previamente una garantia
de operacion basica inicial por un importe igual al mayor de los tres valores
siguientes:

a) la garantia de operacion basica minima establecida en el apartado 9.3.9);

b) el importe resultante de multiplicar la prevision de adquisicion de energia del
Sujeto para consumidores en el periodo de riesgo definido en el apartado 9.1
multiplicada por el coste medio final liquidado en el Ultimo mes natural a
comercializadores libres y consumidores directos del sistema eléctrico que
corresponda mas impuestos.

c) en el caso de un nuevo Sujeto de Liquidacion que inicia su actividad como
responsable de los cobros y pagos de otros sujetos, la garantia de operacion
basica inicial sera el saldo deudor de la Liquidacion Inicial de los otros sujetos
el dia anterior al dltimo dia de cobros y pagos mas impuestos.

La garantia de operacion basica inicial se mantendra como garantia de operacion
basica hasta que se disponga de los datos del afio anterior necesarios para
aplicar el apartado 9.3.a), sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 9.3.e).Si el
nuevo Sujeto de Liquidacién reinicia su actividad después de un periodo de baja
se aplicara lo dispuesto en los parrafos anteriores.

10. Garantia de operacién adicional.

La garantia de operacion adicional mensual y, en su caso, intramensual, sera
solicitada por el operador del sistema a todos los Sujetos para los meses en que
no se disponga de Liquidacion Final Definitiva.

La garantia de operacion adicional calculada segun este apartado 10 se
redondeard al alza a un multiplo de mil euros.

10.1 Plazo de constitucién y periodo de vigencia de la garantia de operacién
adicional
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El operador del sistema proporcionara informacién a los Sujetos sobre los datos
mencionados en los apartados siguientes.

En el momento de formalizar las garantias, éstas no podran ser cesiones de
derechos de cobro y su vigencia debera ser, como minimo, de doce meses.

La solicitud de garantia de operacion adicional mensual en el mes M tendra lugar
el primer dia habil posterior al cierre de la Liquidacion Inicial Provisional Segunda
del mes M-1y los Sujetos deberan constituir la garantia solicitada en los cuatro
dias habiles siguientes a la peticion.

La garantia de operacion adicional intramensual en el mes M se considerara en
el calculo del seguimiento diario al que se refiere el apartado 11 de este
procedimiento, a partir del primer dia habil de la segunda quincena del mes M.

10.2 Determinacion del importe de la garantia de operacion adicional mensual

El importe de garantia de operacion adicional (GOA) exigida en el mes M por el
conjunto de meses sin Liquidacion Final Definitiva se calculara como suma de la
garantia de operacion adicional de cada uno de dichos meses sin Liquidacion
Final Definitiva:

GOAm =3 m GOAn

El importe de la garantia de operacién adicional de cada mes m sin Liquidacion
Final Definitiva GOAm se calculara conforme a los apartados siguientes.

Los importes de las liquidaciones incluyen impuestos. El signo de los importes
es positivo para saldos deudores y negativo para saldos acreedores. El valor
GOAn sera positivo 0 cero.

10.2.1 Meses cuya Uultima liquidacién facturada es la Liquidacion Inicial
Provisional Segunda (C2).

La determinacion del importe de la garantia de operacion adicional GOAm en los
meses que no dispongan de Liquidacion Intermedia Provisional se realizara del
siguiente modo:

a) Setomara la serie formada por los ultimos nueve meses con Liquidacion Final
o Intermedia publicada por el operador del sistema.

b) Para cada Sujeto de Liquidacion se calculara, para cada mes de la serie de
nueve meses, el porcentaje P segun la férmula siguiente:

P = (LFI - LIC) / ABS(LIC)
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Donde:

LFI es el importe neto de la Liquidacion Final o Intermedia consolidada del
Mercado y de los Despachos, con la siguiente prelacion en cada mes:

— si el mes dispone de cierre de Liquidacion Final Definitiva (C5) publicada,
LFI tomaré el valor del cierre de Liquidacion Final Definitiva (C5) publicada;

— si el mes no dispone de cierre de Liquidacién Final Definitiva publicada (C5),
LFI tomara el valor del avance de Liquidacién Final Definitiva (A5) publicada;

— si el mes no dispone de avance de Liquidacion Final Definitiva publicada
(A5), LFI tomaré el valor del cierre de Liquidacion Final Provisional publicada
(C4);

— si el mes no dispone de cierre de Liquidacion Final Provisional (C4)
publicada, LFI tomaré el valor del avance de Liquidacion Final Provisional
(A4) publicada;

— si el mes no dispone de avance de Liquidacion Final Provisional (A4)
publicada, LFI tomard el valor del cierre de Liquidacion Intermedia
Provisional (C3) publicada;

— si el mes no dispone de cierre de Liquidacion Intermedia Provisional (C3)
publicada, LFI tomara el valor del avance de la Liquidacion Intermedia
Provisional (A3) publicada;

— si el mes no dispone del avance de la Liquidacion Intermedia Provisional
(A3) publicada, el mes no formara parte de la serie.

LIC es el importe neto de la Liquidacion Inicial Provisional Segunda (C2)
consolidada del Mercado y de los Despachos.

c) Cada porcentaje P se ponderara por la cuota de la liquidacion inicial del mes
sobre las liguidaciones de todos los meses de la serie para obtener el porcentaje
ponderado PPON:

PPON =P x ABS(LIC) / ¥ ABS(LIC)

d) Se determinara el porcentaje P3 como el porcentaje P del mes con el tercer
porcentaje PPON mas alto de la serie de nueve meses, atendiendo a lo
siguiente:

— Si P3 es inferior al 1% el valor de P3 sera del 1%.
— SiLIC es cero en todos los meses de la serie, el valor de P3 sera el 10%.

— Sino hay tres meses con LFI distinto de cero en la serie, el valor de P3
sera el 10%.

e) El importe de la garantia de operacién adicional de cada mes m sera:
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GOAm =P3 x LIC

En caso de que el porcentaje P3 sea superior al 500%, el importe de la garantia
de operacion adicional de cada mes m sera:

GOAm = min (P3 x LIC, max (LFI — LIC))

Siendo max (LFI — LIC) la méxima diferencia deudora entre la Liquidacion Final
o Intermedia y la Liquidacion Inicial en la serie de nueve meses.

Si LIC es igual o menor que cero y el Sujeto de Liquidacion no esta dado de
baja en el mes, el valor de GOAn sera igual a la maxima diferencia deudora
entre la Liguidacion Final o Intermedia y la Liquidacion Inicial en la serie de
nueve meses:

GOAm = méx (LFI — LIC)

En todo caso, si el valor GOAn es menor que la garantia de operacion adicional
intramensual del mes calculada en el apartado 10.3, se tomara como valor GOAn
el importe de la garantia de operacion adicional intramensual del mes para todos
los aguellos-Sujetos de Liquidacion, con excepcion de aquéllos a los que rne-se
les haya aplicado la liquidacion potestativa en el 100% de sus puntos de
suministro conforme a lo dispuesto en el apartado 6.6.1 del PO 14.1.

10.2.2 Mes con avance de la Liquidacion Intermedia Provisional (A3) publicada
no facturada.

El importe de la garantia de operacion adicional en los meses en los que se
dispone de Liquidacion Intermedia Provisional (A3) publicada no facturada sera:

GOAm = IMPA3C2

IMPA3C2 es la diferencia mensual deudora neta consolidada del Mercado y de
los Despachos entre el avance de la Liquidacion Intermedia Provisional (A3) y la
Liguidacion Inicial Provisional Segunda (C2). Si la diferencia es acreedora, el
importe GOAn sera cero.

10.2.3 Meses cuya Uultima liquidacion facturada es la Liquidacion Intermedia
Provisional (C3) sin avance de la Liquidacion Final Provisional publicada.

La determinacion del importe de la garantia de operacion adicional GOAmn en los
meses que dispongan de Liquidacion Intermedia Provisional (C3) facturada y
para los que no se haya publicado el avance de la Liquidacién Final Provisional
se realizara del siguiente modo:

Comision Nacional de los Mercados y la Competencia 22 de 35
C/ Alcala, 47 — 28014 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
Www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

4 CNMC Tramite audiencia 14.07.22

COMISION NACIONAL DE LOS DCOOR/DE/009/21
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Modificacion del PO14.3

a) Setomara la serie formada por los ultimos cinco meses con Liquidacion Final
Definitiva (C5) publicada por el operador del sistema.

b) Para cada Sujeto de Liquidacion se calculard, para cada mes de la serie de
cinco meses, el porcentaje PFPD segun la formula siguiente:

PFPD = (LFD - LIP) / ABS(LIP)
Donde:

LFD es el importe neto consolidado del Mercado y de los Despachos de la
Liquidacion Final Definitiva (C5).

LIP es el importe neto consolidado del Mercado y de los Despachos de la
Liquidacion Intermedia Provisional (C3).

c) Se determinara el porcentaje P3PF como el tercer porcentaje PFPD mas alto
de la serie de cinco meses. Si P3PF es inferior al 0,2% el valor de P3PF sera
el 0,2%. Si no hay tres meses con LFD distinto de cero en la serie, el valor
de P3 serael 1,8%

d) El importe de la garantia de operacion adicional de cada mes m sera:
GOAm = P3PF X LIP

Si LIP es menor o igual a cero y el Sujeto de Liquidacion no esta dado de baja
en el mes, el valor de GOAn sera igual a la méaxima diferencia deudora entre la
Liguidacion Final Definitiva y la Liquidacion Intermedia Provisional en la serie de
cinco meses:

GOAm = max (LFD — LIP)

10.2.4 Mes con avance de la Liquidacion Final Provisional (A4) publicada no
facturada.

El importe de la garantia de operacion adicional en los meses en los que se
dispone de Liquidacion Final Provisional (A4) publicada no facturada sera:

GOAm = IMPA4C3

IMPA4C3 es la diferencia deudora neta consolidada del Mercado y de los
Despachos en el mes m entre el avance de la Liquidacion Final Provisional (A4)
y la Liquidacién Intermedia Provisional (C3). Si la diferencia es acreedora, el
importe de GOAn sera cero.

10.2.5 Meses cuya Uultima liquidacién facturada es la Liquidacion Final
Provisional (C4) sin avance de la Liquidacion Final Definitiva (A5).
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La determinacién del importe de la garantia de operacion adicional GOAn para
los meses en que se disponga de Liquidacion Final Provisional (C4) facturada se
realizard como sigue:

a) Se calculara el valor del porcentaje P3PF del mismo modo que en el apartado
10.2.3.

b) La garantia de operacion adicional sera:
GOAm = P3PF x LIP — IMPC4C3

IMPCA4C3 es la diferencia mensual neta deudora del Mercado y los Despachos,
positiva 0 negativa, entre la Liquidacion Final Provisional y la Liquidacion
Intermedia Provisional. Este valor sera cero mientras el cierre de medidas
denominado M+3 se realice en el mes M+3, conforme al apartado 6.3 del
PO10.5.

Si LIP es menor o igual a cero y el Sujeto de Liquidacion no esta dado de baja
en el mes, el valor de la GOAm sera igual a la maxima diferencia deudora entre
la Liquidacion Final Definitiva (C5) y la Liquidacion Intermedia Provisional (C3)
en la serie de cinco meses del apartado 10.2.3, menos IMPCA4C3la-diferencia

MmMean ala a a a ON O\ ala / a a ON Nraermeaeo

GOAm = max (LFD-LIP) — IMPC4C3

10.2.6 Mes con avance de la Liquidacion Final Definitiva (A5) publicada no
facturada.

El importe de la garantia de operacion adicional en los meses en los que se
dispone de Liguidacion Final Definitiva (A5) publicada no facturada sera:

GOAm = IMPA5CA4

IMPA5C4 es la diferencia deudora neta consolidada del Mercado y de los
Despachos en el mes m entre el avance de la Liquidacion Final Definitiva (A5) y
la Liquidacién Final Provisional (C4). Si la diferencia es acreedora, el importe de
GOAm sera cero.

10.2.7 Cambio de Sujeto de Liquidacion de comercializadores o consumidores
directos.

Si un Sujeto de Liquidacibn es el nuevo Sujeto de Liquidacion de
comercializadores o consumidores directos con histérico de liquidaciones en los
nueve meses de la serie del apartado 10.2.1.a), los calculos de los apartados
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anteriores se realizaran con la liquidacion agregada del Sujeto de Liquidacion y
de los comercializadores y consumidores directos en los nueve meses.

10.2.8 Sujetos con Liquidacion Potestativa.

El célculo de la garantia de operacion adicional para Sujetos de Liquidacion con
Liquidacion Inicial Potestativa se realizara de acuerdo a los apartados anteriores.
A efectos del calculo del porcentaje P3 se calcularan dos porcentajes:

- Porcentaje P3A: se calculard segun el apartado 10.2.1 considerando
solamente los meses de la serie de nueve meses definida en el apartado
10.2.1.a) sin Liquidacion Inicial Potestativa.

- Porcentaje P3B: se calculard segun el apartado 10.2.1 considerando
solamente los meses de la serie de nueve meses definida en el apartado
10.2.1.a) con Liquidacion Inicial Potestativa. Si no existen tres meses con
Liquidacion Inicial Potestativa, el valor P3B sera la media de los valores
1,8% y 10% ponderados, respectivamente, por la cuota del programa
trimestral de los clientes de tipo 1,2 y 3 por la cuota del programa trimestral
del resto de clientes.

Para aquellos meses cuya ultima liquidacién facturada es la Liquidacion Inicial
Provisional Segunda (C2), el calculo del importe GOAm de acuerdo al apartado
10.2.1.e) se realizara sustituyendo el P3 por:

- porcentaje P3A si el mes m es un mes sin Liquidacion Inicial Potestativa;
- porcentaje P3B si el mes mes un mes con Liquidacion Inicial Potestativa.

El minimo valor de P3 del apartado 10.2.1.c) a aplicar a los meses con
Liquidacion Inicial Potestativa sera del 0,5% si el consumo mensual con
Liquidacion Potestativa del Sujeto de Liquidacion es superior al 90% de su
consumo total mensual.

10.3. Garantia de operacion adicional intramensual por actividades de
adquisicion de energia para consumidores dentro del sistema eléctrico espafiol

El operador del sistema calculara y solicitara la garantia intramensual de acuerdo
con'lo establecido en este apartado mientras no esté en vigor e implementada
de manera efectiva la garantia para acreditar la capacidad econémica del Sujeto
de liguidacion, calculada de acuerdo al apartado 14 de este procedimiento.

10.3.1. Informacién necesaria para el calculo de la garantia de operacion
intramensual

El operador del sistema calculara el importe de la garantia de operacién adicional
intramensual utilizando la siguiente informacion:
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- Relacion de todos los puntos de suministro (CUPS) del comercializador o
consumidor directo en el primer dia del mes M comunicada al operador del
sistema por los distribuidores con el mismo calendario establecido en el
apartado 8.7 del P.O. 10.5 «Calculo del Mejor Valor de energia en los Puntos
Frontera y Cierres de Energia del Sistema de Informacion de Medidas
Eléctricas».

- Medida agregada mensual en el mes en curso o, en su defecto, en el mismo
mes del afio anterior, de los puntos de suministro (CUPS) del comercializador
0 consumidor directo en—elmismeo—mes—del-afio—anterior comunicada al
operador del sistema por los distribuidores de acuerdo a lo dispuesto en el
apartado 8.8y, en su caso, en los apartados 8.9y 8.11 del P.O. 10.5 «Célculo
del Mejor Valor de energia en los Puntos Frontera y Cierres de Energia del
Sistema de Informacion de Medidas Eléctricas»

- Potencia contratada en el primer dia del mes M de los puntos de suministro
(CUPS) del comercializador o consumidor directo que no estuvieran dados
de alta el mismo mes del afio anterior comunicada al operador del sistema
por los distribuidores con el mismo calendario establecido en el apartado 8.7
del P.O. 10.5 «Calculo del Mejor Valor de energia en los Puntos Frontera y
Cierres de Energia del Sistema de Informacion de Medidas Eléctricas».

10.3.2. Determinacion del importe de la garantia de operacion intramensual.

Cada dia habil a partir del dia 15 del mes M, el operador del sistema calculara el
importe de la garantia de operacion adicional intramensual a los Sujetos de
Liguidacion segun la siguiente férmula redondeada al alza a un mdailtiplo de mil
euros:

GOAIM = (EEST — EPRDA) x PROS
GOAIM es la garantia de operacion adicional intramensual.

EEST es el consumo de energia estimado de todos los puntos de suministro
(CUPS) asignados al Sujeto de Liquidacion el primer dia del mes M. Los puntos
de suministro del Sujeto de Liquidacion son los puntos de suministro asignados
a los comercializadores y consumidores directos cuya liquidacion ante el
operador del sistema es responsabilidad del Sujeto de Liquidacion.

Los valores de GOAIM, EEST, EPRDA y PROS se calcularan para el periodo
entre el primer dia del mes My el dia anterior al dia en que se realiza el calculo.

El operador del sistema calculara el valor EEST como suma de:

— Energia total medida en el mes en curso o0, en su defecto, en el mismo mes
del afio anterior de los puntos de suministro asignados el primer dia del mes
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M al Sujeto de Liquidacién, prorrateada por el nimero de dias entre el primer
dia del mes My el dia anterior al dia en que se realiza el calculo.

— Energia estimada de acuerdo al apartado 79.7.b) del Real Decreto
1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades de
transporte, distribucion, comercializacion, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, para aquellos puntos de
suministro asignados el primer dia del mes M al Sujeto de liquidacién que no
estuvieran dados de alta el mismo mes del afio anterior.

EPRDA es la suma del programa de adquisicion de energia en el periodo entre
el primer dia del mes My el dia anterior al dia en que se realiza el célculo y de
los desvios liquidados en ese periodo de los comercializadores y consumidores
directos asignados al Sujeto de Liquidacion el primer dia del mes M, descontando
la energia por ordenes de reduccion de potencia.

PROS es el precio medio de la liquidacion ante el operador del sistema. En el
sistema peninsular se calculara como:

PROSpeninsula = suma del precio medio mensual en el periodo entre el primer dia
del mes M y el dia anterior al dia en que se realiza el calculo de la liquidacion
peninsular del operador del sistema a comercializadores libres y consumidores
directos, excluidos los desvios, y del precio medio aritmético de desvios por
mayor consumo para el mismo periodo.

En los territorios no peninsulares se calculard como:

PROSho peninsulares = precio medio mensual en el periodo entre el primer dia del
mes M y el dia anterior al dia en que se realiza el calculo de la liquidacion del
sistema aislado a comercializadores libres y consumidores directos.

Si el valor obtenido para GOAIM segun lo anterior es negativo, GOAIM sera igual
a cero.

El operador del sistema publicara los datos anteriores a los Sujetos de
Liguidacion con garantia intramensual.

11. Revision de la garantia de operacion exigida (basica y adicional) como
consecuencia del seguimiento diario de las mismas.

Para el célculo del importe de las garantias exigidas que en cada momento
correspondan, el operador del sistema podra verificar en cualquier momento que
la garantia aportada por el Sujeto de Liquidacion cubre el importe total de las
obligaciones de pago devengadas y no abonadas. Para realizar este seguimiento
de forma transparente, el operador del sistema pondra diariamente a disposicion
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de los Sujetos, a través de la aplicacion informética del operador del sistema, la
siguiente informacion:

a) Las garantias constituidas por el Sujeto descontando la garantia de operacion
adicional mensual y, en su caso, la garantia excepcional exigida.

b) Las obligaciones de pago menos los derechos de cobro devengados hasta la
fecha, mas las garantias de operacion adicional mensual y, en su caso,
intramensual, exigida segun el apartado 10.

c) El valor porcentual del valor obtenido en el apartado b) respecto de-tas

garantias-constituidas-que-se-inrdican-en-del importe resultante del-apartado a.

d) El valor de la garantia constituida que tedéricamente no esta cubriendo ni
obligaciones de pago menos derechos cobrados, ni la garantia por operacion
adicional exigida, ni la garantia excepcional exigida, que determinara la garantia
disponible.

e) Una estimacion del numero de dias de obligaciones de pago que pueden ser
cubiertos por la garantia disponible. Para dicha estimacion se utilizara la media
diaria de las obligaciones de pago devengadas en los ultimos diez dias
naturales.

Si el nimero de dias calculado segun el apartado e) es inferior a siete o el
porcentaje calculado segun el apartado c) es superior al ochenta por ciento, el
operador del sistema instar& al Sujeto de Liquidacion al aumento o reposicion de
garantias del siguiente modo:

Las nuevas garantias exigidas se calcularan conforme a lo establecido en el
apartado 9.3, tomando el nuevo volumen de las compras en el Mercado o en los
Despachos si la insuficiencia se debe a un aumento de las compras, y tomando
como base el valor econémico de las obligaciones de pago de la semana anterior
si la insuficiencia se debe a un aumento de precios respecto al considerado en
el calculo original o a otra causa. En cualquier caso, el importe de aumento o
reposicion de garantias sera como minimo igual al monto de garantias
necesarias para cumplir con lo estipulado en el parrafo anterior, aumentado en
un 20%, y redondeado al alza a un multiplo de mil euros.

Para aquellos Sujetos de Liquidacion que se hayan acogido a una actualizacion
de garantias mas frecuente en los términos de los apartados 9.3.c) y 9.3.), los
parametros de 7 dias y 80% seran de 14 dias y 60%, respectivamente.

El Sujeto de Liquidacion debera constituir la garantia exigida antes de las 14:00
horas del tercer dia habil posterior a la peticibn de aumento o reposicion de
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garantias. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 13, el segundo
incumplimiento de este plazo en un mismo mes implicara que el seguimiento
diario pasara a realizarse con los pardmetros de 14 dias y 60%.

12. Cesion de cobros
12.1 Calculo de los derechos de cobro que se pueden ceder a terceros.

Los cobros que un Sujeto de Liquidacion puede ceder a otro Sujeto y que se
consideraran validos para la constitucion de garantias, los calculara el operador
del sistema en las mismas fechas y para el mismo periodo en que calcule las
garantias que deben constituir los Sujetos deudores, de la forma siguiente:

a) En el caso de que un Sujeto comunique al operador del sistema que desea
realizar cesion de cobros a otro Sujeto, se le calculara la cantidad maxima que
puede ceder como la suma acreedora de los saldos de sus derechos de cobro
y sus obligaciones de pago en el periodo de dias consecutivos en los que se ha
calculado el valor de las obligaciones deudoras para el calculo de las garantias
del Sujeto receptor de la cesion, segun el apartado 9.3.

b) En el caso de que un Sujeto comunique al operador del sistema que desea
realizar cesion de cobros a varios Sujetos, una vez calculadas individualmente
las garantias que deben prestar los Sujetos, se calcularan las correspondientes
al conjunto de los Sujetos receptores de la cesion de cobros determinando la
cuantiay el periodo de dias correspondiente de la forma indicada en el apartado
9.3. Los cobros que puede ceder el Sujeto como garantia al conjunto de Sujetos
se calcularan, para el periodo determinado en el punto anterior, como si de un
Sujeto individual se tratara.

Si los cobros a ceder no cubrieran la suma de las garantias exigidas de forma
individual a cada uno de los Sujetos, éstos deberan constituir la garantia que
falte mediante cualquier otro de los instrumentos establecidos en apartado 7. A
efectos de determinar la cantidad que falta se repartiran los cobros a ceder segun
el orden de precedencia que comunique el Sujeto cedente, o, en su defecto, en
proporcion a las obligaciones deudoras de los Sujetos receptores.

12.2 Cesidén de derechos de cobro como consecuencia del seguimiento diario de
las garantias

Si en el seguimiento diario de las garantias de un Sujeto, segun esta previsto en
el apartado 11, se detecta que se dan las circunstancias para exigir al Sujeto el
aumento de las garantias constituidas, y otro Sujeto comunica su deseo de
cederle sus derechos de cobro, se le calcularan los que le resulten acreditados
y pendientes de cobro en el periodo actual.

Comision Nacional de los Mercados y la Competencia 29 de 35
C/ Alcala, 47 — 28014 Madrid - C/ Bolivia, 56 — 08018 Barcelona
Www.cnmc.es


http://www.cnmc.es/

4 CNMC Tramite audiencia 14.07.22

COMISION NACIONAL DE LOS DCOOR/DE/009/21
MERCADOS Y LA COMPETENCIA Modificacion del PO14.3

13. Criterios de actuacion frente a los incumplimientos.
13.1 Incumplimiento de las obligaciones de pago.

En el caso de que algun Sujeto de Liquidacion incumpliera en todo o en parte,
cualquiera de sus obligaciones de pago derivadas de su actividad en el Mercado
o en los Despachos, el operador del sistema ejecutara con la maxima diligencia
y con la mayor brevedad las garantias constituidas, a fin de asegurar el
cumplimiento de las obligaciones del Sujeto incumplidor.

La falta de prestacién de esta garantia, su falta de aceptacion por el operador
del sistema por considerarla insuficiente o inadecuada, o su falta de
mantenimiento y actualizacion, podra ser causa de suspension de la
participacion del Sujeto en el Mercado y en los Despachos.

En estos casos, el operador del sistema podra acordar la suspension provisional
del Sujeto incumplidor como Sujeto de Liquidacion, participante en el Mercado y
en los Despachos, y la suspension provisional de los sujetos de cuya liquidacion
sea responsable, dando cuenta de ello a la CNMC y-al Ministerio.

Lo anterior se entenderda sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de
pago derivadas de la actividad del Sujeto de Liquidacion en el Mercado o en los
Despachos.

Asimismo, en atencion a las circunstancias que concurran, y que asi lo
justifiquen, la falta de prestacion de esta garantia, su falta de aceptacion por el
operador del sistema por considerarla insuficiente o inadecuada, o su falta de
mantenimiento y actualizacion, podra ser entendida como el incumplimiento del
requisito de capacidad econdmica, de acuerdo con la normativa vigente.

13.2 Insuficiencia de las garantias e incumplimiento de las obligaciones de
constitucién, aumento o reposicion de garantias

Cuando como consecuencia de la ejecucion de garantias, por ser éstas
insuficientes conforme a los apartados 9, 10y 11, por expirar o ser insuficiente
su plazo de vigencia, o como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones de constitucién, aumento o reposicion de garantias en los plazos
previstos en los apartados 9, 10 y 11, o por cualquier otra razon, las garantias
no fueran validas o fueran insuficientes, el operador del sistema requerira al
Sujeto de Liquidacion en cuestién para que reponga su garantia en el plazo de
dos dias habiles. Si el riesgo es superior a la cobertura de las garantias o si
transcurrido este plazo la garantia no hubiera sido repuesta, el operador del
sistema podra acordar su suspensiéon provisional como Sujeto de Liquidacion,
Sujeto del Mercado y de los Despachos y la suspension provisional de los sujetos
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de cuya liquidacién sea responsable. Asimismo, transcurrido el plazo indicado
para la reposicién de garantias, cualquier nota de abono derivada de cualquier
liquidacion o reliquidacion posterior, sera retenido como garantias hasta la
reposicion de la garantia exigida.

Lo anterior se entendera sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de
pago derivadas de la actividad del Sujeto de Liquidacién en el Mercado o en los
Despachos.

Una vez acordada la suspension, se dara cuenta de ello a la CNMC vy al
Ministerio.

La falta de constitucion, de reposicion o de actualizacion por parte de un Sujeto
de Liquidacion de cualquiera de las garantias previstas en estos Procedimientos
de Operacion se entendera como una orden de liquidacion de todas las
transacciones en que haya intervenido el mismo, a todos los efectos, por lo que
el operador del sistema, en caso de acordar la suspension del Sujeto, podra
proceder a realizar una liquidacion excepcional en los términos establecidos en
el PO 14.1.

13.3 Situacion concursal de un Sujeto de Liquidacion

En el caso de que un Sujeto de Liguidacion entrara o estuviera en una situacion
concursal, debera comunicarlo de inmediato al operador del sistema. El operador
del sistema podra exigirle una garantia complementaria e incluso podra acordar
Su suspension provisional como Sujeto del Mercado y de los Despachos. Una
vez acordada la suspension, se dara cuenta de ello a la CNMC y al Ministerio.
Una vez acordada la suspension provisional, el operador del sistema podra
realizar una liquidacion excepcional en los términos establecidos en el PO 14.1.
En todo caso, no se admitirdn altas de Sujetos de Mercado o de Despachos ni
de Sujetos de Liquidacion que se encuentren en situacién concursal.

13.4 Incumplimiento prolongado en el pago

En el supuesto de que se produzca un incumplimiento prolongado de las
obligaciones de pago por parte de un Sujeto de Liquidacién, que no resulte
cubierto por las garantias constituidas por dicho Sujeto, el operador del sistema
se dirigird contra él judicialmente o por cualquier otro medio admitido en el
ordenamiento juridico. El Sujeto incumplidor vendra obligado a pagar los
descubiertos, con sus intereses, y todos los dafios y perjuicios causados.

A estos efectos, se considera que se produce un incumplimiento prolongado de
las obligaciones de pago por parte de un Sujeto si transcurriesen dos dias habiles
desde la fecha en que el pago fuere exigible sin que se haya realizado.
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13.5 Incumplimientos de Sujetos de Liguidacion responsables de la liquidacion
de comercializadoras o consumidores directos

Si los incumplimientos descritos en este apartado 13 corresponden a un Sujeto
de Liquidacion responsable de la liquidacién de empresas comercializadoras o
consumidores directos, el operador del sistema informara al Ministerio a efectos
de lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector
Eléctrico, y en su normativa de desarrollo. Asimismo, informara a la CNMC a los
efectos oportunos.

14. Garantia para acreditar la capacidad econdémica de un Sujeto de Liquidacion.
14.1 Garantia minima para acreditar la capacidad economica.

Cada dia habil, el operador del sistema calculara la garantia minima para
acreditar la capacidad economica de los Sujetos de Liquidacion que tienen
asignados puntos frontera de consumidores. Esta garantia sera el mayor de los
tres importes siguientes:

a) la garantia exigida por la suma de las garantias de operacion basicas,
garantia de operacion adicional y garantias excepcionales. En el caso de los
Sujetos de Liquidacion de comercializadores de referencia, se descontara la
suma de las garantias anteriores correspondiente a la actividad de
comercializacion de referencia, calculadas como si el comercializador de
referencia fuera su Sujeto de Liquidacion exclusivo.

b) la garantia exigida por seguimiento diario.

c) la garantia por el consumo de energia de los CUPS asignados que se
calculara conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente.

Cada dia habil, el operador del sistema verificara la capacidad econémica de
cada Sujeto de Liquidacion y la calificard positivamente si las garantias
depositadas, excluyendo en su caso, las correspondientes a la actividad de
comercializador de referencia, son iguales o superiores al mayor de los tres
importes anteriores. A efectos de la verificacion, solamente se consideraran las
garantias depositadas con vigencia minima hasta el dltimo dia del mes M+12.

En caso de que su capacidad econdémica no sea calificada positivamente, el
Sujeto de Liguidaciéon dispondra de un plazo de 7 dias naturales para depositar
las garantias exigidas. Si el primer dia habil posterior al séptimo dia natural el
Sujeto de Liquidacion no ha depositado las garantias, se considerara que tiene
suspendida parcialmente su condicion de Sujeto de Liquidacion, Sujeto del
Mercado y de los Despachos a los efectos de incorporar nuevos suministros de
cuyos desvios se haga responsable. No obstante, este sujeto seguira
conservando la consideracién de Sujeto de Liquidacién, del Mercado y de los
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Desvios al respecto de las obligaciones propias de la cartera de clientes que
mantiene, cartera de clientes para la que tal consideracién de Sujeto de
Liquidacion, del Mercado y de los Desvios no se considerara suspendida por el
motivo de la suspension parcial antes mencionada relativa a los nuevos CUPS.

La suspension parcial de un Sujeto de Liquidaciébn supondra también la
suspensién parcial de todos los comercializadores y consumidores directos de
los que sea su Sujeto de Liquidacion, excepto de los comercializadores de
referencia.

Conforme a lo dispuesto en el PO 10.5, el operador del sistema pondra a
disposicion de los distribuidores la relacién de comercializadores suspendidos
parcialmente para que, a partir del dia siguiente, no tramiten el alta de nuevos
CUPS asignados a estos comercializadores mientras persista la suspension
parcial del comercializador para incorporar nuevos suministros.

El operador del sistema no podra dar de alta CUPS a consumidores directos
mientras persista la falta de capacidad econdémica de su Sujeto de Liquidacion.

14.2. Calculo de la garantia por el consumo de energia de los CUPS asignados.

a) Los distribuidores deberan remitir al operador del sistema la siguiente
informacion para todas las comercializadoras, excluidas las comercializadoras
de referencia:

— Los CUPS asignados a cada comercializadora desde las 00:00 del primer dia
de cada mes M del afio A.

— Cada dia D, los CUPS asignados a cada comercializadora durante el mes
hasta dos dias antes (D-2) con la fecha de inicio de la asignacion desde las
00:00.

— Cada dia D, los CUPS desasignados a cada comercializadora durante el mes
hasta dos dias antes (D-2) con la fecha de inicio de la asignacion desde las
00:00.

b) El operador del sistema determinara los mismos datos del apartado anterior
para los CUPS de consumidores directos en mercado.

c) Con la informacién anterior, el operador del sistema calculara diariamente,
para cada Sujeto de Liquidacion, la energia mensual total consumida (EMMA),
calculada con las medidas disponibles en tede—el mes M en curso o, en su
defecto, en el mes M del afio A-1, en los CUPS que tiene asignados el dia i del
mes M del afio A. Este calculo se realizara separadamente para el sistema
peninsular y cada territorio no peninsular.
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d) La garantia por el consumo de energia de los CUPS asignados a cada Sujeto
(EMMA), se calculara diariamente, de forma separada para el sistema peninsular
y para cada territorio no peninsular, segun la férmula siguiente:

GMCUPS = (GMCUPSC2 + GMCUPSC3) x (1 + Impuestos)
donde:

El término GMCUPSC2 es la parte de la garantia minima para dar cobertura a
una liquidacién inicial mensual que estaria pendiente en caso de impago:

GMCUPSC2 = PorcC2 x PreLigC2 x Cminor x EMMA

El término GMCUPSCS3 es la parte de la garantia minima para dar cobertura a
las liquidaciones intermedias mensuales que estarian pendientes en caso de
impago:

GMCUPSC3= Nmeses x (1- PorcC2) x (PreLiqgC2 + PreDesvio) x Cminor X
EMMA

donde:

- PorcC2 es el cociente, entre la energia consumida liquidada en barras de
central de la Liguidacion Inicial Provisional Segunda (C2) del mes mas
reciente con liquidacion C3y la energia mensual medida en punto frontera
de ese mes; se calculara de forma separada para cada Sujeto en el
sistema peninsular y en cada territorio no peninsular. Si el cociente es
mayor que uno, se tomara el valor uno. Si no existen datos para calcular
el cociente anterior, se tomara el valor 0,85.

El operador del sistema podra aplicar el valor del PorcC2 del Sujeto del
gue proceden de forma significativa los CUPS de un Sujeto si éste es
inferior al del Sujeto entrante. Este valor se aplicara durante un periodo
Nmeses. El operador del sistema comunicara a la CNMC los casos donde
se haya aplicado lo dispuesto en este parrafo.

En caso de fusiones o reorganizaciones societarias, el valor PorcC2 sera
el del menor de los valores de PorcC2 de los BRP de origen y destino.

- PreLiqC2 es el cociente de los importes liquidados a todas las
comercializadoras libres y consumidores directos, excepto los importes
correspondientes a desvios, entre la energia liquidada en el cierre de la
Liguidacion Inicial Provisional Segunda (C2) del mes M-2. Se calculara de
forma separada para el sistema peninsular y para cada territorio no
peninsular.

- PreDesvio es la media aritmética del precio del desvio a bajar en el cierre
de la Liquidacion Inicial Provisional Segunda (C2) del mes M-2.
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- Nmeses es la suma del nimero de meses (Nligmed) pendientes de la
liquidacién de los desvios con medidas cuando se agotan las garantias
depositadas para cubrir impagos y del nimero de meses (Ntraspaso)
posteriores hasta que se ejecuta el traspaso forzoso conforme a lo
previsto en la normativa vigente.

El valor de Ntraspaso sera de 1 mes o el que se establezca
normativamente.

- Cminor es el margen inferior de descenso del consumo respecto al mismo
periodo del afio anterior. Su valor sera 0,90.

- Impuesto es el porcentaje de impuestos que corresponda a cada territorio
(IVA, IGIC o IPSI).
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