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COMISION NACIONAL DE LOS COMISION
COMISSAO DO MERCADO NACIONAL ENTIDADE REGULADORA
DE vALORES MoBILIARIos  MERCADOSY LA COMPETENCIA DEL MERGADO DOS SERVICOS ENERGETICOS

NOTA DE PRENSA

El Consejo de Reguladores del MIBEL publica un estudio sobre sus precios
mayoristas

- Compara los precios mayoristas del MIBEL con los de Alemania y Francia.

- La correlacion entre el precio del mercado de contado de electricidad en
Espafia con los de Alemania y Francia ha aumentado desde 2014 gracias
a la implementacion de la iniciativa Price Coupling of Regions (PCR).

- Laliquidez del mercado a plazo con subyacente el precio de la electricidad
en Espafia es notablemente inferior a la que tienen Alemania y Francia.

- Los precios a plazo del mercado espafiol han sido superiores un 6% de
media a los del mercado de contado en el periodo 2010-2018.

- Las variaciones en la produccion renovable impactan en el diferencial
entre los precios a plazo y los de contado del MIBEL, Alemania y Francia.

MADRID, 5 de julio de 2019.- El Consejo de Reguladores del MIBEL ha
publicado un estudio sobre los precios del MIBEL (al contado y a plazo)
comparandolos con otros mercados europeos. En concreto, se analiza el
mercado mayorista en el periodo 2010-2018, y los principales determinantes de
los precios comparandolos con los mercados aleman y francés.

El objetivo de este estudio es mejorar el funcionamiento del MIBEL para dotarle
de mayor liquidez, lo que podria facilitar la mejor financiacion de las energias
renovables. Por esta razon, el estudio ha sido remitido a los Gobiernos de
Espafia y de Portugal, con una propuesta de medidas susceptibles de
implementacion para el mejor funcionamiento y desarrollo del MIBEL.

Del analisis de los precios de contado en los tres mercados se concluye que los
precios espafioles son mas elevados que los de los mercados aleman y francés.
No obstante, desde 2014 se observa una mayor convergencia de los precios
espafoles con los de Alemania y Francia (que estan mas relacionados entre
ellos). Este cambio se atribuye a la implementacion de la iniciativa Price Coupling
of Regions (PCR).

La liquidez del mercado a plazo espafiol es notablemente inferior a la que tienen
sus homologos aleman y francés. En la evoluciéon de esta liquidez han incidido
aspectos estructurales del MIBEL, tanto de caracter regulatorio como los
derivados de una menor cultura de cobertura de riesgos. Asimismo, podrian
haber influido otros aspectos que han afectado a todos los mercados a plazo. Se
trata de la incertidumbre sobre el impacto de las modificaciones de la normativa
financiera en las obligaciones de los agentes que negocian commodities sobre
energia o el cambio en la estructura de las mesas de trading.


http://mibel.com/wp-content/uploads/2019/07/20190705E_ES.pdf
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El estudio indica que la prima de riesgo ex post (es decir, el diferencial entre los
precios a plazo y los precios de contado) del mercado espaiiol es superior a la
registrada en los mercados aleman y francés. Ademas, muestra una mayor
volatilidad, que estaria justificada por la menor interconexion del MIBEL con el
resto de mercados europeos.

Ademas, se observa que los agentes del mercado realizan las previsiones del
precio de contado a partir de la informacion disponible en el mercado en el mes
previo al de liquidacion del contrato a plazo; en lugar de hacerlo a partir de
expectativas racionales sobre la evolucion del precio de contado en el mes de
liquidacion del contrato.

El estudio recoge el impacto de la produccion de energia renovable en el
diferencial entre los precios a plazo y los de contado (prima de riesgo) de los tres
mercados; Espafia, Alemania y Francia. Ademas, la liquidez del mercado a plazo
en Espafia tiene una incidencia significativa sobre la prima de riesgo.
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